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WSTEP

Pieniadz i polityka pienigzna wcigz wywoluja fascynacje zaréwno wsrod teorety-
kéw, jak i praktykow, poniewaz zycie gospodarcze dostarcza wcigz odmiennych
sytuacji i stawia nowe wyzwania przed wspéiczesnie funkcjonujacymi bankami
centralnymi.

Wystepujace zainteresowanie problematykq monetarng wynika ze zmie-
niajacego si¢ otoczenia migdzynarodowego, podlegajacego procesom globaliza-
cji i zmianom wewnatrz poszczegdlnych gospodarek, odbierajacych impulsy
zewnetrzne i ksztattujacych stosowne wobec nich reakcje.

W tych ewoluujacych warunkach gospodarczych polityka pieni¢zna wzbudza
wiele kontrowersji i jest niejednokrotnie poddana silnej krytyce co do jej realiza-
¢ji i skutecznoscei. Kierowanie polityka pienigzng w dobie integracji europejskiej
i globalizacji jest bardzo skomplikowane.

Weiaz poszukuje ona odpowiedzi — jak reagowad i kiedy reagowac, by stabili-
zujac ogdlny poziom cen nie spowodowaé inflacji, zardwno na gruncie nowych
modeli i rozwazaf teoretycznych, jak i w procesach decyzyjnych w sferze pie-
nigdza.

Prezentowany zbior artykuloéw zawiera przyczynki naukowe pracownikow
i doktorantow katedr: Bankowos$ci, Ekonometrii, Mikroekonomii, Historii Mysli
Ekonomicznej oraz Teorii Pienigdza i Polityki Pieni¢znej Akademii Ekonomicz-
nej w Poznaniu, pracownika Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz
dwojga pracownikéw Biura Badan Makroekonomicznych NBP w Warszawie.

Zagadnienia poruszane w opracowaniach autorskich sa réznorodne. Czgs¢
z nich ma charakter teoretyczny badz modelowy, inne natomiast koncentruja si¢
na weryfikacji empirycznej okreslonych kwestii merytorycznych. Ogniwem
taczacym te odmienne i odrgbne co do przedmiotu rozwazania jest pieniadz
i polityka pieni¢zna we wspolczesnym ich ujeciu i interpretacii.

Izabela Bludnik zwrdcita uwage na ewolucje oceny ksztaltowania aktywnej
polityki pienigznej w nowoczesnej makroekonomii nurtu neokeynesowskiego.
Wskazata na elastycznos$¢ obecnego ujecia tej szkoly, ktora zaadaptowata do
swojej teorii te elementy z dorobku innych kierunkéw mysli ekonomicznej, ktore
nie podwazaty jej sposobu interpretacji, $wiadczac rownoczesnie o postgpie
w ramach keynesowskiego paradygmatu.
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Michal Jurek wskazal na rosngce w ostatnich latach ryzyko wystapienia
zerowej granicy nominalnej stopy procentowej i wynikajace z niego ograniczenia
skutecznosci prowadzonej polityki pieni¢znej. Przedstawit takze propozycje
przezwycigzenia efektu zerowej granicy.

Artykut Magdaleny Kowalak prezentuje rozwazania, po§wigcone procesowi
zastepowania bezposrednich instrumentéw polityki pieni¢znej instrumentami
posrednimi, przy jednoczesnym znaczacym rozwoju tych ostatnich. Potwierdza
to tendencje¢ do zwigkszenia znaczenia sit rynkowych tak w teorii, jak i w realiza-
cji polityki banku centralnego.

Odpowiedzialno$¢ podmiotowa bankéw centralnych w wybranych krajach
Europy Srodkowej stanowi gléwny watek analizy poréwnawczej przeprowadzo-
nej przez Jacka Pietruche.

W rozwazaniach Wieslawy Przybylskiej-Kapuscinskiej przedstawiono
istote i przyczyny nadplynnosci sektora bankowego w Polsce. Wskazano wyni-
kajace z niej ograniczanie skutecznosci polityki pieni¢znej. Jednoczesnie zapre-
zentowano skale absorpcji, uzyskana dzigki zastosowaniu réznorodnych instru-
mentéw monetarnych.

W artykule Ryszarda Kokoszczynskiego i Ewy Wrébel przedstawiono kon-
strukcjg 1 sposoby estymacji syntetycznego wskaznika restrykcyjnosci polityki pie-
nigznej, bioracego pod uwage szeroki wachlarz instrumentéw i procedur operacyj-
nych polityki pienieznej. Wykorzystujac 6w miernik, Autorzy przeanalizowali
charakter polskiej polityki pienig¢znej i jej punkty zwrotne w latach 1995-2002.

Michal Kruszka i Jacek Wallusch przedstawili w swoim artykule modelo-
wanie popytu na pieniagdz, wynikajace z teorii keynesowskiej, rozwazan J. Tobi-
na i M. Friedmanna, bgdace ich autorska propozycja. W egzemplifikacji modelu
wykorzystali analiz¢ popytu na pieniadz transakcyjny w Polsce i w Stanach Zjed-
noczonych. :

W artykule Jacka Walluscha o hipotezie stopy naturalnej podjeto probe
empirycznej weryfikacji wptywu szokéw popytowych, nieoczekiwanych zmian
podazy pieniadza M2 oraz wskaznikdw cen dobr konsumpcyjnych na wielkosé
realnej produkcji sprzedanej przemystu.

Marcin Kaminski przedstawit wyniki badafi, dotyczacych metody testowa-
nia stabilnosci parametréw mechanizmu korekty bledow oraz wartosci wiasnych,
zaproponowanych przez Hansena i Johansena do zbadania relacji miedzy trzema
stopami procentowymi spot w Polsce.

Wzajemne zaleznosci migdzy polityka pienigzna i fiskalng oraz ich wplyw na
stabilnos¢ cen stanowig przedmiot rozwazan Pawla Marszalka. Podejmuje on
prébe wskazania na mozliwos¢ zastosowania teorii gier do badania koordynacji
obu tych typéw polityki i formutuje wnioski, waloryzujace modele poszczegdl-
nych gier.
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Przedstawione przyczynki sq wyrazem indywidualnych zainteresowan Auto-
row i pasji tworczych, zwiazanych z problematyka pieniadza. Jednoczesnie sta-
raja si¢ oni wpisa¢ w najnowszy nurt rozwazan o polityce pienigznej.

Wiestawa Przybylska-Kapuscitiska




