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OCENA TRAFNOSCI PROGNOZ
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DLA RYNKU USLUG BANKOWYCH
W POLSCE

1. Wprowadzenie

W badaniach metoda testu koniunktury mamy do czynienia z dwoma rodza-
jami danych: saldami diagnozy, zwanymi tez wskaznikami diagnozy — stano-
wigcymi oceng aktualnej sytuacji (np. w minionym miesiacu, czy kwartale), oraz
saldami prognozy (wskaznikami prognozy) — bedacymi efektem przewidywan
respondentéw co do zmian sytuacji w najblizszej przyszloéci'. Przewidywania
respondentéw tworza pewnego rodzaju system prognoz o charakterze eksperckim.

Niniejsze opracowanie ma dwa zasadnicze cele:

» okreélenie, na ile prognozy testu koniunktury sg zgodne z formutowanymi ex
post wskaznikami diagnozy,

» okre$lenie, na ile salda diagnozy i prognozy sa zgodne z danymi pochodzacymi
ze sprawozdawczosci statystycznej.

Analiza taka zostanie przeprowadzona dla prognoz sytuacji na rynku ustug
bankowych w Polsce. Zrédto danych stanowig cokwartalne badania koniunktury
prowadzone od 1992 roku przez Katedr¢ Badan Marketingowych AE w Pozna-
niu w bankach na terenie catego kraju. Nalezy podkresli¢, ze zalozenia metodo-
logiczne prowadzonych badan nieco réznig si¢ od rozwigzan najczgsciej stoso-
wanych przez inne osrodki (np. GUS, czy IRG SGH). Przede wszystkim badania
te prowadzone sa w cyklu kwartalnym, a nie miesi¢gcznym, za$ w pytaniach o kie-

! Szerzej na temat metody testu koniunktury patrz m.in. w: D. Hitbner, M. Lubifiski, W. Ma-
lecki, Z. Matkowski, Koniunktura gospodarcza, PWE, Warszawa 1994, s. 221 i dalsze oraz
R. Barczyk., Z. Kowalczyk, Metody badania koniunktury gospodarczej, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 1993, s. 152 i dalsze.
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runek zmian roznych wielko$ci ekonomicznych stosowana jest skala pigciostop-
niowa (silny wzrost, niewielki wzrost, brak zmian, niewielki spadek, silny spa-
dek) zamiast popularniejszej skali trzystopniowej (wzrost, brak zmian, spadek).
Zakres przedmiotowy analizy obejmuje 4 zmienne:
* warto$¢ depozytow ztotowych,
* warto$¢ depozytéw walutowych,
* warto$¢ kredytow ztotowych,
* wartos$¢ kredytéw walutowych.
Zakres czasowy analizy to okres od II kwartalu 1993 roku do IV kwartatu
2000 roku.

2. Analiza zgodnos$ci wskaznikow prognozy
ze wskaznikami diagnozy

W badaniu stopnia trafnosci prognoz dla rynku ustug bankowych wyr6znio-

no nastgpujace cele czastkowe analizy:

» jakie zmienne charakteryzujg si¢ najwigksza, a jakie najmniejsza zgodnoscia?

* jakie byly przyczyny bledéw prognozy?

* jak zmieniata si¢ zgodnos$¢ w r6znych okresach prowadzenia badan?

* jaki wplyw na zgodno$¢ prognozy z diagnoza ma sposéb obliczania sald ko-
niunktury?

Do okreslenia stopnia trafnosci prognoz testu koniunktury na rynku banko-
wym postuzono si¢ jednym z klasycznych miernikéw, jakim jest wspélczynnik
rozbieznosci zwany tez od nazwiska jego tworcy wspotczynnikiem Theila.
Miernik ten posiada nast¢pujacy wzor:

172 S(B=A)]
xA?
gdzie P i A oznaczaja odpowiednio: saldo prognozy i saldo diagnozy w tescie
koniunktury.

Miernik ten przyjmuje najczgsciej warto$¢ z przedziatu od zera do jeden. Im
blizsza zera warto$¢ statystyki U?, tym wigksza dokladno§¢ formutowanych
prognoz. Oczywiscie wspélczynnik Theila nie jest jedyng metodg oceny trafno-
$ci prognoz. Ma jednak w stosunku do innych metod t¢ zaletg, iz jest mozliwa
jego dekompozycja, wskutek ktérej uzyskuje si¢ wspélczynniki wskazujace,
jakie byly ewentualne przyczyny blgdow prognozy. H. Theil udowodnit, Ze za-
chodzi nast¢pujaca réwnosc:
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Wspolczynnik Uy méwi nam o obciazeniu prognozy, wskazujac, jaka czgs$é
btedu wynika z nieodgadnigcia $redniej wartoSci zmiennej przewidywane;j.
Z kolei Uy informuje, jaka czg$S¢ btedu jest spowodowana réznica migdzy stop-
niem zmienno$ci prognozy i diagnozy. Ostatni wsp6tczynnik — oznaczony sym-
bolem U — informuje, jaka czg$¢ bledu prognozy spowodowana jest niepra-
widlowym okreslaniem tendencji rozwojowej. Najbardziej pozadang sytuacja
dla badacza jest ta, w ktérej wspStczynnik Uy i Us sa réwne zero’.

Przeprowadzona analiza zgodno$ci data umiarkowanie zadowalajace wyniki.
W przypadku Zadnej ze zmiennych wartos¢ wspétczynnika Theila nie uzyskata
warto$ci ponizej 0,1. Relatywnie korzystng warto$¢ wspotczynnikéw (w prze-
dziale 0,11-0,2) uzyskano dla prognoz wartosci kredytéw ztotowych. Natomiast
najmniejszy stopien trafnosci charakteryzuje prognozy podazy depozytéw zlo-
towych i walutowych — w ich przypadku wspétczynnik U wyniést odpowiednio
0,310,32.

Tabela 1. Warto$ci wspoélczynnika Theila i jego skladowych
dla poszczegolnych zmiennych

Lp Zmienna U Uy Us Uc D>P! pP>D?
1 |Depozyty zlotowe 0,323 0,982 0,004 0,014 31 0

2 |Depozyty walutowe 0,302 0,624 0,283 0,093 28 3

3 |Kredyty zlotowe 0,143 0,877 0,090 0,034 31 0

4 |[Kredyty walutowe 0,242 0,829 0,085 0,086 31 0

1 — oznacza w ilu okresach saldo diagnozy bylo wigksze od salda prognozy,
2 - oznacza w ilu okresach saldo prognozy byto wigksze od salda diagnozy.

Po ogdlnej ocenie stopnia zgodno$ci wskaznikéw prognozy ze wskaznikami
diagnozy warto blizej przyjrze¢ si¢ rozktadowi wspoétczynnikéw Uy, Us i Ue
wskazujacych, jakie byly przyczyny btedéw prognozy. Przeprowadzona analiza
wykazala jednoznacznie, ze gléwna przyczyna bledéw bylo niewlasciwe okre-
slanie $redniej wartosci zjawisk. W przypadku wszystkich wielkosci wspétczyn-
nik Uy uzyskat warto$¢ wigksza niz 0,6, co oznacza, ze przynajmniej 60% blg-
du prognozy dla tych zmiennych wynika z nieprecyzyjnego przewidywania ten-
dencji centralnej. Szczegdlnie dotyczy to prognoz podazy depozytéw ztotowych
i kredytéw ztotowych. W przewidywaniach tych wielkos$ci odpowiednio az 98%
1 88% bl¢du wynika z nieprawidlowego okreslania $redniej warto$ci. Poréwnu-
jac ksztattowanie si¢ sald prognozy i diagnozy w szeregu czasowym poszcze-

? Szerzej na ten temat patrz: H. Theil, Applied Economic Forecasting, North-Holland Publis-
hing Company, Amsterdam 1971, s. 27 i dalsze.
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g6lnych zmiennych wyraznie widoczna jest jedna prawidtlowos¢. Ot6z warto$é
sald prognozy jest znacznie nizsza od wartosci sald diagnozy, przy czym w przy-
padku trzech zmiennych zjawisko takie wystgpowato w kazdym badaniu (patrz
tabela 2). Wynika z tego wazny wniosek, ze specjaliSci bankowi przewiduja
przyszie zmiany zdecydowanie zbyt ostroznie w stosunku do ich rzeczywistego
przebiegu.

Znacznie rzadziej przyczynami bledow prognoz okazalo si¢ niewlasciwe
przewidywanie zmienno$ci oraz tendencji rozwojowej analizowanych wielkosci.
Wspotczynniki Us i Ue przyjely wartoSci ponizej 0,1. Jedyny wyjatek stanowi
podaz depozytéw walutowych — w ich przypadku 28% bledu prognozy jest spo-
wodowane nieprawidtowym okre$laniem zmienno$ci zjawiska.
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Wykres 1. Warto$¢ depozytéw zlotowych - ksztattowanie si¢ wskaznikéow
diagnozy i prognozy

Wspotczynniki Uy, Us i Ue, poza tym, ze wzbogacaja nasza wiedzg¢ na temat
przyczyn nietrafnosci prognoz, moga tez by¢ przestanka do doskonalenia stoso-
wanej metody prognozowania. Wydaje sig, ze najwazniejszq informacja z prze-
prowadzonych powyzej analiz jest ustalenie glownej przyczyny bledéw prognoz,
czyli niedoktadnego przewidywania $redniej wartoSci zjawiska. Poréwnanie
szeregOw czasowych prognozy i diagnozy analizowanych wielko$ci wykazalo,
iz $rednia warto$¢ pierwszego typu danych jest nizsza w porownaniu ze wskaz-
nikami diagnozy. Skoro zatem jest to prawidlowoscia, to sensowne wydaje sig,
aby przed publikowaniem prognoz dokonywac¢ ich korekty pod wzgledem $red-
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niego poziomu zjawiska. Uzyskane w ten sposéb prognozy beda charakteryzo-
waly si¢ znacznie wigkszym stopniem trafnosci. W szczegdlno$ci dotyczy to
przewidywan podazy depozytéw ziotowych, popytu na kredyty ztotowe i wa-
lutowe. W przypadku tych wielko$ci mamy bowiem do czynienia z duzg warto-
$cia Uy, a jednoczesnie stopien zmiennos$ci prognozy i diagnozy jest bardzo
zblizony (o czym informuja nas niskie warto$ci wspétczynnika Us).

Trafnos$¢ prognoz w zaleznosci od okresu prowadzonych
badan

Analizujac ksztaltowanie si¢ wspéiczynnika Theila w kolejnych latach pro-
wadzonych badan nalezy zauwazy¢, ze najwigksza stabilnoscia charakteryzuje
si¢ stopiefi trafnoéci prognoz popytu na kredyty zlotowe (U przyjmuje wartosci
od 0,12 do 0,16). Nieco inaczej sytuacja wyglada w przypadku kredytéw walu-
towych — pierwsze dwa lata charakteryzowatly si¢ duzg niezgodno$ciag migdzy
prognoza a oceng, natomiast od 1995 roku obserwuje si¢ wyraznga poprawg traf-
nosci prognoz (warto$¢ wspotczynnika Theila obnizyta sie o okoto 0,3).
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Wykres 2. Warto$¢ kredytow zlotowych — ksztaltowanie si¢ wskaznikow
diagnozy i prognozy

Z Kkolei prognozy podazy obu rodzajéw depozytéw charakteryzowaly si¢ naj-
wigksza trafnoScia w latach 1995-1998, za$ najmniejsza w poczatkowym oraz
koficowym okresie analizy. By¢ moze ma to zwigzek ze zmianami sytuacji gos-
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podarczej w Polsce — trafno$¢ prognoz poprawita si¢ w okresie najwigkszego
wzrostu gospodarczego, jaki miat miejsce w naszym kraju po 1989 roku, nato-
miast ulegla pogorszeniu w ostatnich dwéch latach wyraznego ostabienia tempa
wzrostu gospodarczego.

Trafno$¢ prognoz w zaleznosci od sposobu obliczania sald
koniunktury

Na poczatku niniejszego opracowania wspomniano, iz Katedra Badan Mar-
ketingowych AE w Poznaniu w kwestionariuszu testu koniunktury do badania
zmian sytuacji na rynku ustug bankowych stosuje pigciostopniowq skalg: silny
wzrost (sw), niewielki wzrost (nw), brak zmian (bz), niewielki spadek (ns), silny
spadek (ss). Odsetki wskazan respondentdw na poszczegdlne warianty agrego-
wane s3 w postaci salda koniunktury S1 wedtug formuty:

S1 = (1) -Sw + (0,5) ‘Nw + (0) ‘Bz + (-0,5) ‘Ns + (-1) - Ss.

Nie jest to jednak jedyny mozliwy sposéb obliczania sald. Jak juz we wstgpie
opracowania wspomniano, wigkszo$¢ osrodkéw prowadzacych badania zmian
zjawisk rynkowych testem koniunktury wykorzystuje skalg trzystopniowa. Dru-
gim zatem sposobem obliczenia salda (S2) jest zastosowanie nastgpujacej for-
muty:

S2=(1) W+ (0)BZ + (-1) - §,
przy czym odsetek wskazan W i S powstaje nastg¢pujaco:
W= Sw + Nw,
S =398 + Ns.

Natomiast stosujac skalg¢ pigciostopniowa odsetki wskazan Nw i Ns nieko-
niecznie muszg by¢ obcigzane wagami odpowiednio 0,5 i -0,5. Jest to przeciez
skala porzadkowa nie posiadajgca zadnej jednostki miary i dopiero podczas ob-
liczania salda, w celu dokonania kwantyfikacji wynikow jest ona umownie za-
mieniana na skal¢ przedzialowa. Subiektywnie zakladajac, Zze odleglo$¢ pomig-
dzy Nw(Ns) a Bz jest mniejsza anizeli odleglo$¢ pomigdzy Sw(Ss) a Nw(Ns)
mozna ustali¢, ze odsetki Nw i Ns begdg obcigzone odpowiednio wagami 0,3
i-0,3. W ten spos6b uzyskujemy trzeci sposob obliczenia salda (S3) wedlug
formuty

S3=(1)Sw+(0,3): Nw + (0) * Bz + (-0,3) * Ns + (=1) : Ss.

Cala dotychczasowa analiza zgodnoSci prowadzona byta dla sald prognozy
i diagnozy obliczanych na podstawie formuly S1. W tej cz¢Sci opracowania
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przedstawiona zostanie analiza trafnosci prognoz w zalezno$ci od zastosowane-
go sposobu obliczania sald koniunktury.

Poréwnanie stopnia trafno$ci przy zastosowaniu réznego sposobu obliczania
sald wykazalo, iz stosunkowo najwigksza zgodno$¢ prognoz z diagnoza uzy-
skuje si¢ przy zastosowaniu formulty S2. Wartos¢ wspélczynnika Theila spada
wowczas dla wszystkich analizowanych wielko$ci, przy czym najwigksza po-
prawg trafnosci prognoz uzyskuje si¢ w przypadku kredytéw walutowych (spa-
dek U*z 0,24 do 0,1). Z kolei mniejsza trafno$¢ uzyskuije si¢ przy sposobie obli-
czania 3, gdyz warto$¢ U wzrasta wéwczas w przypadku kazdej analizowanej
zmiennej o co najmniej 0,1.

Tabela 2. Srednie warto$ci wspélczynnika Theila przy zastosowaniu formuly 52
i S3 dla poszczegélnych rodzajow zmiennych

S2 S3
Rodzaje zmiennych Uv? Uy Us Ue U Uy Us Ue
Depozyty zlotowe 0,187 | 0,957 | 0,010 | 0,033 | 0,451 | 0,975 | 0,013 | 0,012
Depozyty walutowe 0,208 | 0,618 | 0,244 | 0,138 | 0,410 | 0,599 | 0,333 | 0,067
Kredyty zlotowe 0,038 | 0,763 | 0,072 | 0,164 | 0,241 | 0,877 | 0,100 | 0,024
Kredyty walutowe 0,103 | 0,652 | 0,095 | 0,253 | 0,350 | 0,798 | 0,125 | 0,077

Dla trzech spos$rod czterech zmiennych: depozytéw zlotowych, kredytéw
ztotowych i kredytéw walutowych, przy zastosowaniu formuty S2, zmniejsza si¢
btad prognozy spowodowany nieprecyzyjnym okre$laniem tendencji centralnej,
za$ zwigksza si¢ wplyw biedu wynikajacego z nieprawidlowego odgadnigcia
tendencji rozwojowej. Zjawisko takie nalezy uzna¢ za niekorzystne z punktu wi-
dzenia mozliwosci skorygowania prognoz — znacznie fatwiej jest to zrealizowac,
gdy mozliwie jak najwigksza czg¢$¢ btedu prognozy przypada tylko na jedna
z trzech mozliwych przyczyn: nieodgadnigcia tendencji centralnej, zmiennosci
zjawiska lub tendencji rozwojowej. Jesli chodzi o czwarta zmienng — depozyty
walutowe — to zmiana formuly obliczania salda z S1 na S2 nie spowodowata
istotnych zmian w proporcjach poszczegdlnych rodzajow bledow.

Inaczej ksztaltuje si¢ rozktad wspétczynnikéw Uy, Us 1 Ue przy zastosowa-
niu do obliczania sald formuty S3. W poréwnaniu z tradycyjng formulg Sl
zwigksza si¢ obcigzenie prognoz ze wzgledu na zmienno$¢ zjawiska (o czym
informuje warto$¢ wspolczynnika Us), natomiast nieznacznie mniejszy jest
wplyw nieodgadnigcia tendencji rozwojowej na ogélng wielko$¢ biedu progno-
zy. Z kolei warto$¢ wspolczynnika Uy, ksztaltuje si¢ na bardzo zblizonym po-
ziomie.

Przedstawionej w niniejszym opracowaniu oceny stopnia trafnosci prognoz
testu koniunktury dla polskiego rynku bankowego nie nalezy uznawac za osta-
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teczna. Konieczne jest prowadzenie dalszych prac badawczych. Polega¢ one
powinny na okre$leniu stopnia trafno$ci prognoz w zaleznosci od stosowanego
systemu wazenia odpowiedzi (w szczeg6lnosci nalezatoby przetestowac jakie sa
réznice w wynikach, gdy odpowiedzi nie sa wazone lub stosowane jest inne
kryterium wazenia). Po drugie, nalezy zbadac, na ile wyniki testu koniunktury
(zar6wno salda diagnozy, jak i prognozy) sa zgodne z danymi o charakterze ilo$-
ciowym, czyli z danymi ze sprawozdawczoSci statystycznej zbieranymi przez
NBP.

Zgodnos¢ wynikow testu koniunktury z danymi
statystycznymi

Przeprowadzona powyzej analiza dostarczyla informacji (oczywiscie niepet-
nej, gdyz opierala si¢ w zasadzie na jednej metodzie oceny trafno$ci prognoz) na
temat stopnia zgodno$ci prognoz specjalistow bankowych z formulowanymi
przez nich pézniej ocenami (diagnoza sytuacji). Powstaje jednak pytanie, na ile
diagnozy, a takze prognozy prowadzonych metoda testu koniunktury badan, od-
zwierciedlaja rzeczywisty przebieg zjawisk, a zatem na ile sa one zgodne z da-
nymi statystycznymi’. Niniejszy fragment opracowania ma za zadanie przy-
najmniej czg¢Sciowo odpowiedzie¢ na to pytanie. Cel ten nie jest jednak prosty ze
wzgledu na odmienny charakter obu rodzajéw danych. Wyniki testu koniunktury
sa danymi typowo jako$ciowymi — wskazuja jedynie na kierunek, tendencje
zmian i w przeciwienstwie do danych iloSciowych nie sa wyrazone w zadnych
jednostkach miary. R6znica ta w znacznym stopniu ogranicza mozliwos¢ zasto-
sowania tradycyjnych statystycznych metod oceny zgodnosci szeregéw czaso-
wych do analizy. Dlatego tez postanowiono dokonaé¢ poréwnania wynikow testu
koniunktury z danymi statystycznym na podstawie budowy morfologicznej sze-
regu czasowego (jedyng ilo$ciowa metodg analizy bedzie wspoélczynnik korela-
¢ji liniowej Pearsona).

Przed przystapieniem do analizy nalezy (przynajmniej w mozliwym do zre-
alizowania stopniu) zwigkszy¢ poréwnywalno$¢ obu rodzajéw danych. W pro-
wadzonych przez KBM AE w Poznaniu badaniach koniunktury na rynku ban-
kowym specjali$ci dokonuja oceny lub prognozy sytuacji, poréwnujac stan w da-
nym kwartale z analogiczng sytuacja w poprzednim roku®. W ten sposéb z sze-
regu czasowego automatycznie jest eliminowana sezonowo$¢. Tymczasem dane
statystyczne sa wielko§ciami nominalnym wyrazonymi w jednostkach pienigz-

* Dane te uzyskano z Departamentu Statystyki NBP.
* Jest to kolejna réznica w stosunku do badan prowadzonych przez IRG SGH i GUS, gdzie po-
réwnywana jest sytuacja w danym miesigcu w stosunku do miesigca poprzedniego.
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nych. Aby mozliwe bylo ich poréwnanie z danymi testu koniunktury, dokonano
zamiany na indeksy wedtug formuty 7/7-4 (warto$¢ w danym kwartale podzie-
lona przez analogiczna warto$¢ z kwartatu roku poprzedniego).

Kolejnym etapem byta eliminacja z wszystkich badanych szeregéw, mniej
interesujacych z punktu widzenia badania koniunktury, wahan przypadkowych
i sezonowych. Dokonano tego za pomocg powszechnie stosowanej metody Cen-
sus II/X11. W ten spos6b tradycyjna budowa szeregu czasowego o postaci:

Y=T+C+S+¢
gdzie:
Y —badana zmienna,
T —tendencja rozwojowa (trend),
C - wahania cykliczne,
S — wahania sezonowe,
& — wahania przypadkowe,
zostata ograniczona do postaci:

Y=T+C.

Badane szeregi czasowe sa tak zbudowane, ze nie powinny w nich wystgpo-
wa¢ wahania sezonowe. Zastosowana procedura sprowadzata si¢ zatem w gtow-
nej mierze do eliminacji wahan przypadkowych. Jednakze w trakcie analizy
okazato sig, iz w niektérych szeregach pochodzacych z testu koniunktury wyste-
puje istotna statystycznie, stabilna sezonowos¢. Dotyczy to diagnozy i prognozy
popytu na kredyty ztotowe oraz prognozy podazy depozytéw walutowych. Wy-
nika z tego wazna dla badacza koniunktury informacja, iz w przypadku pewnych
zjawisk respondenci, mimo ze maja za zadanie poréwnac¢ sytuacj¢ z analogicz-
nym okresem roku poprzedniego, w formutowanych ocenach (prognozach)
uwzgledniajg takze sytuacje w okresie bezposrednio poprzedzajacym.

Kolejnym etapem bylo wyeliminowanie z szeregéw tendencji rozwojowe;.
W tym celu oszacowano dla wszystkich szeregéw model tendencji rozwojowe;j:
Y = T, a nastgpnie podzielono warto$ci empiryczne z modelu Y = T + C przez
warto$ci trendu. Uzyskano zatem indeksy, dla ktérych 100% oznacza peing
zgodno$¢ z trendem, a odchylenia powyzej (ponizej) 100 charakteryzuja od-
chylenia wokét linii trendu. Tak przygotowane dane poddano analizie, ktéra
obejmowala badanie liniowej korelacji migdzy wynikami testu koniunktury,
a danymi statystycznymi oraz poréwnanie budowy morfologicznej cyklu ko-
niunkturalnego zbudowanego na podstawie danych NBP z cyklami opartymi na
wskaznikach diagnozy i prognozy.

Obliczone warto$ci wspoétczynnika korelacji Pearsona wskazuja, iz wszystkie
analizowane diagnozy i prognozy wykazuja istotny statystycznie zwiazek z da-
nymi statystycznymi. Zdecydowanie jednak wigksza korelacje¢ zaobserwowaé
mozna w przypadku wskaznikow diagnozy, a w szczegd6lno$ci dotyczy to ocen
sytuacji na rynku depozytéw 1 kredytéw ztotowych (wspotczynniki korelacji
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0,89 i 0,94). Jednocze$nie analiza korelacji z uwzglednieniem wyprzedzen
(op6znien) wskaznikéw diagnozy wykazala, iz przesunigte szeregi czasowe
wskaznikéw oceny wykazuja mniejszy zwiazek z danymi sprawozdawczosci
statystycznej (patrz tabela ponizej).
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Wykres 3. Warto$¢ depozytéw walutowych — wahania cykliczne wyodr¢bnione
na podstawie danych statystycznych i wynikéw testu koniunktury

Tabela 3. Warto$ci wspélczynnika korelacji liniowej Persona mi¢dzy danymi
statystycznymi, a wynikami testu koniunktury z uwzglednieniem wyprzedzen
i op6znien

Rodzaje Depozyty Depozyty Kredyty Kredyty
zmiennych zlotowe walutowe zlotowe walutowe
Diagnoza t-2 0,55 0,76 0,61 0,58
Diagnoza t-1 0,75 0,82 0,82 0,71
Diagnoza t 0,89 0,82 0,94 0,79
Diagnoza t+1 0,89 0,64 0,86 0,76
Diagnoza t+2 0,77 0,41 0,70 0,63
Prognoza t-2 0,38 0,76 0,55 0,52
Prognoza t-1 0,53 0,70 0,68 0,74
Prognozat 0,69 0,57 0,80 0,90
Prognoza t+1 0,76 0,31 0,81 0,91
Prognoza t+2 0,73 0,06 0,77 0,78
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Jak juz wspomniano, zgodno$¢ wskaznikéw prognozy jest w stosunku do
ocen sytuacji mniejsza, wystgpuje jednak jeden wyjatek, a dotyczy on prognozy
popytu na kredyty walutowe (w przypadku tego szeregu korelacja wynosi az 0,9 —
jest zatem o 0,11 wyzsza niz oceny popytu na tym rynku). Wyraznie najmniejsza
korelacje¢ zaobserwowano w przypadku depozytéw walutowych (wspétczynnik

0,59).
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Wykres 4. Warto$¢ kredytéw zlotowych - wahania cykliczne wyodr¢bnione

na podstawie danych statystycznych i wynikow testu koniunktury

Ciekawych informacji dostarczyla tez analiza szeregéw przesunigtych w cza-
sie. W przypadku wszystkich wielko$ci uzyskano woéwczas wyzsze wartosci,
jednak przy niejednakowym kierunku przesuni¢¢. Prognozy depozytéw waluto-
wych charakteryzujg si¢ najwigksza zgodno$cig przy przesunigciu o dwa kwar-
talty wczesniej (wspélczynnik korelacji wzrasta wowczas znaczaco, gdyz do
0,76)’. Dla odmiany w zakresie pozostatych ustug wigksza korelacj¢ wykazuja
szeregi przesunigte o jeden kwartal pézniej, przy czym o ile dla obu rodzajéow
kredytow wzrost korelacji jest bardzo niewielki, o tyle w przypadku depozytéw

ztotowych jest on juz do$¢ spory (wzrost z 0,69 do 0,76).

5 Wysoka wartoé uzyskat tez wspélczynnik korelacji dla t-3 (0,73).
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3. Analiza zgodnosci prognoz na podstawie budowy
morfologicznej cyklu koniunkturalnego

Analiza zgodno$ci wahan cyklicznych wystgpujacych w ocenach i progno-
zach sytuacji na rynku bankowym z wahaniami opartymi na danych statystycz-
nych objeta wybrane, najwazniejsze cechy morfologiczne jak punkty zwrotne,
dhugos¢ faz i catych cykli oraz amplitudg faz i cykli. Zakres przedmiotowy ana-
lizy obejmowat tym razem wybrane rodzaje ustug bankowych: depozyty zlotowe
1 kredyty ztotowe.

Depozyty zlotowe

W przypadku depozytéw ztotowych dolny punkt zwrotny, rozpoczynajacy
poczatek fazy wzrostowej wystgpuje w II kwartale 1994 (tak wynika z analizy
danych statystycznych — patrz tabela 4), tymczasem w ocenach testu koniunktu-
ry wystgpuje on 3 miesigce wezesniej, za§ w przypadku prognoz w ogdéle nie
mozna go umiejscowic, gdyz faza wzrostowa trwa tutaj od poczatku okresu ana-
lizy. Z kolei poczatek fazy spadkowej, przypadajacy na I kwartal 1996 roku,
zostal zidentyfikowany z jednokwartalnym opéznieniem, jesli chodzi o oceng
sytuacji oraz dwukwartalnym jesli chodzi o prognoz¢. Jeszcze mniej trafna oka-
zala si¢ identyfikacja trzech kolejnych punktéw zwrotnych, przy czym tym ra-
zem w wynikach testu koniunktury wyst¢powaly one z wyprzedzeniami, ktore
jednak miaty ré6zna dlugos$¢. Mozna by co prawda postawi¢ hipotezg, iz wahania
cykliczne warto$ci depozytéw ztotowych oparte na tescie koniunktury stanowig
w stosunku do danych statystycznych wskazniki wyprzedzajace, lecz po pierw-
sze wyprzedzenia majg rozng dtugos¢, a po drugie analizowane szeregi sq zbyt
krotkie, zeby wyciagaé tego typu wnioski.

Analizujac wahania wystgpujace w danych sprawozdawczych mozna wyod-
rebni¢ dwa pelne cykle. Pierwszy trwal od II kwartatu1994 do I kwartatu 1998,
za$ drugi krétszy — od II kwartatu 1998 do I kwartatu 2000. Réwniez w szere-
gach czasowych diagnozy i prognozy mozna wyodre¢bni¢ taky liczbg cykli
i w obu przypadkach pierwszy cykl trwal dluzej. W calym badanym okresie cykl
diagnozy jest kierunkowo zgodny w 21 okresach, a cykl prognozy w 18 okresach.

Spore rozbieznos$ci migdzy danymi iloSciowymi 1 danymi testu koniunktury
wystepuja pod wzgledem amplitudy faz. Wahania cykliczne wystgpujgce w sze-
regach czasowych testu koniunktury charakteryzuja si¢ znacznie wigkszg am-
plitudg niz te oparte na danych statystycznych. Wynika to jednak z r6znego cha-
rakteru zbieranych danych — z jednej strony sg to salda koniunktury przyjmujace
warto$ci od =100 do +100 punktéw, z drugiej dane iloSciowe wyrazone w posta-
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ci stopy zmian, charakteryzujace si¢ znacznie mniejszg zmiennos$ciag. Mozna
natomiast poréwnywac amplitudy cykli, przynajmniej jesli chodzi o okreslenie,
czy maja one charakter dodatni, czy ujemny. W $wietle danych statystycznych
pierwszy cykl posiada amplitud¢ dodatnia, za$ drugi ujemna — identyczne znaki
posiadaja amplitudy cykli opartych na ocenach 1 prognozach testu koniunktury.

Kredyty ziotowe

Sposréd wszystkich czterech badanych zmiennych wahania cykliczne kre-
dytéw zlotowych charakteryzuja si¢ najmniejsza liczbg punktéw zwrotnych —
w analizowanym okresie zidentyfikowano tylko trzy takie punkty (patrz tabe-
la 4). Pomimo tego wahania oparte na danych testu koniunktury niezbyt trafnie
je identyfikuja. W przypadku oceny sytuacji zgodny jest tylko ostatni punkt
zwrotny (poczatek fazy spadkowej przypadajacy na I kwartat 2000). Dwa wczes-
niejsze punkty zwrotne wystgpuja w szeregu czasowym ocen sytuacji z jedno-
okresowym wyprzedzeniem. Z kolei punkty zwrotne w szeregu opartym na pro-
gnozie nie s3 zgodne w zadnym z okreséw 1 we wszystkich przypadkach poja-
wiaja si¢ z opdznieniem.

Wahania cykliczne zbudowane na podstawie ocen wykazuja duzg zbiezno$¢
z danymi faktycznymi pod wzgledem kierunku zmian sytuacji. Brak zgodnosci
wystapil zaledwie w 2 na 31 okreséw — co jest najlepszym wynikiem sposrod
wszystkich badanych zmiennych. Gorzej pod tym wzgledem wypadaja wahania
cykliczne prognozy — zgodno$¢ kierunkowa obserwowana byta w 21 okresach.

W ksztattowaniu si¢ warto$ci kredytow zlotowych mozna wyr6zni¢ dwa cy-
kle, ktére jednak majg charakter niepelny — w pierwszym cyklu nie mozna okre-
sli¢ poczatkowego, za$§ w drugim koficowego punktu zwrotnego. Ponadto cecha
charakterystyczng pierwszego cyklu jest znacznie diuzszy okres trwania fazy
wzrostowe]j niz spadkowej, przy zblizonej amplitudzie obu faz. Podobna sytu-
acja wystepuje w przypadku diagnozy sytuacji. Szereg ten wykazuje duzg zgod-
no$¢ w zakresie amplitudy cykli, gdyz podobnie jak w danych statystycznych
amplituda pierwszego cyklu posiada warto$¢ zblizong do zera, za§ w przypadku
drugiego jest nieznacznie ujemna. Mniejsza zgodno$¢ mozna zaobserwowaé pod
wzgledem tej cechy dla wahan opartych na prognozach. Amplituda pierwszego
cyklu jest istotnie r6zna od zera, cho¢ podobnie jak w danych statystycznych ma
znak dodatni, natomiast amplituda drugiego cyklu przyjmuje bardzo zblizong
warto$¢ w poréwnaniu z danymi statystycznymi.




Tabela 4. Porownanie diugosci i amplitudy wahan cyklicznych wyodrebnionych na podstawie danych statystycznych
oraz wskaznikéw diagnozy i prognozy testu koniunktury
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— faza wzrostu, [_——l — faza spadku,

1 — amplituda fazy spadkowe;j,
2 — amplituda fazy wzrostowej.
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4. Podsumowanie

Przeprowadzona w niniejszym opracowaniu analiza wskazuje, iz metoda te-
stu koniunktury jest przydatnym narzg¢dziem w diagnozowaniu i prognozowaniu
koniunktury na rynku ustug bankowych. Zaréwno oceny, jak i prognozy wyka-
zuja wysoka, istotng statystycznie korelacje z danymi iloSciowymi. Co szczeg6l-
nie istotne, wyniki testu koniunktury, zwlaszcza o charakterze prognostycznym,
wyprzedzajg rzeczywisty przebieg zmian. Wyjatek stanowia oceny i prognozy
podazy depozytéw walutowych — maja one typowo adaptacyjny charakter w sto-
sunku do danych statystycznych i charakteryzuja si¢ wyst¢gpowaniem jedno- lub
dwukwartalnych opéznien w przebiegu zjawiska. Z kolei poréwnanie sald pro-
gnozy z saldami oceny wykazalo niezbyt duza ich zgodno$¢. Nalezy jednak
zwroci¢ uwage, iz przyczyna tej sytuacji jest przede wszystkim niewlaéciwe
okreslanie $redniej wartosci zjawiska (prawidlowoscia jest nizsza warto$¢ sald
prognozy niz diagnozy). Szeregi prognostyczne dobrze odzwierciedlaja nato-
miast zmienno$¢ i kierunek zmian danych diagnostycznych. Oznacza to, iz przy
interpretacji wynikéw testu koniunktury na rynku bankowym mniejsza wage
nalezy przywiazywa¢ do wartosci sald, a przede wszystkim nalezy zwracad
uwagg na wskazywany kierunek zmian oraz punkty zwrotne.

Poréwnanie budowy morfologicznej cykli opartych na danych testu ko-
niunktury oraz danych iloSciowych wykazalo duza zgodno$¢ pod wzgledem
kierunku zmian oraz punktéw zwrotnych. Nie jest natomiast mozliwe poréwny-
wanie amplitudy cykli wyodrgbnionych na podstawie obu rodzajéw danych,
bowiem szeregi czasowe danych jako$ciowych charakteryzowaty si¢ kazdora-
zowo znacznie wigksza amplituda anizeli dane statystyczne. Do sformulowania
ostatecznych wnioskéw na temat zgodnosci budowy morfologicznej konieczne
jest zgromadzenie dluzszych szeregéw czasowych, ktére pozwolityby na pew-
niejsze formutowanie wnioskéw — w badanych szeregach wyr6zniono na ogét
tylko dwa-trzy cykle. Analiza przeprowadzona dla przyjetego zakresu czasowe-
go potwierdzila, iz oSmio-dziesi¢cioletnie szeregi sa by¢ moze wystarczajace dla
potrzeb wielu analiz statystycznych, natomiast nie sa jeszcze dostatecznie dhu-
gie, aby wyciaga¢ wnioski na temat zgodno$ci budowy morfologicznej cykli.
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Evaluation of the accuracy of forecasts based on the
business survey method for the market of banking
services in Poland
Summary

This chapter presents results of the analysis concerning evaluation of accuracy of the
business survey method for the market of banking services in Poland. The article has two
aims: evaluation of the convergence of forecast indicators with diagnostic indicators
formulated ex post, determination of the degree of convergence between the diagnostic
and prognostic indicators with the data from statistical reports.

The analysis comprised four variables: value of PLN and foreign currency deposits,
value of PLN and foreign currency credits. The time range of the analysis covered the
period from quarter II 1993 to quarter IV 2000. The main methods to evaluate accuracy
were Theil’s coefficient and its components, Pearson’s coefficient of linear correlation
and comparison of the morphology of the cycles based on qualitative data (results of the
business survey) with the cycles differentiated on the basis of quantitative data. Seasonal
and random fluctuations were eliminated from the time series under analysis.

Comparison of diagnostic and prognostic balances revealed that banking specialists
formulated their forecasts too cautiously in relation to assessment of the situation. The
prognostic balances are of smaller value than the diagnostic ones but they are highly
convergent as regards variability and development tendency.

Comparison of the business survey results with statistical data revealed a statistically
significant relation between both types of data. As regards the morphological structure,
the data obtained from the business survey are highly convergent as regards a direction
of changes — duration of growth and decline phases; however, some drawback was a
large divergence in the amplitude of fluctuations which each time proved to be much
wider in the cycles based on the data obtained from the business survey than in those
based on the quantitative indicators.




