Wiestawa PRZYBYLSKA-KAPUSCINSKA

Identyflka(:]a cyklu na podstawie iloSciowych i jakoSciowych
wskazmkow komunktury (w gospodarce wloskiej)

L. Mimo znacznego rozwoju wiedzy teoretycznej (od czaséw J.M. Keynesa) i zdo-

: bytych, w wielu krajach kapitalistycznych, doswiadczen w zakresie podejmowania

dziatan antycyklicznych — wspdlczesny cykl koniunkturalny, z racji swych odmien-
nosci w stosunku do cyklu klasycznego wywoiu]L wcigz wiele watpliwosci i proble-
mow'. | ,

Wynikaja one przede wszystkim z faktu, ze cykl koniunkturalny, wystgpujacy w
Wysoko rozwinietych krajach kapitalistycznych, po II wojnie §wiatowej jest zjawi-

‘ skiem znacznie bardziej ztozénym, co do swej istoty i przeblegu, niz cykl klasyczny
‘Obserwowany w okresie przed drugga wojna Swiatowa. -

Wspodiczesny cykl koniunkturalny rozni sig¢ od cyklu ‘klasycznégo zardowno swa
Zewnetrzng charakterystyka, w postacx odmxennego ksztattowania si¢ cech morfolo-
gicznych, jak rowniez w zakresie podstawowych mechanizméw okresla]acych prze-
bieg wahan aktywnosci gospodarczej. W literaturze przedmiotu przyjeto nazywac go
»Cyklem wzrostu” (growth cycle) zgodnie z koncepcja I. Mintz’.

Stosowanie powyzszego okreslenia blerze si¢ stad, ze we wspoiczesne] gospodarce

_ kapltahstycznej cykl komunkturalny prze]aw1a si¢ przede Wszystklm jako nastgpo-

_—
Swego czasu dla okreslenia cyklu koniunkturalnego po II wojnie §wiatowej uzywano sformutowania

»Cykl zdeformowany” — por. D. Sokotow, Deformacja $wiatowego cyklu koniunkturalnego. Warszawa 1964;

Obec_nie terminu tego praktycznie juz sig nie stosuje, poniewaz cechy okreslajace istotg i przebieg cyklu ko-

‘niunkturalnego po IT wojnie §wiatowej nosza znamiona trwalosci i nadaja mu nowy charakter. Nie mozna za-

tem traktowa¢ powojennego cyklu — jako cyklu klasycznego, sprzed II wojny Swiatowej, z pewnymi odchyle-
niami od jego regut. Winien by¢ on traktowany jako zjawisko jakosciowo nowe.

2Propozycja I. Mintz, Dating. American Growth Cycle. W: The Busines Cycles Today, Red. V. Zarno-
vitz, NBER New York 1972, s. 41—45. Zdaniem autorki cykle wzrostu oznaczaja wahania w agregatach dziatan
gospodarczych i sktadaja sie z dwoch okresdw nastepujacych po sobie, tzn. okresu wzglednie wysokxe] stopy
wzrostu i okresu relatywnego spadku tej stopy. W cyklach wzrostu podstawa do wyodrgbnienia faz jest sto-*

« sunek danego, empirycznego tempa zmian w wybranej dziatalnosci gospodarczej do przyjetego uprzednio

sredmego lub normalnego tempa
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' wanie po sobie okresow przyspieszonego i zwolnionego tempa wzrostu aktywnosci gos-

podarczej kraju. Jest to efektem wielu zmian, jakim uleglty warunki funkcjonowania
tej gospodarki w okresie powojennym — a w szczegblnosci narastania interwencjo-
nizmu panstwowego, instytucjonalizacji miedzynarodowych stosunkéw ekonomicz-

* 'nych i politycznych, a takze powstania siruktur ponadnarodowych i nasilenia sie pro-

cesdw wspoizaleznosci gospodarczych,
Z1ozonoS¢ zjawiska, jakim jest wspotczesny cykl koniunkturalny pobudzata i nadal

‘pobudza, tak teoretykow koniunktury gospodarczej, jak i praktykéw polityki anty-

cyklicznej do cxaglycb poszukiwafi. Ich przedmiotem jest albo ulepszenie juz 1stme-
jacych instrumentdéw badania koniunktury, albo tez tworzenie nowych i precyzy]-

' niejszych narzedzi analizy, periodycznie powtarzajacych si¢ wahah aktywnosci gos-

podarki kapitalistycznej. Jest to niezbedne zaréwno z punktu widzenia jakosci badan
koniunktury prowadzonych ex post, jak rowniez dla celow poprawy trafnosci prognoz
spodziewanych wahan koniunkturalnych;, a takze ze wzgledu na prawidlowo$é doboru
Srodkow polityki antycyklicznej.

Rozmaite instytucjé naukowe, gospodarcze i statyétyczne, w roznych, wysoko roz-
winietych krajach kapitalistycznych, powotane migdzy innymi do prowadzenia ana-
liz wahan aktywnosci gospodarczej kraju3 stosujg roznorodne metody badania koniun-
ktury gospodarczej i identyfikacji cyklu koniunkturalnego. Jak dotad nie zostata bo-
wiem sformutowana {aka metoda badafi powyzszych zagadnien, ktora okazalaby sie
jednakowo przydatna i uniwersalna dla celow analizy ex post i ex ante’, jak rowniez

nie znalezwno takiej jedynej metody, ktoraby W sposob zadawala]zzcy zapowiadala

punkty zwrotne ksztaltowania si¢ sytuacji gospodarcze] Brak jednej, uruwersalne]
metody badania koniunkiury gospodarczej w ujeciu retrospektywnym i prospektyw-
nym powoduje konieczno$¢ stosowania roznorodnych metod oceny stanu koniunktu-
rjr. Jednoczesnie zawodno3¢ wynikow otrzymywanych w trakcie analizy wahan cykli-
cznych przy wykorzystaniu znanych od poczatkdw istnienia nauki o koniunkturze
instrumentow, tzw. wskaznikow iloSciowych, spowodowata konieczno$é stosowania
i innych instrumentow — jakimi sa wskazniki jakoéciowg. :

3% to migdzy innymi — INSEE w Paryzu, IFO — w Monachium, ISCO — w Rzymie, NBER w Nowym
Yorku itp. Szerszy ich wykaz — patrz Koniunktura gospodarcza Pod red. Z. Kowalczyka, Warszawa 1982,
s. 439—-448.

4Prébz; przetamania tego stanu rzeczy jest budowanie indeksdéw dyfuzji, tzn. rozprzestrzeniania sie, zapo-
czgtkowane przez National Bureau of Economjc Research w Nowym Jorku. Indeks dyfuzji przybiera postac
jednego, syntetycznego wskaznika np. stanu koniunktury, zbudowanego w oparciu na 12 wskaznikach czastko-
wych, odzwierciedlajacych stan gospodarki kraju jako calosci. Wskaznik dyfuzji wyraza w % — liczbe wskaz-
nikow czastkowych, ktore wykazujg wzrost lub spadek. Pozwala on na okreslenie stanu koniunktury ogolnej
lub branzy. Por. I.J, Granelle, Fluctuations économiques et conjoncture. Paris—New York—Barcelone—Mi-
lan, 1977, s. 203—204 oraz Koniunktura gospodarcza..., op.cit., s. 392—394.

J



’

_Identyfikacja cyklu na podstawie... : 33"

Wskazniki xloscwwe s3 bowiem niewystarczajace takze z punktu widzenia ich znacze-

nia teoretycznego, a ponadto nie stanowia dostateczne] podstawy do prowadzenia sku-
tecznej pohtykl antycykhcznej

II. Podstawowym celem: niniejszégo opracowania jest identyfikacja cyklu koniunk-
'turalnego we wspolczesnej gospodarce kapitalistycznej przy pomocy obydwu metod
stosowanych w praktycznych badaniach koniunktury gospodarcze], tzn. przy uzyciu
wskaznikow ilosciowych i jakosciowych. W zwigzku z tym zostanie przeprowadzona
anahza porbwnawcza podstawowychcech zewnetrznych wspo{czesnego cykiu ko-

niunkturalnego, uzyskanych przy zastosowaniu wspomnianych wyzej dwoch grup

indeksow. Na podstawie danych empirycznych zostang zaprezentowane podobiefistwa
i roznice najwazniejézych-elementc’)w charakterystycznych dla tegoz cyklu, zaréwno

W okresie 'dlugotrwaiej ekspansji lat szeéédziesiatychs,v jak rowniez w okresie zalama- .

nia koniunktury gospodarczej lat siedemdziesiatych i osiemdziesiatych.
Przedmiotem analizy poréwnawczej beda podstawowe, dotyczace budowy, cechy

cyklu koniunkturalnego, takie jak: czas jego trwania, dlugoS¢ poszczegblnych faz

(wzrostowe] i spadkowej) punkty zwrotne koniunktury gospodarczej, amplitudy wa-
han kazdej z faz oraz intensywnos¢ cyklu komunkturalnegoG.

Dla celow prezentacji pbwyzszych zagadnien wybrano gospodarke Wioch, analizujac
jej cykle w latach 1960~1985. Wybér tego kraju mozna uzasadni¢ tym, ze Wiochy na-
leza do grupy kra]ow kapitalistycznych, posmda]acych wieloletnie tradycje w zakre-
sie badania koniunktury gospedarczej. Ponadto ISCO w Rzymie postuguje si¢ w swych
analizach zarowno wskaznikami ilosciowymi, jak i jakoéciowymi7. Za wyborem tego

kKraju do badania koniunktury przy uzyciu obu grup wskazntkow przemawia takze ‘

fakt, ze dane empiryczne byly dostbp‘ne dla relatywnie dlugiego okresu czasu. Poza

tym wybér gospodarki wloskiej do analizy wahan cyklicznych zostal podyktowany

rdwniez motywem subiektywnym — a mianowicie pragnieniem ukazania tej analizy na
przykiadzie inne’go kraju niz tradycyjnie przyjmowane, jako case—study, gospodarki
USA lub RFN. Cheiano takze zbadat przebieg procesow gospodarczych w kraju, ktory
mimo przynaleznosci do grupy krajow wysoko rozwmletych traktowany jest, mimo
wszystko, jako gospodarka peryferyjna

T ———

P :
Wspommana ekspansja wzigta swoj poczatek juz w latach plgcdzxesmtych dlatego okreslono ja jako dtu-
gotrwaia

6 ; y
Por. Koniunktura gospodarcza ..., op.cit., s. 52.

7 g .
W zakresie wykorzystania w analizach koniunkturalnych wskaznikow ilosciowych — Narodowy Instytut.

Badania Koniunktury, (ISCO) w Rzymie nie osiagnal jeszcze takiego poziomu i zakresu badan jak INSEE

W Paryzu czy IFO w Monachium. Dopiero bowiem od niedawna (w latach osiemdziesiatych) zaczgto szacowat
wskazniki klimatu koniunkturalnego. Mimo to poczynione w ostatniim oktesie kroki, majgce na ce!u, posze:,

Izenie zakresu i pogiebienie prowadzonych badan koniunktury gospodarczej nalezy szczegélnie‘:' podkreslic.

t
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O doborze zakresu czasowego prowadzonych badah zadzcydowala mozliwoS¢ ob-
serwacji ewolucji podstawowych cech wspoiczesnego cyklu koniunkturainego na tle
dtugookresowych przeobrazefi strukturalnych gospodarki kapitalistycznej — prosperi-
ty lat . szesédziesiatych, zapoczatkowanej juz w latach pigcdziesiatych i recesji lat
siedemdziesigtych i osiemdziesiatych.

III. Istotna badaf koniunktury gospodarczej jest wychwycenie catoksztaliu zmian
~dziatalnosci gospodarczej na danym obszarze w okresach krotkim i Srednim, ktore za-
chodza gtownie w procesach realizacji wytworzonego produktu i jego czesci sktado-
wych. Maja one na wzgledzie nie tylko ocenic stan tych procesow, ale przede wszyst-
kim uchwyeci¢ ich dynamizm i ruch wielkosci ekonomicznych w okreslonych przedzia-

- ‘;‘A,_;"—"

/tach _czasowychs. Ponadto ich zadaniem jest wskazanie kierunkow tych zmian, doko-

nujacych si¢ w gospodarce, a takze wytlumaczenie przyczyn przechodzenia gospodar-
J/ki od stanu réwnowagi do sytuacji braku tej rownowagi pomigdzy roznymi wielkoscia-
' mi ekonomicznymi. - '

Powyzsze zadania, jakie stajg przed analiza koniunkiuralna, sg realizowane na pod-
stawie materiatu empirycznego, tzn. statystycznych szeregdbw czasowych, ktore od-
zwierciedlajg stan i kierunki zmian sytuacji gospodarczej w wybranej gospodarce,
branzy, gatezi lub przedsiebiorstwieg. Nie przytoczono tu wszakze wszystkich mozli-
wych wariantow prowadzenia badafi nad wahaniami aktywnosci gospodarczej.

Jak juz wspomniano uprzednio — analizy koniunktury gospodarczej moga i musza
by¢ realizowane rozmaitymi metodami z uwagi na brak jednej, uniwersalne;j i satysfak-

cjonujacej, tak od strony teoretycznej, jak i praktycznej realizacji polityki antycykli-

cznej. Bogatszy arsenat metod badania koniunktury gospodarczej, a takze wicksza

liczba analizowanych szeregow czasowych pozwala na obiektywizacje prowadzonych - |

rozwazan, choc nie zawsze jest tego g‘warantemm. Z tego tez wzgledu w niniejszym
opracowaniu nie chciano koncenirowa¢ sie tylko na jednej grupie wskaznikow. Kazda
bowiem grupa wskaznikow zawiera tylko ograniczony materiat informacyiny, stad wy-
prowadzenie wnioskow, na jej podstawie, rowniez byloby w swej wymowie ograni-
czone.

8Por. D. Sok ot ow, Koniunktura gospodarcza. Warszawa 1970, s. 19, Koniunktura gospodarcza ..., op.cit.,
s. 34. :

9. 233 : . 3 : . f .
* ~ W literaturze mozna spotkac i inne przekroje prowadzenia badan koniunkturalnych; Ibidem, s. 37—-40.

10 ] i AL 2 A 5 sy
Nie chroni to przed przyjeciem biednej niewlasciwej metody do oceny okreslonych zjawisk. Ponadto
- wyjscie z blednych przestanek metodologicznych réwniez moze doprowadzié do nietrafnosci oceny itp. W ba-

daniach nad wahaniami*aktywnosci gospodarczej w jej wybranym aspekcie nalezy zachowa¢ szczegdlng -

ostroznosc, krygycyzm i przesadna skrupulatnosé.
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W literaturze przedmlotu mozna znalezt wiele rozmaxtych podzialow wskaznikow
konlunktury gospodarcze] . Jedynym z nich jest wyodrebmeme wskaznikow iloscio-

_ wych i jakoSciowych przebiegu koniunktury gospodarczej (kryterium — mierzalnosc

lub niemierzalnosc zjawisk):

Identyfikacja cyklu koniunkturalnego zostanie zatem przeprowadzona w oparciu
o0 indeksy, ktore zawieraja informaéje otrzymywane roznymi drogami — sprawozdan
z dziatalnosci przedsiebiorstw i opinii przedsigbiorstw zawartych w testach koniunktu-
ralnych. ‘

IV. Dominujacg role we wspotczesnych analizach wahan aktywnoSci gospodaczej
odgrywaja nadal wskazmkx .,lloscxoweg, ktorych stosowanie zwigzane jest nierozigcznie
Z powstaniem naukl 0 komunkturze Wskazniki iloSciowe nie sg dane w gotowej posta-
ci, lecz musza byt przygotowane. Sa one konstruowane dzigki informacjom dostarcza-
nym przede wszystkim przez przedsigbiorstwa. Wskazniki iloSciowe powstaja przy po-

- Imocy agregowania wymiernych, czastkowych informacij, dostarczanych przez pod-

mioty gospodarcze do wyspecjalizowanych instytucji zajmujacych si¢ ich przetwarza-
niemm. Opracowane, zbiorcze dane roznych podmiotdow gospodarczych staja si¢ na-
stepnie ogdlnie dostepnymi materialami, zawierajgcymi najrozmai'tsze indeksy iloscio-
we, dzxe;kl publikacjom mstytucp kra‘joWych lub orgamzacp o charakterze migdzyna-
rodowym . i
Do podstaw o wych mlcrmkow syntetyczme odzw1erc1edla]acych obraz sytua-_ :
CJI koniunkturalnej i 1ednoczesme naypowszechme] stosowanych w badamach ko-
munktury prowadzonych w Europie Zachodniej w roznych agendach analizujacych
wahania aktywnosci gospodarcze] kra]u naleza produkt narodowy brutto i indeks pro-
dukeji przemysiowe] A
Wskazmk produktu narodowego brutto mkresla przede wszystkim zmiany w zakre-

sie globalnego popvtu efektywnego lub realnego Jest on indeksem syntetycznym,

1 i 3
Por. I.]. Granelle, Fluctuations ..., op.cit., s. 34, Koniunktura gospodarcza ..., op.cit., s. 385—400.

Por. R.'Barczyk, Ilosciowe i jakoSciowe wskazniki wspotczesnych ogdlnogospodarczych cykli ko-
niunkturalnych (na przykiadzie REN). W: Zagadmema koniunktury gospodarczej. Zeszyty Naukowe AE, se-

tia L. Poznar 1988, S 24.

5 ;
Wspommane wskazniki ilosciowe moga byé indeksami prostymi lub ziozonymi. W badamach koniunk-

tury prowadzonych przez eurdpejskie instytuty analizy wahan cyklicznych preferowane sa bardziej indeksy
Pfoste, chot zawierajace w sobie informacje bedace wypadkowa ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju. S to ta-
kie mierniki syntetyczne, jak: produkt narodowy brutto czy produkcja przemystowra. Z kolei w amerykan-
skich badaniach cyklu koniunkturalnego przewazaja indeksy zlozone — np. indeksy dyfuzji. Sz one okres-
lone na podstawie wielu szeregow czasowych, biorac pod uwage procentowy udzial rosnacych lub malejacych
wartosci analizowanych szeregow. :

4 ] :

Zalezy to od sposobu agregowania wielkosci sktadajacych si¢ na produkt narodowy brutto — w-cenach
biezacych lub statych. Globalny popyt efektywny agregowany Jest przy uzycxu cen blezqcych natomiast,
Elobalny popyt realny — przy wykorzystaniu cen statych. ;
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zawierajgcym bardzo obs'zerny zasbb informacji, poniewaz powstal z agregacji szeregu
wskaznikow - ta;ggl; Jak.,.konsumpqa prywatna, wydatki pafistwowe na konsumpcje
zblorowa i mdyw1dualna, mwestyqe prywatne i inwestycje panstwowe, zmlany zapa-
sow, zmiany eksportu i importu. Z kolei zmiany, jakim podlegaja powyzsze wielkosci
beda wplywaty na ksztattowanie sig przebiegu cyklu koniunkturalnego i jego cech
morfologicznych. A zatem wskazmk produkiu narodowego brutto bedzie syntetycz-
nie przedstawiat sytuacje w zakresie fluktuacji keniunkturalnych.

Drugim wskazmklem syntetycznym, oplsu]acym wahania aktywnosc1 gospodarcze]
kraju, jest indeks prodm kc11 przemysiowej Moze byC on rozmaicie konstruowany,
zaleznosci od metody przyjetej przez instytucje zajmujace si¢ badaniem koniunktury
w danym' kraju. Najczesciej stosowanym jest tzw. indeks ogblny p‘rodukcji przemysio-
WEj zawxeraney~mfonnacle przekazane przez 'przemyst wydobywczy, energetyke i
przemysly pr,zetworcze\ Niektore kra]e buduja ten wskazniknp. bez budownictwa lub
tzw. wskazmk przemystu sensu stricto. W ‘przeciwienstwie do wyzej scharakteryzowa-
nego wskaznika produktu narodowego brutto indeks produkcji przemysiowe] (ogolny)
obrazuje zmiany dotyczace wytworzone] podazx A2
 Wszystkie stosowane w bad%”r'fl‘ach kohlunkturalnych wskazniki ilosciowe posiada-

ja swe wady i zalety. W przypadku obu scharakteryzowanych wyzej miernikow nie’

watpliwg ich zaleta, z racji ich syntetycznego charakteru, jest relatywnie adekwatny

obraz wahéﬂ‘ ywnosc1 gospodarcze] kraju, potwierdzonych w praktycznych anali-

zach fluktacp gospodarcze] s Wéréd wag onoszacych sie do wspomnianych iloScio-
wych wskaznikow syntetycznych wymienia si¢ pomuanle ]ednych lub uwzgledmame
druglch sektorow gospodarkl W procesie agregacji danych empxrycznych 7, stosowame

roznych zasad agregacji dla szeregow czasowych stanowigcych podstawe ich okresla- -

nia obu miernikow. Ponadto produkt narodowy ‘brutto jak “zwykle rodzi watpliwosci,

w jakim ujeciu winien by¢ stosowany wartosciowym czy iloéciowymls. W ostatecznym

%sl’or. Monthly Bulletin of Statistics, Studies and Methods, Statistical Office of United Nations, New York
1952; Z drugiej strony wskaznik produkciji przemystowej w pewnym sensie dostarcza informacji na temat wa-
han popytu efektywnego na Srodki produkcji i dobra konsumpcyjne w analizowanej gospodarce. Wynika to z
faktu stymulowania produkcji przemystowej przez wczesniejsze zmiany w jego poziomie.

Istotng zaleta wskaznikow produkcji przemystowej jest czestotliwos¢ ich konstruowania. Indeksy pro-
dukcji przemystowej ustalane sa w przedzlaldch miesiecznych lub kwartalnych, co daje podstawe do prowa-
dzenia analiz w skali miedzynarodowej.

l7Odnosi sig to w przypadku indeksow produkcji przerﬁystowej do pomijania w nich takich sktadnikéw po-
dazy globalnej, jak np. produkcja surowcowa czy produkcja rolno—spozyweza. Jesli chodzi o wskaznik produk-
tu narodowego zarzutéw jest wiecej, poniewaz z jednej strony nie zawiera on informacji na temat np. sytua-
cji na rynku sity roboczej czy rynku pieniezno—finansowym, karnetow zamowiefi, wykorzystania aparatu
wytworczego, z drugiej natomiast — uwzglednia rezultaty rolnictwa.

18 £ % 3 : \ Lk St
We wspotczesnym cyklu koniunkturalnym w pordwnaniu do cyklu sprzed II wejny swiatowej zjawiska
inflacji nabraty szczegolnej ostrosci. Jednoczesnie w latach siedemdziesiatych poziom inflacji byt rekordowo
wysoki w wysoko’ rozwxme;tych krajauh kapxtahstycznych w relacji do catego okresu powojennego. W zwigzku

’
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rachunku - zalety przedstawionych syntetycznych wskaZznikow ilosciowych przewa-
2aja nad ich niedostatkami, stad sg stosowane w praktycznych analizach wahan ko-
niunkturalnych w Europie Zachodme] . :
Dla celow identyfikacji cyklu komunkturalnego we Wioszech i ksztaltowania sie je-
g0 cech morfologicznych w okresie 1960-1985 uzyto dwoch rodzajow wskaznikow
ilosciowych: :
o indeksow dxnamiki produkcji przemystowej (bez budownictwa) w cenach sta-
tych, :

7 ~indeksow produktu narodowego brutto w cenach statych.

' Dobor tych wskaznikow do realizacji sformuiowanego uprzednio zadania badawcze-

80 wynika ze wzgledu na wyzej przytoczone ich zalety. Ponadto zadecydowaty o tym
. 1inne kwestie. Podstawowym Zrodtem jednorodnie opracowanych wielkosci empirycz-
_iych sa publikacje Narodowego Instytutu Badania Koniunktury (ISCO) w Rzymie.

Wspomniany instytut scisle wspolipracuje z Centralnym Instytutem Statystyki (ISTAT)
W Rzymie, w celu uzyskania najwiekszej poprawnosci zgromadzonych i opracowywa-
nych danych. Poza tym dane empiryczne opracowywane przez ISCO ujmowane sa w
diugich przedziatach czasowycﬁ przy zastosowaniu statych cen. JednoczeSnie sg one
Przygotowane do wykorzystania po przeprowadzeniu zmudnych zabiegow eliminuja-
Cych z prezentowanych szeregow — wpiyw SEZONnowosci. : ;
Zamiar wykorzystania obu syntetycznych wskaznikow ilosciowych do przeprowa-

. dzenia zamierzonego badania cyklu komunkturalnego uzasadniony jest takze'tym, ze

kazdy z nich odzwierciedla procesy reprodukcji spotecznej.od innej strony. Dzieki

temu mozliwe jest uzyskanie pelniejszego obrazu tej gospodark1 tzn. zarowno w uje-

Ciu podazowym, jak i popytowym.
} Z ogblnie znanych miod wyodrgbniania i analizy wspoiczesnego cyklu koniunktu-
ralnego (na podstawie ilosciowych szeregow czasowych), takich jak: cykle odchylef,

cykle kroczace, cykle odniesienia, cykle wyodrgbniane na podstawie pewnych agre-

gatow, cykle oparte o wielkoéci realne (fizyczne) czy cykle wyodrebniane na podsta-
wie rdznic migdzy wielkoSciami faktycznymi a potencjalnymi itp., do realizacji za-
mierzonego zadania badawczego wybrano t¢, co do ktorej jest najmniej zastrzezen i
watpliwosci. :

W badaniu przebiegu cyklu koniunkturalnego we Wioszech w latach 1966~1985 wy-
kKorzystano procedurg postepowania na podstawie ktorej otrzymano tzw. cykle odchy-

=elen Cykle odchylen (dewatxon cycles)-uzyskuje sie poprzez pordwnanie wxelkosc1

emplrycznych obserwowanych W rzeczywistoSci gospodarczej z wielkoSciami oszaco-
wanymi tzw, normalnego tempa zmian dziatalnosci gospodarczej (normal rate) 1 Nor-

S ——

Z tym uzycie wskaznika produktu narodowego brutto w ujeciu realnym (w cenach statych) bgdz nominalnym
{w cenach biezacych) powinno zalezet od zalozonych potrzeb i przedsigwzie¢ badawczych danej analizy ko-
Niunkturalne;.

19 % £
Por. I. Mintz, Dating American Growth ..., art. cit., s. 45.

et
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\

malne tempo zmian okresla sig poprzez warto$é linii trendu oszacowanego dla szeregu
wielkoSci empn'ycznych Wspomniane cvkle odchylen zostaja wyznaczone za pomoca
ﬂorazow mxcdzy wartoscxaml emplrycznynu (Y) szeregu czasowego a wartosc1am1

jest wigksze od tempa wzrostu wartosci 0>zacowanych wtedy wzrost Jest uznawany ja-

ko relatywnie wysoki. W sytuacji, gdy stopa wzrostu wartosci empirycznych jest niz-
sza od stopy wzrostu wartosci oszacowanych, wowczas wzrost ten trakiowany jest jako
niski’. _

Nalezy podkreslic, ze wybor funkcji trendu zostat dokonany z duza ostroznoscig

S

i przeprowadzony po WStQan] “analizie graficznej rzeczywistych wskaznikow kwar-

Sancesodian *.ﬁ...-m.,.zmu.;.-;'

talnych, oczyszczonych z wplywu zjawisk sezonowych, pozwalajacych na okreSlenie |

rozmaitych, mozliwych postaci trendu. /
Decydujacym argumentem, przemawiajacym za wytypowaniem odpomedme] funkcji

21
trendu, byly najniZsze wartosci bigglwszawxa WP dokonaniu wyboru funkcji

trendu obliczone zostaly wzgledne wskazniki odchylen od trendu w sposéb wyzej za-
prezentowany. : '

Poza wszystkimi, dotgd ombéwionymi problemami zwigzanymi z realizacja posta-
wionego zadania badwczego, tzn. doborem wskaznikow w miar¢ adekwatnie oddaja-
cych przebieg wahan koniunkturalnych i wyborem metody statystycznej identyfika-

cji wspdtczesnego cyklu koniunkturalnego istotnym zagadnieniem metodologicznym ]

jest takze sformulowanig zasad wyznaczania punktow zwrotnych koniunktury gospo-

darczej. W niniejszym opracowaniu przyjeto reguly wyodrebniania dolnych i gérnych -
“punktow zwrotnych opracowane i wykorzystywane powszechnie w instytucjach

-zajmujgcych sie badaniem koniunktury gospodarcze] i w wysoko rozwinietych kra-
jach kapxtahstycznych
{

‘/

20Procedura wyodrebniania cykli odchylen, jak mozna to spostrzec prowadzi do okreslania wysokich i nis-

kich faz cyklu koniunkturalnego, w zaleznosci od przyjetej linii trendu, a takze od stopnia dopasowania war-
tosci trendu do wartosci empirycznych, Kazda zmiana linii trendu bedzie zatem wywotywata zmiany w wyz- |

naczonych fazach cyklu koniunkturalnego. Z tych wzgledow dobér odpowiedniej funkeji matematycznej mu-
si by¢ poprzedzony sumienna analiza. Por. K. Stock, Verfahren zur statistischen Analyse zyklischen

Schwankungen. IFO~Schnelldienst, N° 35-36, 1976, s. 77-78; R. Barczyk, Morfologiczne przemiany -

wspoiczesnego cyklu koniunkturalnego na przykiadzie gospodarkx USA. W: Studia nad struktura wspoiczes-
neJ gospodarkl kapltahstyczneJ Zeszyty Naukowe AE Poznani, Seria I. Poznan 1986, s. 26. o

’

21
Winny one by¢ ponadto mniejsze od biedow standartowych.

22'Por. W. Przybylska—Kapuscifiska,~Analiza porownawcza cyklu koniunkturalnego Francji i

Wioch. W: Zagadnienia koniunktury gospodarczej. Zeszyty Naukowe AE Poznafi, seria I, Poznaf 1988,
s. 59—60; najwazniejsza praca z problematyki okreslania punktéw zwrotnych byia praca A.F. Burns, W.C.
Mitchell, Measuring of Business Cycles. Studies in Business Cycles, N® 2, NBER, New York 1946, roz-
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V. Historycznie miodsza grupg wskaznikow stosowanych w badaniach aktywnoSci

“gospodarczej sg wskazniki jakoSciowe. Stanowia one me]ako dopelmeme2 informacji

zawartych we wczesniej przedstawmnych wskaznikach ilosciowych. Jak juz wspom-
niano, powstaja one za pomoca testow koniunkturalnych prowadzonych w wybranej
probee przedsiebiorstw danego kraju. Test koniunkturalny jest to rodzaj ankiety, w
ktore] wytypowam przedsigbiorcy roznych dmedzm dzxaialnosm gospodarczej wypo-.
Wladala sig na temat swoich subxektywnych odczué dotyczqcych aktualnej i przysziej
Sytuacji ogdlnogospodarczej oraz swego przedsu;bmrstwa Test koniunkturalny jest po
Prostu badaniem opinii spotecznej na temat stanu aktywnosci gospodarczej kraju™ wi- °
dzianej przez pryzmat pojedynczego podmiotu gospodaru;acego

JakoSciowe wskazniki badania koniunktury gospodarczej powstaja dzigki agregacn
niemierzalnych informacji dostarczonych 'przez podmioty gospodarcze za posredni-
Ctwem ankiet wysylanych przedsiebiorstwom w ramach testu koniunkturalnego. Ze
Wwzgledu na duza czestotliwosé rozsylania ankiet uzyskuje sie w miare ciggly obraz sy-
tuaciji komunkturalne]2

U zrodet powstania metody ]akoscxowych wskazmkow komunktury gospodarczej
legty poglady tzw. nurtu pschologlcznego W ujmowaniu zlawmk cykhcznych ktorego
naJW}'bltmerzym reprezentantem byt J.M. Keynes W mysl tych pogladow decyzge po-

vdejmowane przez jednostki sg uwarunkowane przyczynaml natury subiekiywnej. Fa-

le pesymizmu i optymizmu ogarniajace podrmoty gospodarcze, maja wpiyw na zacho—

- Wanie sig tych podmiotow niezaleznie od oddzialywajacych na nie przyczyn obxektyw

nych - Powyzsze subiektywne odczucia moga niekiedy okazac sig znacznie silniejsze
od 1 mOWWow obiektywnych i beda determinowaly w istotny sposéb decyzje gospodar-
Cze. Z tych to wzgledow, tak wazne jest ro};ggzngyagie_z_g_pg;rednigtxvém .tes;éw ko
niunkturalnych - nastrojow, oczekiwan i przekonan reprezentowanych przez rozne
podmioty gospodarcze dotyéiqcy_ch okresu biezacego i przysziego. Znajomosc tych
subiektywnych zachowan czy reakcji indywidualnych przedsiebiorcow jest doskona-
13 okazja do budowania wskaznikow, kibre wyprzedzatyby lub zapowiadalyby zmiany

AW Sytuacji koniunkturalnej danego kraju.

Jakoscxowe wskazniki badania koniunktury uzyskane droga testu komunkturalne-
80, po agregaciji udzielonych odpowxedm nie precyzuja zadnych konkretnych wiel-
kOSC} llczbowych,_ lecz okreslajg jedynie, wskazujg na kierunki zmian analizowanych

’
o ——

A

23
Przez dopetniajace znaczenie wskaznikow Jakoscmwych nie nalezy rozumieé, iz sa one drugorzedne.
Spetniajg one bowiem podstawowg rolg przy opracowywaniu proonnz gospodarczych. Por. Koniunktura go¢po-
darcza ..., op.cit., s. 400, 411- -414, '

%
Tbidem, . 400—411.

25 :
Czestotliwose wysylania ankiet jest 10zna, zalezna gtownie od branzy, w kiorej dziata przedsigbiorstwo.

26 3 ‘
Por. .M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienizdza. Warszawa 1956, s. 140—146.

\
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aspektow zycia gospodarczego w irzech jego wariantach: wzrostu, spadku badz braku |
zmian. Moga one rowniez prezentoWaé procentowy udziat ocen sytuacji gospodarczej ";
kraju widzianej przez jednostki biorace udzial w ankiecie, a oceniajace ja rowniez
w trzech wariantach: dobra, zia, zadawalajaca.

Podobnie, jak scharakteryzowane uprzednio wskaZzniki ilosciowe, jakoSciowe |
wskazniki koniunktury posiadaja swe wady i zalety. Podstawowym ich mankamentem
jest relatywnie wysoki koszt ich uzysklwaman, chociaz w ogolnym rozrachunku traf- |
niejsze prognozy sytuacji gospodarczej przeciwdzialaja nieprzewidzianym stratom
w gospodarce, gdyby tych prognoz nie bylo. Inne podnoszone zastrzezema wobec ja- |
kosciowych wskaznikéw koniunktury dotycza nie tyle samych wskazmkow, ile odno-
szg si¢ do kohstrukcji samej ankiety, zawartych w niej pytan, sposobu ich formutowa- |
nia, a takze do stopnia szczerosci udzielanych odpowiedzi28 |

Wsrod .,Zﬁlﬁt wskaznikow jakoSciowych mozna wymieni¢ nastepujace: krotki czas |
potrzebny do 1ch okreslenia, umozliwiajacy. szybkie przygotowanie prognozy ko-

munkturalne], regularnosc rozprowadzania testu koniunkturalnego wptywajaca na sy- :

stematyczno3c i rytmicznoSc Sledzenia wahan aktywnoSci gospodarczej, brak kwan-

tyfikacji okreslanych zjawisk przetamujacy obawy respondentéw zdradzenia ich ta-

. jemnic zawodowych, ogromna tatwo$¢ agregowania odpowiedzi w celu budowy wskaz- |

. nikow jakoScicwych, uzyskanie wiedzy na tematy normalne w statystykach medostep- |

ne, a dotyczace oczeklwan planow i zachowan podmlotow gospodarczych, duza traf- ; j
nos¢ ich przewxdywan Z tych - wyzej wskazanych wzgledow rosnie znaczenie, za-
interesowanie i coraz powszechmejsze stosowanie wskaznikow jakoSciowych w bada- |

niach koniunktury gospodarczej i opracowywaniu przewidywan gospodarczych.

Dla celow identyfikacji cyklu koniunkturalnego w gospodafée wloskiej w analizo-
~ wanym okresie zostang wykorzystane jakosciowe wskazniki koniunktury gospodarczej |
opracowane na podstawie testow koniunkturalnych rozprowadzanych przez wspomnia- |
ny juz uprzednio Narodowy Instytut Badar’l Koniunktury (ISCO) w Rzymie. Jest to in-
stytucja, ktora prowadzi badama komunktury dotyczace gospodarki wioskiej od lat
sze§cdziesigtych (1962 rok) |

Test koniunkturalny rozsylany przez ISCO zawiera informacje otrzymywane z|
przedsigbiorstw przemysiu przetworczego i wydobywczego. Jakosciowe wskazniki ko-

L

27 ’ ; ; ; 4 : ; k|

" Zwigzane jest to zardwno z ciggltymi kosztami wysylanych do respondentow ankiet, a takze kosztami |
opracowywania tych ankiet. Potrzeba w tym celu zaréwno wysoko kwalifikowanej kadry badwczej, jak i nie-
zbedna do przetworzenia aparature komputerowa.

28W tym ostatnim wzgledzie nalezy przytoczy¢ zastrzezenia samych respondentéw, ze niekiedy ich szcze-
ro§¢ w odpowiedziach byla wykorzystywana nastgpnie przez wiadze w celu podjecia bardzo niekorzystnych |
dla przedsigbiorstw decyzji; por. J.J. Granelle, Fluctuations ..., op.cit., s. 221. |

29 £ . § o . e B
Prowadzi on takze badania wybranych zagadnien dotyczacych gospodarki kapitalistycznej w ujeciu |
przedmiotowym lub przestrzennym. |
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niunktury gospodarczej powstaja pb opracowaniu odpowiedzi otrzymanych od okoio

. 6 tysiecy przedsie;biorstw30 Ankiety testu koniunkturalnego sa wysylane okoto

25 dma mtesxaca t — 1, a dobrowolne odpowiedzi na nie oczekiwane sa do 10 dnia mie-
sigca t + 1. W ankietach comiesiecznych zawarte sg pytania o charakterze Jakoscm- ;
wym dotyczace nastepujacych zagadnien:

-~ ex post w zakresie popytu, zamowien, zapasow produktow finalnych oraz produk-
o1 :

—€x ante w zakresie popytu, zamowien, produkcji, cen i klimatu generalnego.

Co trzy miesigce rozsylane sg ankiety dotyczace: zdolnoSci produkcyjnych, godzin
Pracy, stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, ciagtosci produkcji, tzw. wa-
skich gardet w procesach produkcji zaopatrzenia w surowce, nowych zamowien i ten-
dencji eksportowych.

Ankieta testu koniunkturalnego ISCO zawiera 11 pytan dotyczacych oceny aktual-
nej sytuacji w przedsigbiorstwie oraz 7 pytah dotyczacych przewidywanych zmian w
najblizszych 3—4 miesiacach — wedlug opinii podmiotow gospodarczych udzielajacych
odpowiedzi. -

W zaleznosci od konkretnych potrzeb analizy koniunkturalnej ankiety testu ko- .
munkturalnego ISCO w Rzymie moga by¢ uzupetniane dodatkowymi pytaniami. Moga
to by¢ pytania dotyczace nastepujacych problemow:

“ﬁoczynama dodatkowych obserwacji i sformutowanie wiasnych opinii wybiegaja-
CYCh poza pytania testu, -

~Udzielenia odpowiedzi.przez przedsiebiorstwa eksportujace na pytania do*yczace
Syt“a_(}.ll w tym zakresie (19 pytan),

~Wyrazenia stanowiska w zagadnieniach szczegblnych, zwigzanych z ogolng
Sytuacja gospodarcza kraju (10 pytan).

Dla celow identyfikaciji cyklu koniunkturalnego w gospodarce wioskiej i okreslenia
jego podstawowych cech morfologicznych wzieto pod uwage nasigpujace wskazniki
J'aljo/éﬁbwe, opracowane przez ISCO w Rzymie na podstawie testékaoniunkmralr_xych:
_ //wskaznika poziomu tgcznych zamowien w przemysle przetworczym,

skaznika tendencji zmian produkcji przemystowej,

/ wskazniki ogblnej tendencji gospodarczej.

DYsponowano nimi w roznych przedzialach czasowych. W stosunku do tendencji
zmian produkcji przemystowej oraz wskaznikow poziomu tgcznych zaméwien w prze-
mysSle przetworczym szeregi czasowe byly opracowywane i dostepne od 1962 r. Nato-
miast najkrotszym szeregiem czasowym byly wskazniki ogodlnej tendencji gospodar-
czej, poniewaz sg okreslane przez ISCO od 1978 r.

—————

30
Por. Ankieta przemystu — zatozenia metodologiczne, ISCO — Roma 1982.
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A

Wszystkie wspomniane mierniki, ktore zostaty uzyte do realizacji zamiérzonego za-
dania badawczego byly dosteprie w przedziatach kwartalnych”. Wykorzystanie w ni-
niejszej analizie trzech wskaznikow jakosciowych zostato podyktowane pragnieniem
zilustrowania przy ich pomocy strony popyfowej i podazowej prezentowanych zagad-
nien i skonfrontowania ich w tym samym zatem ujeciu, jak przy wskaznikach iloscio-
wych koniunktury w gospodarce wloskiej. Uzyte do analizy koniunktury we Wioszech
wskazn1k1 jakosciowe zostaly uprzednio poddane procedurze elumnujace] wahania se-
zonowé 1 przypadkowe .

VI. W celu identyfikacji wahan aktywnosci gospodarczej we Wioszech oraz przepro- .

- wadzenia analizy porownawczej cykli koniunkturalnych, jak juz wspomniano, wyko-
rzystano dwa szeregi wskaznikow iloSciowych i trzy szeregi wskaznikow jakoScio-
wych. Pordwnano otrzymane cechy zewneirzne cykli koniunkturalnych, przy zasto-

sowaniu obu rodzajow wskaznikow, tzn. czas trwania, dtugos¢ faz wzrostowych i spad-
kowych, ich amplitfuda wahan oraz intensywnosc poszczegolnych cykli. W tabeli 1
/" przedstawiono uzyskane wyniki przeprowadzonej analizy.

Przed przystapieniem wszakze do skomentowania otrzymanych rezultatow analizy
poréwhawczej poszczegblnych cykli koniunkturalnych i ich cech morfologicznych -
nalezaloby zwrocic uwage na generalne prawidtowosci zaobserwowane we wspomnia-
nych szeregach danych empirycznych. 4

. Wleksza amplituda wahan wsrod wskaznikow iloSciowych charakteryzowat sig in-
. deks produkcji przemysiowe] Z kolei wsrod wskaznikow jakoSciowych najwicksza
rozpigtosc wahan wykazat indeks poziomu tgcznych zamoéwien w przemysle przetwor-
czym34.Ponadto pordwnanie okresow, w ktorych wystapily wielkosci maksymalne obu
grup wskaznikow prowadzi do stwierdzenia, ze wystepuje miedzy nimi zbieznosc.
Wszystkie zarejestrowaly swe najwyzsze puiahy w 1973 roku3

N
S e

S

31Bardziej precyzyjna analiza bytaby w przypadku, gdyby dysponowano danymi miesigcznymi zaréwno
dla wskaznikéw ilosciowych, jak i jakosciowych. Wykorzystanie danych empirycznych w przedziatach mie-
siecznych pozwolitoby na dokladne ustalenie okreséw opdznien wskaznikow 1lo;clowych ex post wobec
wskaznikow Jakoscwwych ex ante.

32 3 ! 5 g0 I TNl e ;
Przyjmuje sig tu zatozenie metodologiczne, ze w szeregach czasowych wskaznikow jakosciowych nie ma

zawartych wahan diugookresowych czyli trendu. Nie ma wigc potrzeby przeprowadzenia procedury wyzna-

czania tendencji tozwojow"ych badanych zjawisk ekpnomicznych.

33Wyni651 on 114,72 w III kwartale 1973 roku i 86,27 w I kwartale 1960 roku. )

34Wspomnmna rozpigtosc wyn051 w wielkoSciach absolutnych 92,3 punktu (+ 22,7 w III kwartale 1969,
= 69,6 w II kwartale 1975)

> Nxe byla to zatem idealna zbieznos¢, gdyz punkty maksymalne poszczegolnych wskazmkow wystapily
w rdznych kwartatach 1973 roku. Wyjatkiem od tej prawidiowosci jest indeks ogélnej tendencji gospodarczej,
dla ktdrego dysponowano szeregiem czasowym od 1978 r. Ponadto nalezy dodac, ze w przypadku pordwnania
okresdw wystepowania wielkosci minimalnych nie mozna stwierdzi¢ zadnej prawidtowosci.

s S i e s s S m
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Tabela 1. Wyodrebnienie cykli koniunkturalnych na podstawie ilosciowych i jakosciowych wskaznikow koniunktury w gospodarce Wioch w latach 1960-1985
Cechy Fazy cykli koniunkturalnych 7
Wskazniki wahan morfolo- .
cyklicznych giczne faza faza faza faza faza faza faza faza faza faza faza
cyklu wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | snadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa
Indeks dynamiki produkcji . A 160 164~ IV 64 - I70-- V71 - IV 73— V75— 177~ n78- 1180 - 1183~
przemystowej ~1vVe63 -1 64 -170 -7 -m73 ~1175 -1V76 ~-178 ~-180 - 11183
(1980 = 100) B 16 3 22 6 8 8 5 5 =8 13 10
C +12 -6,0 +17 =53 +13 -20,1 +11,0 9,3 +11,2 -20,5
D +6,0 +11,7 -7,1 +1,7 =-9,3
Indeks produktu narodowe- A 160~ 1164~ 165- V70 - V72— 174~ V75— 177~ 178 - 1180~ 183 -
go brutto -164 -Ive64 -1170 -11172 -1vV73 -1175 -1V 76 -1V 77 -180 -1183 ;
(ceny state 1970 = 100) B 17 3 23 8 5 7 5 4 29 13 10
3} 43,3 -2,8 +11,97 ~2,6 45,3 -9,7 +3,7 -3,6 +6,2 ~-8,9
5t D +0,5 5 493 & -4,4 g +0,1 =27
Indeks poziomu t3cznych za- A 1I62- 1165~ IV 69 - V71 - 174 - m75- 1V76- 178 - | 180- 1183~
mowief w przethysle prze- G 165 - 1169 ~-1171 -1vV73 ~1175 =11176 -1v77 -IvV79 -183
tworczym B 12 18 8 9 6 5 5 8 13 11
(o -65,4 +66,5 -54,7 +19,7 -79 +47,7 -28,6 +45,9 ~55,9 3
D +11,8 -59,3 +19,1 + =100
Indeks tendencji zmian pro- A 162~ 1165~ 170~ 171 - 73 - 175- V76~ Iv77- V79 - 183~
dukcji przemystowej . ~165 -1V 69 -7 -1173 -IV74 -1 76 -1 77 -7 =1V 82
(w przemysle przetworczym) B 12 19 6 8 6 = 4, '8 13 12
C 51,6 +34,2 -37,7 +37,1 ¢ 54,7 +34,5 -17,3 +33,2 . -29,2
D =3,5 -17,6 +17,2 +4,0
Indeks ogolnej@ tenden- A 178~ 179~ nsl- | ms2- | 1s3- 185— ¥
cji gospodarczej -1vV78 -181 -1182 ~1Ve2 -1va4
i B 4 9 5 2 8 4
C +29,1 -39,3 +20,4 -6,6 +46,5
D ~10,2 +13,8

Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie danych ISCO, Roma.
a — dysponowano danymi od 1978 r.

. = brak danych

A - czas trwania faz, B - diugosc faz (w kwagtalach),
C —amplituda faz, D - intensywnos¢ cyklu
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Na podstawie danych zaprezentowanych w tabeli 1 mozna stwierdzic, ze ksztatto-
wanie sig zardwno wskaznikow ilosciowych, jak i jakosciowych pozwolito na wyodreb-

nienie 11 faz cykli koniunkturalnych w gospodarce wioskiej. Wystapito w niej 6 faz
wzrostowych i 5 faz spadkowych & . Analizujac dtugosc poszczegolnych cykli koniunk-

: turalnych nalezy zauwazyc nastepujace prawidtowosci:

— cykle koniunkturalne wodrebnione na podstawie wskaznikow 1losc1owych gene-

ralnie’sa do siebie zblizone, ;
cykle koniunkturalne wyodrebnione na podstawie wskaznikow jakosciowych wy-
kaz /Ja jeszcze wiekszy stopien zbieznoSci niz ich poprzednicy, .

Ve cykle koniunkturalne wyznaczone za pomocg obu grup indeksow sa generalme
dluzsze w poczatkach okresu badanego; w latach siedemdziesigtych ulegaja skréce-
mu37, a w latach osiemdziesiagtych znowu si¢ wydiuzaja,

~'w przypadku dwoch ostatnich wyodrgbnionych cykli komunkturalnych (lata
19'75-,1983) wystepuja duze.podob.lenstwo pod wzgledem dtugosci tych cykli okreslo-

- nych za pomocg ilosciowych i jakoSciowych wskaznikow koniunktury gospodarczej,

~ ponadto w wyzej wspomnianych cyklach (lata 1975-1983) wystepuje doskonata
zbieznos¢ dotyczgca diugosci cykli wyznaczonych za pomocg iloSciowego i-jakoscio-
wego wskaznika produkcji przemystowej.

Jesli chodzi o0 pozostate cechy zewnetrzne, opisujace przebieg cyklu koniunktural-
nego mozna zauwazyc¢ wiele roznic pomiedzy nimi w cyklach wyodrebnionych Za po-
moca indeksow ilosciowych i jakosciowych. Wspomniane roznice dotycza.przede

. wszystkim wystepowania punktdw zwrotnych koniunktury (gérnych i dolnych) w gos-

podarce» wioskiej, amplitudy faz poszczegolnych faz oraz intensywnoSci cyklu.

Analizujac pufikty zwrotne koniunktury gospodarczej we Wioszech w rozpatry-

wanym okresie, stwierdzic mozna nastgpujace zaleznosci:

;— w obu wskaznikach iloSciowych -~ produkcji przemyslowej i produkcie narodo-
wym brutto momenty zwrotne w sytuacji gospodarczej w duzym stopniu si¢ pokrywa-

ja; na 21 wyodrebnionych gornych i dolnych punktdw zwrotnych — w dziewieciu przy-

padkai:h przypadaja one w tym samym kwartale, natomiast w szeciu — $3 przesunigte |

ol k}ﬂartai

< w dwoch wskaznikach jakoSciowych — poziomie tacznych zamowien i zmianach |
tendencp produkcji przemystowej w przemysle przetwirczym, na 19 wyroznlonych :

momentow zwrotnych pokrywaja si¢ one w pieciu przypadkach, natomiast w dziewig- |
ciu - s3 opdznione o 1 kwartal; mozna zatem zauwazy¢, ze charakteryzujg si¢ one nie-

)

36W przypadku wskaznikéw jakosciowych z uwagi na krétsze szeregi czasowe wyodregbniono 5 faz spadko- i
wych i § faz wzrostowych. Dla wskaznika ogdlnej tendencji gospodarczej wyodrgbniono 3 fazy wzrostowe

i3 fazy spadkowe. k R

37Diugosc cyklu wahata sig mxgdzy 9 a 16 kwartatdw w odniesieniu do obu grup indeksow, wobec 19 a 31
kwartatow w latach wczesniejszych.
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. SWych punktach zwrotnych opdzniony wobec indeksu tendencji zmian w produkcji
| Przemysiowej (w przemysle przetworczym)
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o-  C0 mniejszym podobienstwem punktow zwrotnych niz wskazniki ilosciowe; wynika to
| Z faktu, Ze rozny jest poziom wrazliwosci na procesy dokonujace si¢ w gospodarce;

4

indeks poziomu tacznych zamowien w przemysle przetworczym jest generalnie w

porownujac punkty zwrotne obu grup ‘wskaznikéw (ilosciowych i jakosciowych),

. Mozna stwierdzic, ze punkty zwrotne koniunktury gospodarczej wyznaczone we

v- wskaznikach jakosciowych zasadniczo majg charakter wyprzedzajgcy w stosunku do

; wskaznikow ilosciowych; indeks tendencn zmian produkcji przemystowej zapowxada

§

e- 8
i Sie poziomu 1acznych zamowien w przemysle przetworczym wobec mdeksu produktu
| harodowego brutto;

)S-

|
te 8.

ch
ch

ig- | .

wczesmej faktyczne zmlany W mdel'me produkql przemystowej; podobme dzieje sie,
gdy porbwnat wyprzedzajace znaczenie punktow zwrotnych wyznaczonych w indek-

T nanardme] wyprzedzajqcy charakter wobec zmzan w przcbiegu komunktury i Je]

| lektow zwrotnych ma indeks ogolnej tendencp gospodang

Kolelna cechg morfologlczna charalrteryzum przebieg cyklu komunkturalnego jest

| dlugose Doszczegolnych faz mlerzona 1105(:1:1 kwartalow Generalnie mozna stwierdzic,
2¢ fazy wzrostowe koniunktury gospodarczej wyodre;bmone na podstawie iloSciowych
. 1iakosciowych wskaznikow, sa dluzsze od faz spadkowych. W poczatkach prowadzo-
Nej analizy fazy wzrostu byly diuzsze, liczyly bowiem od 16 do 20 kwartatow. W latach
"‘ swdemdwalatYCh fazy wzrostu staly sie krotsze (wyodrebmane zaroOwno w jednej, jak
| i drugiej grupie wskaznikow) zrownujac sie niekiedy z dtugoscia faz spadkowych. Na
i Przelomie lat siedemdziesiagtych i omemdzxesmtych w ostatnim z wyodrebmonych
i Cykli nastapito odwrocenie sytuacji, gdyz faza spadkowa staia si¢ diuzsza we wszyst- .
kich analizowanych szeregach . /

Trzecig. podstawowa cecha, opisujaca przebleg cyklx komunkturalnych jest amph-

' tuda wahan kazdej z faz analizowanych cykh w gospodarce wlosklej Pordéwnujac

| amplitudy wahan poszczegolnych faz cykli koniunkturalnych, mozna na podstawie

tab?h 1 sformutowac nastepujace stwierdzenia: ‘ :
~ W odniesieniu do obu analizowanych indeksow ilosciowych zasadniczo wigksza

j Mplituda wahan charakteryzowaly sie fazy wzrostowe, tylko w dwoch cyklach wigk-

523 amplitude miala faza spadkowa (lata 1973-75 i 1980-83); ponadto wskaznik pro-
duktuy narodowego brutto miat mniejsza amplitudg wahah zardwno faz wzrostowych '
i faz spadkowych niz wskaznik produkcji przemystowej brutto;

= biorac pod uwage wskazniki jakoSciowe koniunktury gospodarczej, mozna stwier-

| dzie, 76 w trzech analizowanych szeregach nie da sig okreslic, ktora z faz (wzrostowa

o
B : '
Miato to miejsce rowniez w krotkim szeregu indeksow ogdlnej tendencji gospodarczej.

9
Amplituda kazdej fazy jest miarg stuzaca okresleniu sity tendencji wzrostowych lub spadkowych za-
’
'°wn° W okresach ekspansji jak i recesji gospodarczej.
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czy spadkowa) miata wieksza émplitude; w pieciu przypadkach wyzsza byla amplitu- '

da fazy wzrostowej i w pigciu przypadkach wyzsza byla amplituda fazy spadkowej;

' ponadto indeks poziomu igcznych zamowien w przemysle przetworczym charaktery-
zowatl si¢ wsrod wskaznikow ]akoscwwych najwyzsza amplitudag wahan zaré6wno faZv
wzrostowych, jak i spadkowych i

= pordwnujac z sobg amplitudy wahan poszczegolnych faz otrzymano w obu gru- i
pach wskaznikow (1loscxowych i jakoSciowych), wida¢ wyraznie, ze wyzsza amphtude
wahah zardwno faz wzrostowych, jak i faz spadkowych charakteryzowaty sig cykle
wyodrebnione na podstawie indeksow jakosciowych. «3

Ostatnig cecha zewnetrzng okreslaja cykl koniunkturalny pod wzgledem jego bu-

dowy jest intensywnosc¢ cvklu“. W okreslonych, na podstawie przeprowadzongj ana-

lizy, cyklach.kohiunkturalnych w gospodarce wloskiej, intensywnos¢ ich byta rézno-
rodna: ; ‘Jﬁ
- w cyklach wyznaczonych za posrednictwem wskaznikow 1losc1owych WYZ2523 m-
tensywnosqu charakteryzowaly si¢ cykle wyodrgbnione na podstawie indeksu pro'
dukcji przemystowej; poza tym cykle okreslone na podstawie indeksow produkql'
przemysitowej i produktu narodowego brutto wykazywaly zbieznosc charakteru mten-
‘sywnoscfu, przewazaty cykle 0 dodatme] intensywnosci,
- w cyklach koniunkturalnych opartych o wskazniki jakosciowe — wigksza intens
sywnos¢ wystepowata w cyklach wyodrebnionych za pomocg indeksu 1gcznych zamo- 4
wien w przemysle przetworczym; jesli chodzi c charakter intensywnoSci, to jest on‘
zbiezny tylko w cyklach lat 51edemd21e51atych ; w pozostatych cyklach charakterl
tej intensywnosci jest rozny w badanych wskaznikach jakosciowych, !
— porownujac ze sobg intensywnos¢ cykli wyznaczonych za pomocg obu grup
wskaznikow (ilosciowych i jakoscicwych), mozna stwierdzic, ze wyzsza mtensywnOS' |
cia charakteryzowaty si¢ cykle oparte na wskaznikach jakosciowych niz lloscxowych
(w przewazajacej liczbie przypadkow)

i

40Wy1qtk1en. byly tu lata 197175, gdy wyzsza amplitude fazy v\zros owej mial indeks te*xdencp zrvuan
w produkcji przemystowe;j. i

4 . ey e . &

Intensywnosc cyklu stuzy do szacowania przyspieszenia lub zwolnienia dynamiki wzrostu gospodarczego..
Cykl jest bardziej intensywny, gdy rozproszenie danych empirycznych wokot oszacowanej linii trendu jest}*
wigksze. Koniunktura gospodarcza ..., op.cit., s. 52. : |

4 ; i i L
Wystgpowata dodatnia lub ujemna intensywnosc¢ cykli. Cykle o dodatniej intensywnosci oznaczajg sy-
tuacje, w ktorej dynamika wzrostu zjawiska dominuje nad dynamika jego spadku. Cykl ma ujemna mtensyW' 1
nosc, gdy dynamika spadku zjawiska przewaza nad dynamika jego wzrostu. :

43
Intensywnosé¢ cyklu lat 1971-75 wyodrgbnionego w obu szeregach wskaznikow Jakoscmwych ]est
ujemna, a2 w cyklu 1975— 1978 — jest dodatnia.
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W’ﬁzeprowadzona na podstawie danych emplrycznych identyfikacja cyklu we i
Wloszech za pomocg iloSciowych i jakoSciowych wskaznikdw keniunktury gospodar-
Cze] unaocznila w osiggnietych rezultatach anahzy, ze wahania aktywnosci gosodar-
Czej sg zjawiskiem bardzo zroznicowanym i bogatym W Sswej istocie, jak i w jego prze-
iawach zewnetrznych. Dlatego tez doglebne poznanie procesow krotko- i sredniookre-
Sowych fluktuacji gosopdarki musi by¢ prowadzone z rozmaitych ptaszczyzn i punk-
10w widzenia. Jednoczesnie ze wzgledu na zlozonoSc zjawiska, jakim jest wspoiczesny

de. \Cykl komunkturalny, koniecznie trzeba, choc jest to niewatpliwie kosztowne, prowa-

kle
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dzi¢ analize¢ zjawisk cyklicznych rozmaitymi, dostgpnymi metodami badawczymi. Tyl-
ko w ten Sposodb mozna w miare obiektywnie zblizyc dzxalama prakiyki gospodarczej,

_ polityki antycyklicznej do wymogow zywiolowo rozm]a]qcej sie gospodarki kapitali-

stycznej. Jak na razie tylko szeroki wachlarz metod badania koniunktury ex post i
€X ante pozwala na lepsze poznanie rzeczywistosci gospodarczej i skuteczniejsze na
nig oddziat ywanie.

W Drzeprowadzone] analizie wykazano, ze zastosowanie do celow badama koniunk-
tury gospodarczej roznych wskaznikow — tak ilosciowych, jak i jakoSciowych daje
Petniejszy obraz zjawisk cyklicznych. Fragmentarycznosé informacji zawarta w roz-
nych wskaznikach ilosciowych i jakosciowych obniza ich znaczenie poznawcze, na-
tomiast zestawienie i porownanie ich ze soba prowadm do uzupetnienia wiedzy i sfor-
mulowania peimejszych wnioskow.

Jak wynika z przeprowadzonej powyzej analizy — wskazniki iloSciowe i jakoSciowe
'Charakter)’zujq si¢ roznym stopniem elastycznosci, rozng wrazliwoscig na zmiany w
Sytuaciji gospodarczej. Z tych tez powodow cykle koniunkturalne wyodrebnione przy
ich bomocy nie zawsze jednakowo odzwnercxedla]a przebleg wahahn aktywnoSci gos-
Podarczej. . : 3

Cykle wyodrebnione w gospodarce wioskiej przy uzyciu wskaznikow jakoSciowych
W swych punktach zwrotnych zapowiadaly zmiany, ktore miaty dopiero si¢ dokonat
W gospodarce. Byly niejako zwiastunami nowo ksztaitujacych sie warunkow g0Spo-
darczych w okresach krotkich i srednich. Wsrod wykorzystanych w badaniu cykli
koﬂiunkturalnych we Wioszech — indeksow jakoSciowych — najwigksza wrazliwosc
Wykazal wskaznik ogolnej tendencji gospodarcze], choc jest on stosowany we Wto-
Szech jako miernik zmian stosunkowo krotko — bo od 1978 r. Nastepnie w hierarchii
Czuiosci na wahania aktywnosci gospodarczej we Wioszech nalezy wymieni¢ — wy-
Przedzajacy wobec faktycznej produkcji w przemysle przetwdrczym i (produktu) na-
rodowego — chatakter jako$ciowego wskaznika poziomu igcznych zamowien w prze-
mysle przetworczym. Trzecim, pod wzgledem wrazliwoSci na zmiany w sytuacji ko-
munkturalne], byt wskaznik tendencji zmian w produkql przemystowej.

WYprzedza]acy charakter indeksow jaléoscxowych oddawac moze nieocenione ustu-
giw prognozowaniu komunktury gospodarcze; Poprawa trafnosci przewidywan gos-
podarczych dzieki ich wykorzystamu doprowadzila do coraz powszechniejszego ich
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sﬁsowania zardwno w odniesieniu do badan prowadzonych we Wloszech, jak i w in- "“
hych krajach. Obecnie wprowadza sie weé Wioszech nowe, nie stosowane uprzedmo

Jakoscmwe wskazniki badania koniunktury gospodarczej, jak np. indeks klimatu ko- |
niunkturalnego.

Wiestawa Przybylska—Kapuscinska : i, i
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~ THE IDENTIFICATION OF A CYCLE ON THE BASIS OF QUANTITATIVE
AND QUALITATIVE BUSINESS BAROMETERS (IN THE ITALIAN ECONOMY)

5

(Summary) |

A modern business cycle is a different phenomenon in relation to a classical cycle from before the Second i
World War. It differs in an external characteristic of its course, as well as in mechamsms formmg short— and
medium—term fluctuationis of an economic activity of a country. The changes i in the system of operation of
the highly developed capitalist economy — such as the development of state interventionist policy or institu--
tionalization of international economic and political relations — are respensiblé for the fact that present bu-
siness cycles are manifested in the form of alternative periods of accelerated and slowed-down growth of eco-
nomic activity. /

The purpose of the present paper is an empirical analysis of morphologlcal features of a modern business.
cycle, with the Italian economy as an example The aforementioned analysis of the external features of a
cycle, such as: duration, length of phases, amplitude of fluctuations of individual phases and cycle mtensxty, sfg
was performed with the help of quantitative and qualitative business barometers. &

In the identification of the course of the cycle in Italy in 1960—1985 the indexes of industrial production ‘-
and gross national product were used, as well as the purchase order index in processing industry and the index
of economic trend. The examinations of a business cycle performed with the help of various barometers make |
it possible to achieve a more comiplete picture of economic activity fluctuations. The difference between quan-
titative and qualitative barometers lies in a disparate degree of receptiveness of business changes. Besides, qua-
litative barometers forecast changes in an economic situation, therefore they contribute to broadening the
knowledge of expected phenomena and, in addition, beneficially influence the quality of business diagnoses
and forecasts. 2] i

The examination of the course of the business cy¢le in Italy and its morphological features on the basis of
quantitative and qualitative barometers makes it possible to state that the results of those analyses comple-
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