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Globalizacja i, w konsekwencji tego procesu, harmonizacja prawa miedzynarodo-
wego majg istotny wplyw na ksztalt polskiego prawa bilansowego. Rada Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci postawita sobie za cel opracowanie, zgod-
nie z interesem publicznym, zestawu wysokiej jakoéci, zrozumiatych i mozliwych
do wyegzekwowania globalnych standardéw rachunkowosci, ktérych zastosowanie
sprawi, ze informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych i innych formach
sprawozdawczoéci finansowej beda wysokiej jakosci, przejrzyste i porownywalne,
aby w ten sposob pomdc w podejmowaniu decyzji uczestnikom §wiatowych ryn-
kow kapitatowych i innym uzytkownikom sprawozdan finansowych’.

Szczegdlnie istotne znaczenie dla podmiotéw gospodarczych ma kapital wlasny,
poniewaz dzialalnos¢ kazdej jednostki wymaga zaangazowania odpowiedniego ka-
pitatu. Ustawa o rachunkowoéci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Stan-

! Patrz: Konstytucja Rady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (IASC), Migdzy-
narodowe Standardy Rachunkowoéci 2001, przeklad publikowany przez Stowarzyszenie Ksiggo-
wych w Polsce za zgodg IASB, London 2001, s. 27.
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dardéw Rachunkowosci (MSR), przewiduje wiele operacji gospodarczych, ktérych
skutki odnoszone s3 bezposrednio na kapital wlasny.

Celem niniejszego opracowania jest zaprezentowanie wymagari MSR w zakre-
sie kapitalu wlasnego. W pierwszej czgsci artykutu przedstawiono istote kapitatu
whasnego, wskazujgc na ztozonosc tego pojecia. Druga cze$¢ odnosi sie do wplywu
skutkéw wyceny pozycji bilansowych na warto$¢ kapitatu whasnego zgodnie z wy-
maganiami MSR.

Pojecie kapital ma bardzo dlugg histori¢ i siega czaséw rzymskich. Prawnicy
rzymscy oraz ich nastepcy uzywali pojecia kapitat dla okreglenia sumy bedacej przed-
miotem pozyczki. Stad tez péZniejsze okreSlenia kapitalu mianem sum pienieznych
lub ich ekwiwalentéw wniesionych przez partneréw do spétki®. Koncepcja kapitatu
byla wiec §cisle zwigzana z pienigdzem. Dopiero w XVII wieku J. Locke i D. North
wykazali réznice miedzy pienigdzem a kapitatem. Za tworce teorii kapitatu uwaza
si¢ E. Quesnaya, ktéry okreslit kapitat jako zebrane bogactwo w celu podjecia pro-
dukgji. A. Smith definiowal kapital jako warto$¢ przyciggajaca inng wartoéé¢ oraz
podstawe tworzenia dochodu, a jego nastepca D. Ricardo utozsamial ze §rodkami
produkgji. Z kolei K. Marks okreélit kapital jako warto$¢ przynoszacg wartoé¢ do-
datkowg w postaci zysku. Interpretacja kapitatu ewaluowata wraz ze zmieniajgca
sie historig i nawet dzisiaj kapital pozostal pojeciem wieloznacznym i moze odno-
si¢ sie zar6wno do Zrédet finansowania sktadnikéw majatkowych, jak i do wartoéci
$rodkéw pienieznych, rzeczowych itp.

Kapital, w szerokim rozumienia tego stowa, okreslany jest jako wszystkie moz-
liwe materialne, niematerialne i ludzkie wklady do systemu produkcyjnego® badz
tez warto$¢ pieni¢znych i niepienieznych $rodkéw zaangazowanych w dzialalnosé
gospodarczg, stanowigc zrédlo pochodzenia majatku®. W znaczeniu ksiegowym
kapital jest rowny réznicy migdzy aktywami przedsigbiorstwa, a jego wszystki-
mi zobowigzaniami, czyli stanowi udzial wladcicieli w przedsigbiorstwie®. Kapitat
wlasny w opracowaniach encyklopedycznych utozsamiany jest z sumg kapitaléw
podstawowych, rezerwowych, zyskéw niepodzielonych i okreslany jest jako wklad
wlasciciela badZ udziat wspolnikéw w majatku jednostki gospodarczej wlozony na
czas nieokreslony i bez gwarancji oprocentowania®.

Kapital wlasny zostal jednoznacznie okreslony w zalozeniach koncepcyjnych
MSR, jako udziat pozostaty w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobo-

2 K. Kolanczyk, Prawo rzymskie, Wydawnictwo Prawnicze PWN, Warszawa 1997, s. 363-
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° R. Patterson, Kompendium terminéw z zakresu rachunkowosci i finanséw, Fundacja
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wigzan. Podobne podejécie prezentuje ustawa o rachunkowosci’, okreslajac kapitat
wlasny jako aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania.

Mozna wiec przyjaé, ze kapital wlasny to rownowarto$¢ wkladu finansowego
wlascicieli®. Wlasciciele zasilaja kapital wlasny spétki, udostepniajac jej prywatne
$rodki, badz tez rezygnujac z calosci lub czesci praw do zysku wygospodarowane-
go przez spotke’.

Kapital wlasny jest pozycja o ztozonej strukturze. W §wietle ustawy o rachunko-
wosci, kapitaly wlasne spotek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na
ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statu-
tu lub umowy o utworzeniu jednostki'®. W ujeciu bilansowym dokonano podziatu
kapital wlasnego na:

- kapital podstawowy,

- nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna),

- udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna),

- kapitat zapasowy,

— kapitat z aktualizacji wyceny,

~ pozostale kapitaly rezerwowe,

- zysk (strata) z lat ubieglych,

- zysk (strata) netto,

- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna).

Nalezy rowniez podkresli¢, iz ustawa naklada na jednostki podlegajace corocz-
nemu badaniu'! obowigzek sporzadzania zestawienia zmian w kapitale wlasnym.
Zestawienie to dostarcza informacji o zmianach poszczegélnych skladnikéw ka-
pitatu. Ma to szczeg6lnie istotne znaczenie ze wzgledu na liczbe operaciji, ktére sg
odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny.

O trudnosciach kwantyfikacji kapitalu wlasnego $§wiadczy réwniez sposéb jego
ujecia w MSR. Nie po$wiecajg one kapitatowi wlasnemu jednego, odrebnego stan-
dardu, co oczywiscie nie pomniejsza jego znaczenia dla sprawozdawczoéci finan-
sowej. Wrecz przeciwnie, sposéb ujecia kapitatu wlasnego w MSR wskazuje na jego
powigzania z poszczeg6lnymi pozycjami w bilansie.

Zgodnie z zaleceniami MSR kapital wlasny wykazuje si¢ w sprawozdaniu finan-
sowym z uwzglednieniem podziatu na mniejsze czg¢sci skladowe, w celu dostarcze-
nia uzytkownikom sprawozdan finansowych mozliwie dokladnych i uzytecznych
informacji o kapitale wlasnym. '

7 Art. 3 ust. 1 pkt 29 ustawy o rachunkowosci.

8 M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, I. Olchowicz Rachunkowos¢ finanso-
wa, Difin, Warszawa 1996, s. 390.

? J. Weber, T. Cebrowska, M. Kufel, Wprowadzenie do rachunkowosci spétek, Pork,
Bielsko-Biata 1993, s. 110.

10 Art. 36 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

' Jednostki zobligowane do corocznego badania sprawozdan finansowych okreélono w art. 64
ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
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Kapital moze by¢ przez jednostke roznie interpretowany, w zaleznosci od przy-
jetego sposobu wyceny aktyw6w i pasywow. Zatozenia koncepcyjne MSR rozréz-
niaja finansows i rzeczowa koncepcje kapitatu. Dla celéw sporzadzania sprawozdan
finansowych, wigkszo$¢ jednostek przyjmuje finansowa koncepcje kapitatu, w kté-
rej przez kapital rozumie si¢ zainwestowane pienigdze lub zainwestowang sile na-
bywczg. Stanowi on synonim terminéw: aktywa netto lub kapitat wlasny jednostki.
Natomiast w rzeczowej koncepcji kapitatu, kapitat to m.in. mozliwosci operacyjne
jednostki lub zdolnosci produkcyjne jednostki wyrazone na przyktad w dziennym
wolumenie produkcji. Dobor przez jednostke wlasciwej koncepcji kapitatu jest uza-
lezniony od potrzeb uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

MSR nr 1'%, omawiajgc pozycje, ktére powinien zawiera¢ bilans, wymienia mie-
dzy innymi wyemitowany kapital podstawowy i kapitaty zapasowe (rezerwowe).
Standard nie narzuca kolejnosci ani wzoru prezentacji pozycji, a jedynie zawiera
liste propozycji. MSR nr 1 dopuszcza dokonywanie modyfikacji sprowadzajacych
si¢ do sumowania pozycji w sprawozdaniu finansowym lub zmiany nazwy pozycji,
jezeli inny MSR wymaga innego sposobu prezentacji w celu rzetelnego przedsta-
wienia sytuacji finansowej jednostki. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, iz MSR nr 1
wskazuje na konieczno$¢ ujawniania w bilansie albo w informacji dodatkowej do
bilansu takiego podziatu poszczeg6lnych prezentowanych pozycji, ktéry uwzglednia
charakter dzialalnoci jednostki. Na stopien uszczegtowienia pozycji przedstawio-
nych w bilansie lub w informacji dodatkowej do bilansu wpltyw maja niewgtpliwie
wymogi samych MSR, jak réwniez funkcje prezentowanych pozyciji. Stad tez kapi-
tal podstawowy i kapitaty zapasowe (rezerwowe) dzieli si¢ na poszczegélne katego-
rie wniesionego kapitatu podstawowego, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartoéci nominalnej oraz kapitaly rezerwowe.

MSR nr 1 stawia nastepujace wymagania odnosnie do danych prezentowanych
w bilansie lub informacji dodatkowej:

(1) dla kazdej grupy kapitatu podstawowego:

- liczbe udziatéw (akcji) sktadajgcych si¢ na zatwierdzony kapital;

- liczbg akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych
i nie w pelni optaconych;

- warto$¢ nominalng akgji lub stwierdzenie, ze akcje nie posiadajg wartosci
nominalnej;

- zestawienie zmian liczby akcji na poczatek i na koniec roku;

- prawa, uprzywilejowania i ograniczenia zwigzane z dang grupg akcji, wia-
czajac w to ograniczenia dotyczace podzialu dywidend i zwrotu kapitatu;

- akcje wiasne jednostki pozostajgce w jej posiadaniu lub w posiadaniu jed-
nostek stowarzyszonych;

- akcje zarezerwowane na potrzeby emisji zwigzanych z realizacjg opcji
i uméw sprzedazy, wraz z warunkami i kwotami;

12 Opracowanie przygotowano przez wprowadzeniem MSSF nr 1.
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(2) opis charakteru i przeznaczenia kazdego kapitalu wchodzacego w sktad ka-
pitalu wlasnego;

(3) kwote dywidend zaproponowanych lub zadeklarowanych pomiedzy dniem
bilansowym, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji;

(4) kwote jakichkolwiek nie ujetych skumulowanych dywidend z akcji uprzywi-
lejowanych co do dywidendy.

Prezentacja zalecert MSR w zakresie kapitalu wlasnego wymaga w szczeg6lnoéci
omoéwienia wplywu na kapitat wlasny takich zjawisk, jak: blad podstawowy, prze-
szacowanie i trwala utrata wartoéci srodkéw trwatych, podwyzszenie wartosci in-
westycji dlugoterminowych do poziomu cen rynkowych oraz wycena instrumen-
téw finansowych. Stad tez w dalszej czesci opracowania analizie zostang poddane
nastepujace standardy:

- MSR nr 8 - Zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego, podstawowe ble-
dy i zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - odnoénie do korekty bledéw podsta-
wowych oraz prezentacji zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci;

- MSR nr 16 - Rzeczowe aktywa trwale, MSR nr 21 - Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych, MSR nr 38 - Wartosci niematerialne, MSR nr 39 - Instru-
menty finansowe: ujmowanie i wycena, MSR nr 40 - Nieruchomo$ci inwestycyjne
- odnos$nie do skutkéw wyceny aktywow, zobowigzan i wplywu tych zmian na ka-
pital wlasny;

~ SKI-16 - Kapital akcyjny ~ wykupione wlasne instrumenty kapitatowe (akcje
wiasne) (MSR nr 32);

~ SKI-17 - Kapital wlasny - koszty transakcji kapitalowych (MSR nr 32).

Pojecie bledu podstawowego prezentuje MSR nr 8. Przez bledy podstawowe ro-
zumie sie bledy wykryte w biezacym okresie, ktérych znaczenie jest na tyle duze,
iz w $wietle ich wykrycia nie mozna nadal uznawa¢, ze sprawozdania finansowe za
poprzedni okres lub kilka poprzednich okreséw byly wiarygodne na dzien ich pu-
blikacji'’. Wskazuje si¢ przy tym na rézne mozliwoéci popelnienia bledéw. Moga
one wynikac¢ z pomylki matematycznej, z niewlasciwego stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, z blednej interpretacji faktow, z oszustwa lub niedopatrzenia. Cie-
zar gatunkowy wymienionych bledéw jest rézny i najczedciej korekte tych bledow
uwzglednia si¢ przy ustalania zysku lub straty netto biezacego okresu. Moze si¢ jed-
nak zdarzy¢ tak, cho¢ jak wskazano w MSR nr 8 s to przypadki rzadkie, Ze wptyw
bledu na sprawozdanie finansowe jest na tyle istotny, iz sprawozdanie przestaje by¢
rzetelne. Jako przyklad takiego bledu MSR nr 8 omawia sytuacje, gdy w sprawozda-
niu finansowym za ubiegly okres ujeto $rodki trwale w budowie i naleznoéci na pod-
stawie zawartej w wyniku oszustwa umowie, ktorej nie mozna wyegzekwowac.

W standardzie zwrocono rowniez uwage, iz nalezy odréznié korekte bledu pod-
stawowego od zmiany wartosci szacunkowej, ktora ze swej istoty jest wartoscig przy-
blizong, obarczong bledem i wymagajaca korekty do wartosci rzeczywistej. Korek-

3 MSRnr 8§ 6.
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ta tego typu nie stanowi korekty bledu podstawowego, np. ujecie w sprawozdaniu
zysku lub straty na skutek poznania biegu wypadkéw dotyczacych zdarzenia, kto-
re mialo charakter warunkowy i nie mogto by¢ wiarygodnie oszacowane, czy tez
wysokoé¢ odpiséw aktualizujacych w przypadku watpliwych naleznosci i zapasow,
ktére utracily przydatnos¢ gospodarcza'.

MSR nr 8 prezentuje dwa podejscia do korekty bledéw podstawowych: wzorco-
we i alternatywne.

W podejéciu wzorcowym kwota korekty btedu podstawowego, odnoszacego
sie do ubiegtych okres6w, powinna zosta¢ wykazana w sprawozdaniu jako korekta
bilansu otwarcia niepodzielonego zysku lat ubieglych'®. Sprawozdanie finansowe
powinno zostaé zaprezentowane w taki sposéb, jak gdyby biad podstawowy sko-
rygowano juz w okresie, w ktérym zostal popetniony. Kwota korekty bledu pod-
stawowego odnoszgca sie do okreséw wcze$niejszych od okreséw uwzglednianych
w danych poréwnawczych zawartych w sprawozdaniu finansowym koryguje bilans
otwarcia niepodzielonego zysku lat ubiegtych najwcze$niejszego prezentowanego
okresu. Ponadto podejscie wzorcowe do korekty btedu podstawowego zaklada, iz
dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledoéw praktycznych. Zgodnie z podejsciem wzorcowym
jednostka powinna ujawnic'®:

- rodzaj popelnionego bledu podstawowego;

~ kwote korekty dotyczacej biezacego okresu i kazdego prezentowanego w spra-
wozdaniu poprzedniego okresu;

- kwote korekty dotyczacej okreséw wczesniejszych od okreséw uwzglednio-
nych w danych poréwnawczych;

— fakt przeksztalcenia danych poréwnawczych lub informacje o tym, ze ich
przeksztalcenie jest ze wzgledow praktycznych niemozliwe.

W podejsciu alternatywnym, w MSR nr 8 w § 38, przyjeto, ze kwota korekty
podstawowego bledu powinna zosta¢ uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty
netto biezacego okresu'’. A zatem kwota korekty bledu podstawowego nie zostanie
odniesiona na kapital wlasny w bilansie, lecz zostanie ujeta w wyniku finansowym
biezacego okresu.

Zgodnie z podejsciem alternatywnym do korekty bledu podstawowego jednost-
ka powinna ujawnic:

- rodzaj popelnionego podstawowego bledu;

-~ kwote korekty ujetej w zysku lub stracie netto biezgcego okresu;

14 Por.:E. Dudkow ska, Poréwnywalnosé danych w sprawozdaniach finansowych a zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci i korekty bledéw podstawowych, ,Monitor Rachunkowoéci i Fi-
nans6w” 2001, nr 7-8, s. 16.

15 MSRnr 8 § 34.

16 MSRnr 8§ 37.

17 MSR nr 8 § 38.
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- kwote korekty uwzglednionej w kazdym z okreséw, dla ktérych prezentowano
dane pro forma, oraz kwote korekty odnoszacej si¢ do okreséw wezeéniejszych od
okreséw objetych zakresem danych pro forma; jesli jest to ze wzgledéw praktycz-
nych niewykonalne, nalezy fakt ten ujawnic.

Stosowanie podejscia alternatywnego do ustalania korekty bledu podstawowego
wg miedzynarodowych standardéw uwaza sie za uzasadnione, jesli ustawodawstwo
danego kraju wymaga wykazywania w sprawozdaniu finansowym danych poréw-
nawczych uzgodnionych ze sprawozdaniami finansowymi prezentowanymi w po-
przednich okresach.

Na zmiane warto$ci kapitalu wlasnego wplyw maja réwniez (obok np. bledu
podstawowego) aktualizacja wyceny, jak i innego rodzaju modyfikacje wartosci ak-
tywdéw badz pasywdw. Zmiany tego rodzaju spelniaja, co prawda, warunki definicji
przychodéw oraz kosztéw, niemniej zgodnie z koncepcjami zachowania kapitatu
uwzglednia si¢ je w kapitale wtasnym jako alokacje stuzace zachowaniu kapitatu lub
jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Wymagania odnosnie do prezenta-
cji wplywu skutkéw wyceny na kapital wlasny zawieraja nastepujace MSR: nr 16,
nr 21, nr 38, nr 39, nr 40.

MSR nr 16 - Rzeczowe aktywa trwale - okresla zalecenia odnosnie do aktuali-
zacji wyceny rzeczowego majatku trwatego i jej wplywu na kapitat wlasny®,

Standard ten stanowi, iz w przypadku gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
wzrosta wskutek przeszacowania, zwigkszenie nalezy zaliczy¢ bezpo$rednio do ka-
pitalu wlasnego jako nadwyzke z przeszacowania. Niemniej zwigkszenie wartosci
wynikajgce z przeszacowania ujmuje si¢ jako przych6d w takim zakresie, w jakim
odwraca ono zmniejszenie warto$ci z tytulu przeszacowania tego samego skltadni-
ka aktywéw, ktére poprzednio ujeto jako koszt danego okresu.

Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zmniejsza si¢ wskutek przeszacowa-
nia, to zmniejszenie takie ujmuje si¢ jako koszt danego okresu. Jednakze zmniejsze-
nie wynikajace z przeszacowania nalezy bezposrednio rozliczy¢ z odno$ng nadwyzka
z przeszacowania w zakresie, w jakim zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej
jako nadwyzka z przeszacowania dotyczacej tego samego skladnika aktywow.

W komentarzu do MSR nr 16 wyjasnia si¢, iz mozna powstalg z przeszacowa-
nia nadwyzke, zaliczang do kapitatu wlasnego, wykaza¢ jako niepodzielony zysk lat
ubieglych w momencie zrealizowania wspomnianej nadwyzki. Realizacja nadwyzki
moze nastapi¢ dopiero po wycofaniu z uzycia lub zbyciu sktadnika aktywéw. Doko-
nanie zmiany miejsca wykazywania nadwyzki wigze sie zatem ze zmiang struktury
kapitatu wlasnego i nie ma wplywu na rachunek zyskéw i strat.

MSR nr 21 - Skutki zmiany kurséw wymiany walut obcych - wymaga, aby trans-
akcje prowadzone w walutach obcych przelicza¢ na walute sprawozdawczg danej
jednostki, a sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granicg przelicza¢ na
walute sprawozdawczg jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe. Z przeli-

" MSRnr16§ 3716 38.
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czaniem walut jest zwigzane powstawanie réznic kursowych!®. Réznice te ujmuje sie
zazwyczaj jako przych6d lub koszt w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem réznic
kursowych zwigzanych z inwestycjami netto w podmiocie zagranicznym. Ponadto
MSR nr 21 zaleca, aby réznice kursowe wynikajace z pozycji pienieznych?’, ktére
w rzeczywisto$ci stanowia, az do momentu ich zbycia, czes¢ inwestycji/udzialow
netto jednostki w podmiocie zagranicznym?!, zaliczy¢ w sprawozdaniu finansowym
spotki do kapitatu wlasnego. Od momentu zbycia inwestycji/udziatéw réznice kur-
sowe ujmuje sie jako przychdd lub koszt tego samego okresu, w ktérym ujeto zysk
lub strate z tytutu zbycia podmiotu zagranicznego. W podobny sposéb jak réznice
kursowe wynikajgce z pozycji pienig¢znych, rozlicza si¢ réznice kursowe wynikaja-
ce ze zobowigzan w walucie obcej, ktore s3 ksiegowane jako zabezpieczenia inwe-
stycji/udzialéw netto jednostki gospodarczej. Az do momentu zbycia inwestycji/
udzialéw netto, réznice kursowe z tego tytutu nalezy zalicza¢ do kapitalu wlasne-
go. Roéznice kursowe zaliczane do kapitalu wlasnego powinny zosta¢ przez spétke
ujawnione w sprawozdaniu finansowym jako odrebny sktadnik kapitatu, a zatem
wykazane jako kapital rezerwowy.

Na kapital wlasny wplyw ma réwniez wycena wartosci niematerialnych - MSR
nr 38 - Warto$ci niematerialne. Standard ten stanowi, iz wzrost wartoéci bilanso-
wej skladnika wartosci niematerialnych na skutek przeszacowania odnosi si¢ bez-
posrednio na kapital wlasny i ujmuje w pozycji - kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny, chyba ze dany skladnik warto$ci niematerialnych podlegat wczesniej prze-
szacowaniu zmniejszajagcym jego warto$¢. W takim przypadku nadwyzke z doko-
nanego przeszacowania nalezy ujac¢ jako przychéd do wysokosci spadku wartosci
z tytulu przeszacowania tego samego skladnika aktywow, ktory zostal uprzednio
ujety w ciezar kosztow.

Natomiast obnizenie wartoéci bilansowej sktadnika wartosci niematerialnych na
skutek przeszacowania odnosi si¢ w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat, przy
czym spadek wartosci z tego tytutu powinien bezposrednio zmniejszy¢ kapitat re-
zerwowy z aktualizacji wyceny do wysokoéci kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny odnoszacego si¢ go tego samego skladnika aktywow.

Nadwyzka z aktualizacji skladnika wartoéci niematerialnych jest wykazywana
w ramach kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do momentu zbycia tego
sktadnika aktyw6w. Po tym fakcie, podobnie jak w przypadku rzeczowych akty-

19 Przez réznice kursowa rozumie si¢ réznice, ktéra wynika z wykazywania w walucie spra-
wozdawczej tej samej liczby jednostek waluty obcej po réznych kursach wymiany - MSR nr 21
§7.

2 Pozycje pienigzne stanowig pienigdze oraz naleznoéci i zobowigzania przypadajace do
otrzymania lub zaplaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia kwocie pieni¢dzy - MSR nr 21
§7.

21 Inwestycja netto w podmiocie zagranicznym jest udziatem jednostki sporzadzajacej spra-
wozdanie finansowe w aktywach netto tego podmiotu - MSR nr 21 § 7.
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wow trwalych, nadwyzka moze zosta¢ przeniesiona na niepodzielony zysk z lat
ubiegtych.

Z kolei MSR nr 39 okresla zasady wyceny i uyjmowania instrumentéw finanso-
wych w sprawozdaniach finansowych. W mysl tego standardu, w momencie po-
czatkowego ujecia sktadniki aktywéw finansowych?? lub zobowigzania finansowe?
powinno wyceniac si¢ w cenie nabycia, tj. sktadniki aktywéw w warto$ci godziwej
uiszczonej zaplaty, a zobowigzania w warto$ci otrzymanej zaplaty. Natomiast po
wycenie poczatkowej, wycena aktywéw finansowych powinna by¢ w wartoéci go-
dziwej, z wyjatkiem:

- kredytow i wierzytelno$ci wlasnych nie przeznaczonych do obrotu;

- inwestycji utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci;

— aktywoéw finansowych, ktére nie s notowane na aktywnym rynku;

- aktywéw finansowych, ktérych warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie
wycenic;

~ aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalno$ci.

Tego typu aktywa finansowe nalezy wyceni¢ w zamortyzowanej cenie nabycia®.
Zatem skladniki aktywéw finansowych wycenia si¢ zazwyczaj w warto$ci godzi-
wej, chyba ze aktywa te sklasyfikowano jako utrzymywane do uplywu terminu za-
padalnosci, a wigc spelniajgce warunki § 79 MSR nr 39%. Réwniez zobowigzania
przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne? bedace zobowigzaniami, po

# Przez sktadnik aktywéw finansowych nalezy rozumie¢ takie sktadniki aktywéw, jak: §rodki
pieniezne, umowne prawo do otrzymywania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finanso-
wych od innej jednostki gospodarczej, umowne prawo do wymiany instrumentéw finansowych
zinng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach, instrument kapitatlowy innej jednost-
ki.

3 Przez zobowigzanie finansowe rozumie si¢ umowne zobowigzania do: przekazania $rod-
kéw pienigznych lub innych aktywéw finansowych innej jednostce lub wymiany instrumentéw
finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach.

# Przez zamortyzowang cen¢ nabycia skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego rozumie si¢ kwote poczatkowego ujecia tych skladnikéw, pomniejszong o splaty
kapitatu oraz powigkszong lub pomniejszong o umorzenie wszelkich réznic migdzy wartoscig
poczatkows a wartoécig w terminie zapadalnosci, a takze pomniejszong o wszelkie odpisy z ty-
tulu utraty wartoéci lub nieéciggalnosci.

% Paragraf ten okreéla trzy warunki, przy czym spelnienie jednego z nich przesgdza o tym,
1z sp6tka nie zamierza utrzymywaé do terminu zapadalnoéci inwestycji sktadnik aktywéw finan-
sowych. Zatem wystarczy, ze: a) spotka zamierza utrzymywa¢ skladnik przez czas nieokreslo-
ny, b) spétka jest gotowa go sprzedaé w reakcji na zmiany rynkowych stop procentowych itp.,
¢) emitent posiada prawo do rozliczenia skladnika aktywéw finansowych w wysokoéci znacznie
nizszej od jego zamortyzowanej ceny nabycia.

% Instrumentem pochodnym jest instrument finansowy, ktérego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze
zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny papieru wartoéciowego, ceny towaru, kursu wymia-
ny waluty obcej, indeksu ceny lub stép, klasyfikacji kredytowej lub indeksu kredytowego czy tez
innej zmiennej, nie wymaga zadnej inwestycji poczatkowej netto lub wymaga tylko niewielkiej
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poczatkowym ujeciu nalezy wycenia¢ w wartoéci godziwej, z wyjatkiem zobowig-
zania z tytutu instrumentu pochodnego, ktére jest powigzane z nienotowanym in-
strumentem kapitalowym.

Zmiana klasyfikacji sktadnika aktyw6w oraz zobowigzan finansowych, jak réw-
niez inne czynniki, np. mozliwo$¢ wiarygodnej wyceny skladnika aktyw6w finanso-
wych, ktérego wartosci uprzednio nie mozna bylo wyceni¢, moga spowodowac, iz
wlasciwe jest zaprzestanie wykazywania danego sktadnika w zamortyzowanej cenie
nabycia i zaktualizowanie warto$ci do poziomu wartosci godziwej. W takich przy-
padkach powstaje r6znica miedzy wartoécig bilansowg a wartoscig godziwa.

Zysk lub strate wynikajacg ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow fi-
nansowych lub zobowijzania finansowego (z wyjatkiem zabezpieczen), w przypad-
ku sktadnik6éw przeznaczonych do obrotu?, uwzglednia si¢ w zysku lub stracie tego
okresu, w ktérym powstaly.

Natomiast zysk lub strata na sktadniku aktywéw finansowych dostepnym do
sprzedazy®® mozna ujaé w dwojaki sposéb, przy czym spétka powinna zdecydo-
wac, ktorg z zasad rachunkowoséci wybiera i ujawni¢ te informacje w sprawozda-
niu finansowym, a nastepnie stosowac ja wobec wszystkich aktyw6w finansowych
dostepnych do sprzedazy (z wyjatkiem zabezpieczen). Stad tez zysk lub strata na
sktadniku aktywéw finansowych dostepnym do sprzedazy powinny by¢ alterna-
tywnie ujmowane?’:

- w zysku lub stracie netto tego okresu, w ktérym powstaly;

- bezposrednio w kapitale wltasnym za posrednictwem sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym az do chwili zbycia lub tez do chwili ustalenia, iz nastapifa utrata
wartoéci skladnika aktywow, kiedy to faczny zysk lub strata wczesniej ujete w kapi-
tale wlasnym powinny zosta¢ uwzglednione w zysku lub stracie netto danego okre-
SuL.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz mozliwa jest sytuacja, kiedy to skfadniki aktywéw na-
lezy wykazywac w zamortyzowanej cenie nabycia, a nie w wysokosci godziwej, np.
gdy przestanie wystepowa¢ mozliwos¢ wiarygodnej wyceny. W takim przypadku,
bilansowa warto$¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych na ten dzien staje si¢
nows, zamortyzowang ceng nabycia tego skladnika, a dotychczasowe straty lub zy-
ski z tytulu tego sktadnika aktywoéw, jezeli zgodnie z przyjeta przez spotke zasada
rachunkowosci zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, nalezy:

poczatkowej inwestycji netto w poréwnaniu z innymi rodzajami uméw, ktére w podobny sposéb
reaguja na zmiany warunkéw rynkowych oraz ktérych rozliczenie nastgpi w przysztosci.

27 Przez sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych przeznaczony do obrotu rozumie
si¢ sktadnik, ktory zostat nabyty lub powstat gléwnie w celu wytwarzania zysku uzyskiwanego
dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej.

2 Przez aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy rozumie si¢ aktywa finansowe nie bedgce:
a) kredytami i wierzytelno$ciami wlasnymi spétki, b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu
terminu zapadalnoéci, ¢) aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

2 MSR nr 396 103 b.
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- w przypadku skladnika aktywoéw finansowych o ustalonym terminie zapadal-
nosci - zamortyzowac przez pozostaly okres uzytkowania inwestycji utrzymywanej
do uplywu terminu zapadalnosci, a ewentualng réznice pomi¢dzy nowg zamorty-
zowany ceng nabycia a kwotg na dzieri zapadalnoéci nalezy zamortyzowac przez
pozostaty okres uzytkowania;

- w przypadku sktadnika aktyw6w finansowych, ktéry nie ma ustalonego ter-
minu zapadalno$ci - nadal ujmowa¢ w kapitale wlasnym, az do momentu jego zby-
cia, a zyski lub strate uwzgledni¢ przy ustalaniu zysku lub straty netto.

Jezeli ponadto odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywow finansowych, wy-
kazane w wartoéci godziwej, zostaly ujete bezpo$rednio w kapitale wlasnym, a na-
stapi utrata wartosci danego skfadnika aktywow, to odpisy ujete w ramach kapitatu
wlasnego powinny zosta¢ wykazane w wyniku finansowym netto danego okresu,
bez wzgledu na to, czy skladnik aktyw6w pozostaje w bilansie, czy zostal usuniety.

MSR nr 39 zaleca, aby ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym informacje doty-
czace zysku lub straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostep-
nych do sprzedazy, do poziomu warto$ci godziwej, w przypadku gdy s3 odnoszone
na kapitat wlasny, a w szczegélnosci:

- kwote ujetg w ten spos6b w kapitale wlasnym w biezacym okresie;

~ kwote, kt6ra usunieto z kapitatu wlasnego i wykazano w zysku lub stracie net-
to danego okresu.

Problematyke skutkéw wyceny i jej wplywu na kapitat wlasny porusza réwniez
MSR 40 poswiecony nieruchomo$ciom inwestycyjnym. W mysl tego standardu
nieruchomo$¢ inwestycyjna stanowi nieruchomoé¢, ktérg wiasciciel - lub leasin-
gobiorca w leasingu finansowym - traktuje jako zrédlo przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci badZ z uwagi na obie
te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ ta nie jest:

- wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug lub
czynno$ciach administracyjnych;

~ przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dzialalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomo$ci inwestycyjnej powinna mie¢ miejsce w ce-
nie nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia
transakcji, np. oplaty za obstuge prawng. PéZniejsza wycena jest mozliwa przy wy-
korzystaniu nastepujacych metod wyceny:

~ modelu wartoéci godziwej, w ktérym wycena nieruchomosci inwestycyjnych
ma miejsce w warto$ci godziwej, z wyjatkiem sytuacji, gdy spotka nie jest w stanie
regularnie i wiarygodnie ustala¢ wartosci godziwej*’; zysk lub strata zwigzana ze
zmiang wartosci godziwej wptywa na wynik finansowy netto w okresie, w jakim
miala miejsce zmiana;

e ————

% Sytuacja taka jest mozliwa, gdy poréwnywane transakcje rynkowe s3 zawierane rzadko
1jednoczeénie nie ma mozliwosci zastosowania wariantowej metody wyceny. Stosuje si¢ wow-
Czas wzorcowe podejécie opisane w MSR nr 16.
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- modelu ceny nabycia, w ktérym wycena nastepuje godnie z podejéciem wzor-
cowym okreslonym w MSR nr 16 - Rzeczowe aktywa trwale, a wiec wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Do zagadnienia posiadania przez spotke wlasnych instrument6éw kapitatowych,
czyli akgji (udzialéw) wlasnych, odnosi si¢ interpretacja SKI-16 Stalego Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatytutowana: Kapi-
tat akcyjny - wykupione wlasne instrumenty kapitatowe (akcje wlasne), a dotyczaca
MSR nr 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja. MSR zezwalaja, aby
spotki posiadaty wlasne instrumenty kapitalowe®!, okredlane jako akcje (udzialy)
wlasne, a koszty poniesione przez spélke na nabycie prawa do odkupienia wlasnych
instrumentéw kapitalowych stanowily zmniejszenie kapitatu wlasnego. Zgodnie
z interpretacjg SKI-16 nie nalezy w rachunku zyskéw i strat ujmowac straty z tytutu
sprzedazy, emisji lub umorzenia akgji (udzialéw) wlasnych, a zaplate z tego tytutu
wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym jako zmiane w kapitale wlasnym. Zatem
zmiany w kapitale wlasnym z tytutu zakupu, jak réwniez umorzenia akcji (udzia-
16w) wlasnych nie powoduja powstania zysku lub straty. Transakcje tego typu MSR
okreslajg jako transfery miedzy posiadaczami instrumentéw finansowych a tymi,
ktérzy rezygnuja ze swoich udzialéw w kapitale wlasnym spotki. Akcje (udzialy)
wlasne prezentuje si¢ w bilansie jako zmniejszenie kapitatu wlasnego, a ich nabycie
- jako zmiane kapitalu wlasnego. Kwote zmniejszenia kapitalu wlasnego z tytutu
posiadanych akgcji (udzialéw) wlasnych nalezy uja¢ oddzielnie w bilansie lub w in-
formacji dodatkowe;.

Do problematyki dotyczacej kosztéw zwiazanych z emisjg instrumentéw, zalicza-
nych zgodnie z MSR nr 32 do kapitalu wlasnego oraz kosztéw zwiazanych z zaku-
pem wlasnych instrumentéw kapitalowych odnosi si¢ interpretacja SKI-17 Stalego
Komitetu ds. Interpretacji zatytulowana: Kapitat wlasny - koszty transakcji kapita-
lowej. W interpretacji SKI-17 rozstrzygnigto, co zalicza si¢ do kosztoéw transakeji
zwigzanych z emisj3 instrumentéw kapitalowych lub nabyciem przez spétke wia-
snych instrumentéw kapitalowych oraz w jaki sposéb spétka powinna ujmowaé
tego rodzaju koszty. Do kosztéw transakcji kapitalowej nalezy zaliczy¢ wylacznie
kraficowe koszty zewnetrzne dajace sie bezposrednio przypisa¢ do transakcji ka-
pitatowej*?, ktérych poniesienia w innych okolicznoéciach mozna bytoby unikngé.
Koszty te ujmuje sie jako zmniejszenie kapitalu wlasnego, pomniejszone o ewentu-
alne korzysci z tytutu podatku dochodowego. W uzasadnieniu wykazano, iz skoro

31 MSR nr 31 okreéla instrument kapitalowy jako kazdg umowe, ktéra dokumentuje istnie-
nie udziatéw w aktywach jednostki gospodarczej pozostatych po odjeciu wszystkich jej zobo-
wigzan.

2 §g to koszty emisji lub nabycia whasnych instrumentéw jednostki gospodarczej zaliczanych
do kapitatu wlasnego zgodnie z MSR nr 32, jezeli emisja lub nabycie powoduje zwigkszenie lub
zmniejszenie kapitatu wlasnego.
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obrét wlasnymi instrumentami kapitatowymi nie ma wplywu na powstanie zysku
lub straty, to réwniez poniesione koszty z tego tytulu nie mogg zostaé uwzglednio-
ne w rachunku zyskow i strat. Koszty transakcji obcigzajg koszty danego okresu,
tylko w przypadku gdy nie doszto do sfinalizowania transakcji.

Prezentujac wymogi MSR odnosnie do kapitalu wlasnego warto réwniez zazna-
czy¢, iz standardy te wskazuja na dwa Zrédla prawne tworzenia kapitalow rezerwo-
wych. Tworzenie tych kapitaléw albo jest przewidziane w umowie (statucie) spotki
kapitalowej, albo wynika z innych regulacji prawnych. Gléwny cel ich powstania
Wwiaze sie z funkcja gwarancyjng kapitalu zaréwno dla spéiki, jak i jej wierzycieli,
gdyz stanowig one dodatkowe $§rodki zabezpieczajace przez skutkami ponoszonych
strat. Kapitaly rezerwowe moga by¢ tworzone réwniez wowczas, gdy z tytutu doko-
nywania tego typu odpisow, przepisy podatkowe danego kraju przewiduj zwolnie-
nia podatkowe lub obnizenie zobowigzan podatkowych. Ponadto warto zaznaczy¢,
12 zgodnie z zalozeniami koncepcyjnymi, odpisy na kapitaly rezerwowe stanowig
podziat niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

Podsumowujac, nalezy zaznaczy¢, iz MSR nie sa normami nadrzednymi w sto-
sunku do polskiego prawa bilansowego. Zatem z prawnego punktu widzenia ustawa
o0 rachunkowo$ci jest obowigzujacym w Polsce aktem prawnym, a MSR prezentuja
ogolnie uznane i akceptowane przez miedzynarodowe organizacje ksiegowych wy-
mogi z zakresu rachunkowo$ci. Znaczenie standardéw znacznie wzrosto, od kiedy
Unia Europejska, realizujac nows strategie ksiegowa, przyjeta MSR-y za podstawe
harmonizacji. Ponadto forma i spos6b ich stanowienia przesadzaja o ich uniwersal-
nym charakterze. Przeprowadzone rozwazania mialy na celu zaprezentowanie wy-
magani MSR w zakresie kapitalu wlasnego, poniewaz to wlaénie one mialy istotny
Wplyw na rozwigzania zastosowane w polskim prawie bilansowym. Kapital wlasny
ma kluczowe znaczenie dla kazdej jednostki prowadzacej dzialalno$¢, w szczegél-
nosci umozliwia uruchomienie i realizacje przedsiewzie¢ gospodarczych, stanowi
réwniez zroédlo wladzy i majatku whascicieli. Z przeprowadzonej analizy standar-
déw wynika, iz szczeg6lny nacisk nalezy polozy¢ na taka prezentacje kapitatu wia-
snego w sprawozdaniu finansowym, aby prezentowane dane byly mozliwie pelne,
Wiarygodne i poréwnywalne. Postepowanie takie jest podyktowane koniecznoécig
dostarczania rzetelnych danych, ktére stanowig baze informacyjna do podejmowa-
nia decyzji przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Ze wzgledu na ztozong
strukture kapitatu wlasnego zadanie to nie jest jednak fatwe. Nalezy jednak przyjac,
1Z wypracowane w MSR rozwigzania wskazuja wlaéciwy kierunek.
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