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CZYNNIKI FINANSOWE W GOSPODAROWANIU
MAJATKIEM TRWALYM PRZEDSIEBIORSTWA

WARUNKI SPRAWNEGO DZIAZLANIA PRZEDSIEBIORSTW

Przedsigbiorstwo panstwowe powotane zostaje dla prowadzenia dziazal-
noéci produkcyjnej, ktdrej rezultaty (produkty) majg byé uzyteczne spo-
teczenstwu. JednoczesSnie to przedsigbiorstwo uprawnione zostaje do wy=-
konywania funkcji produkcyjnej na wkasny rachunek i wasne ryzyko. Ozna-
‘cza to, ze prowadzenie procesu produkcyjnego ma byé przez przedéiebior-
stwo tak organizowane, aby decyzje produkcyjne okazaly sig trafionymi
dla zapotrzebowania rynkowego (mozliwo$é sprzedazy produktéw) oraz opia-
calnymi dla przedsigbiorstwa ze wzgledu na ponoszone nakiady na ich wy-
tworzenie.

Dazenie przedsigbiorstwa do maksymalizacji obrotu i nadwyzki urzeczy-
wistnione zostaje wtedy, kiedy umiejetnie, na wiasng odpowiedzialnosé,
uzytkuje ono czynniki produkcji (majatek i sie ludzkg). Gospodarowanie
czynnikami produkcji z myslg o zysku jest z punktu widzenia przedsigbior-
stwa dziataniem racjonalnym.

Warunkiem powodzenia dla dzis}ania racjonalnego przedsigbiorstwa pani-
stwowego jest spowodowanie dla niego trwatej samodzielnosci decyzyjno-
~-finansowej w sferze produkcyjnej i majgtkowej. Kazde ograniczanie, a
nawet uchylenie samodzielno$ci przedsigbiorstwu ma powazne skutki dla
gospodarowania czynnikami produkcji. Wynik finansowy, zalezny od Jjego
dziaXalnosci, zupeinie wtedy traci dla nie znaczenie.

Zapoczgtkowana w latach osiemdziesigtych reforma gospodarcza przejmu-
je organizacje¢ przedsigbiorstwa o cechach 3 ,8", a zatem dziataniem ra-
cjonalnym przedsigbiorstwa powinno byé nastawienie sig¢ jego na zyske.
Skala dziatania przedsi¢biorstwa zalezy wtedy od rozmiardw i uzytkowania
majatku i siky ludzkiej, o ktérych posiadaniu i powigkszaniu przesgdzad
majg rozmiary zysku.

Znajomogé warunkdéw dziatania przedsigbiorstw oraz cheé wywotania in-
nych niz dotychczas rezultatdéw przy jednoczesnym zachowaniu wymogdéw 3
«3" powinny byé podstawg polityki interwencyjnej organdw wkadzy paistwo-
wej. W systemie gospodarczym akceptujacym samodzielnos$é przedsigbiorstw
w polu uwagli organdéw wtadzy paistwowej powinien byé zysk przedsigbior-
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stwa, co oznacza, ze sterowanie skalg i efektywnoscig dziatania przed-
gigbiorstw powinno odbywaé sie¢ poprzez Srodki polityki finansowej powig=-
zane z zyskiem przedsigbiorstwa.

Wéréd wielu Srodkdéw finansowych skierowanych przez organy paristwow.
do przedsigbiorstw sg i takie, za pomocg ktdrych organy panstwowe cheg
ksztaxtowaé efektywnosé ich majatku trwatego. Dla przedsiebiorstwa na-
stawionego na tworzenie i uzytkowanie majatku trwatego z mysla o zysku,
srodki polityki finansowej sa zewngtrznymi czynnikami gospodarowania. Ich
wielosé, konstrukcja nie moga byé dla przedsigbiorstwa obojetne, jesli
nie ma byé dla niego obojetne gospodarowanie wiasnym majgtkiem.

FINANSOWE ODDZIALYWANIE NA MAJATEK TRWALY PRZEDSIKBIORSTWA

W dotychczasowych systemach regulujgcych zasady gospodarki finansowe]
przedsigbiorstw czynnikami finansowymi powigzanymi z majgtkiem trwazym
przedsigbiorstwa byky:

1) amortyzacja od Srodkéw trwakych, a przede wszystkim sposoby usta=-
lania, podziaiu i przeznaczenia odpisdéw amortyzacyjnych,

2) oprocentowanie Srodkéw (funduszéw) trwatych, podatek od nierucho-
mos$ci i wptaty z zysku do budzetu o charakterze majatkowym,

3) ulgi podatkowe, dotacje i subwencje majatkowe,

4) kredyt inwestycyjny, zasady jego przyznawania i spiaty,

5) odpisy z zysku na powigkszenie majatku trwatego.

Kazdy z tych czynnikdéw, jezeli tylko organy wiadzy panstwowej positugu-
Ja si¢ nim dla sterowania przedsig¢biorstwem, mozZze z punktu widzenia te-
goz przedsigbiorstwa zmienié bgdZ utrzymaé dotychczasowg jego gytuacje
ekonomiczng. Zmiana ta moze byé korzystna dla dalszego jego dziatania
ekonomicznego bgdZ tez byé niekorzystna z punktu widzenia jego ekonomiki.
Faktem jednak jest, Ze jezeli dany czynnik w swej konstrukcji powigzany
zostaje z biezgca badZ przyszig wielkosScig majgtku trwatego, to cigzar
bgdZ korzysci dla przedsigbiorstwa zalezg migdzy innymi od wartosci ma-
Jatku jakim ono dysponuje.

Jezell cigzar, jak i korzysci dla przedsigbiorstwa bedq miaty postad
nie naturalng, lecz finansowg, powigzang z jego przychodami i docho=~
dami, ktére ono ma osiggaé z uzytkowania majgtku i sity roboczej, to
kazde obcigzenie finansowe przedsigbiorstwa powigzane swgq wielkoscig z
majgtkiem trwaiym bgdzie dla niego kolejnym progiem podwyZszania dolnej
optacalnodci, a kazde zasilenie finansowe (jezeli jako czynnik nie za-
wiera warunku egzekwowania optacalnosci), bedzie kolejnym krokiem w kie=
runku obnizania dolnej optacalnodci posiadanego majgtku trwatego.

Grupg czynnikdéw finansowych, ktdére przedsigbiorstwo traktuje Jako
frodki podwyzszajace dolng granicg optacalnosci majqtku trwatego nazywaé
bgdziemy finansowymi czynnikami zewngtrznego wymuszania efektywnodci ma-
Jatku trwatego, a grupg Srodkdéw ktdérych stosowanie powoduje obnizanie
progu optacalnofci majgtku trwatego nazywaé bgdziemy finansowymi czynni-
kami wspomagania efektywnofci majgtku trwatego.
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Rzut oka na czynniki finansowe powigqzane z majgtkiem trwaiym przedsig-
biorstwa ukazuje, %zé niektére z nich majg charakter czynnikéw finanso-
wych wymuszajgcych efektywnoéé majgtku, inne czynnikdéw wspomagajgcych
efektywnosé oraz sg i takie, ktére jednoczesnie peinig role czynnikdéw
wymuszajgcych i wspomagajgcych efektywnosé majgtku trwatego w przedsig-
biorstwie. .

Do grupy pierwszej zaliczone zostaja: oprocentowanie Srodkéw (fundu-
széw) trwaiych, wplaty z zysku do budzetu, dla ustalenia ktérych pod-
stawg jest majgtek trwazy. Do grupy drugiej zaliczone zostajg: dotacje
i ulgi podatkowe. W grupie trzecie] natomiast naleiy wskazaé na ustala=-
nie, przeznaczenie i podziaX odpiséw amortyzacyjnych, przyznawanie 1
sptate kredytu inwestycyjnego i odpisy z zysku na cele rozwojowe.

Sprawg wazng, a zarazem dyskusyjng staje si¢ pytanie, jakiego rodza-
Ju czynniki finansowe skierowane na majatek trwaly powinny ksztaktowad
warunki dzialania gospodarczego przedsigbiorstw, jeZeli chcemy (spoze-
czefistwo i organy wktadzy paristwowej), aby ich dziaXanie byZo nastawione
tylko na efektywne uzZytkowanie majgtku trwazego.

Chcgc wigczyé sie w dyskusje nad wyze] zarysowanym problemem autor
poszukuje odpowiedzi na pytanie: ktdére z wyzej wymienionych grup czyn=-
nikéw finansowych mozna uwazaé za Srodki wywotujace w przedsigbiorstwie
reakcje oczekiwang zewngtrznie w zakresie efektywnego uzytkowania majgt-
ku trwatego, oraz czy w warunkach reformy gospodarczej dobdr czynnikdéw
finansowych w sterze sterowania majgtkiem trwaXym, moZna uznaé za trafny
dla oddziatywania na efektywnosé tegoz majgtku w przedsigbiorstwie.

ZNACZENIE CZYNNIKGW FINANSOWYCH DLA EFEKTYWNOSCI
MAJATKU TRWAZEGO

Reakcja przedsigbiorstwa na skierowane na majgtek trwaty czynniki fi-
nangsowe moze byé pozytywna, obojetna, jak 1 negatywna. Pozytywng bedzie
wtedy, kiedy stosowane czynniki finansowe zosta)q przez przedsigbiorstwo
zaakceptowane, a wyrazem tego bgdgq wigksze rezultaty jego dziaZalnodci
spowodowane wzrogtem efektywnosci uzytkowanego majgtku trwatego.

Ze wzgledu jednak na to, Ze przedsigbiorstwo prowadzi dziaXalnosé pro-
dukcyjno-ustugowsg na wiasny rachunek i wkasne ryzyko, skionne ono jest
akceptowaé tylko te czynniki finansowe, ktére sprzyjaja powigkszaniu
Jego korzysci. Zatem z punktu widzenia przedsigbiorstwa czynniki fi-
nansowe skierowane na majatek powinny wywoxywaé u niego powstawanie za-
leznosci miedzy rozmiaremi i wykorzystaniem tegoz majgtku a rezultatami
Jego dziatalnodci. Jesli bowiem lepsze wykorzystanie majatku  trwatego
bgdzie dla przedsigbiorstwa owocowaé zwigkszeniem zysku do jJjego dyspozy=-
cji, to dziazanie w tym kierunku bgdzie przez nie podejmowane, gdyz wte-
dy speiniona moze zostaé jego ch¢é do przetrwania 1 powigkszania sig.
Kazde natomiast inne w odczuciu przedsigbiorstwa dziatanie czynnikéw fi-
nangsowych powigzane z jego postgpowaniem, tzn. takie przy ktérym przed~-
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siebiorstwo nie dostrzega zwigzku migdzy rozmiarami a wykorzystaniem ma=-
jatku, a korzysciami dla niego istotnymi, moze wywoiaé takq reakcje ze
strony przedsigbiorstwa, w wyniku ktdérej nalezy oczekiwaé, Ze uzna ono
te sytuacje za dobojetng dla niego, a moze nawet negatywna dla polepsze-
nia efektywnosci gospodarowania majgtkiem trwazym.

Jesli zatem organy polityki finansowej paistwa dgazgq do tego, aby z
powodzeniem za pomocag Srodkéw finansowych oddziaitywaé na efektywnosé ma=-
jatku trwatego, to Srodki jakie zostaty skierowane na majgtek trwaty, aby
byty skuteczne, muszg dla przedsigbiorstwa spetniaé warunek pozytywnego
ich zwiazku migdzy rozmiarami i wykorzystaniem majatku a korzysciami dla
przedsigbiorstwa istotnymi.

Sposrdéd trzech grup czynnikéw finansowych za pomocg ktérych moze byé
ksztattowana sytuacja w gospodarce majgtkiem trwatym przedsigbiorstw, mo-
ga byé takie ktdérych stosowanie bedzie przez przedsig¢biorstwo uznawane
za pozytywne, ale i moga byé takie, ktdére bgdq wytwarzaé sytuacje obo-
jetna albo i negatywns dla poszukiwania drég efektywnego wykorzystania
majatku trwatego. Przyjrzyjmy sig¢ zatem poszczegdélnym grupom czynnikéw
finansowych.

Finansowe czynniki wymuszanie
efektywnosdci majgtku trwazztego
w przedsiebiorstwie

Poczgqwszy od 1958 r. zadna z przeprowadzonych w kraju reform gospo=-
darczych nie byZa pozbawiona srodkéw finansowego oddziatywania na gospo=-
darke majgtkiem trwatym. Wyrazem tego jest wprowadzenie w 1965 r. opro-
centowania Srodkéw trwalych, a trochg¢ pézniej i wpiat z zysku do budze-
tu, ktérych podstawg ustalania by majgtek trwaty. Z punktu widzenia
przedsig¢biorstwa, podporzadkowanie sig¢ tym czynnikom finansowym ozna=
czato ponoszenie cigzaru finansowego na rzecz budzetu, ktérego wielkosd
uzalezniona byta od stawki ptatnoSci i od wartosci majgtku trwatego.
Pratnosci te, wydawaé by si¢ mogto, powinny powodowaé wymuszanie na
przedsigblorstwie wigkszych przychoddéw ze sprzedazy produktéw i  usiug,
dzieki lepszemu wykorzystaniu majatku trwatego, gdyz tylko ta droga w ra-
cjonalnym dziataniu okazuje sig¢ trafiong dla powigkszenia korzyséci przed-
siebiorstwa.

Dla organdéw wkadzy panstwowej cel zatem, jaki przyswieca stosowaniu
sdrodkéw finansowych wydaje si¢ mozliwy do osiggnigcia, gdyz obowigzek
ptatnodci traktowany musi byé przez przedsigbiorstwo jako koniecznoséé
zwigkszenia obrotu jego majatkiem jesli chce by¢é ocenione pozytywnie
przez organy wzglg¢dem niego zewngtrzne. Dla przedsigbiorstwa jednak mo-
2e on (cel) nie byé przekonywujgcy, gdyz fakt zabierania jemu s$rodidw,
poprzez stosowanie tych ptatnosci na rzecz budZetu, przyczynia gi¢ do
pomniejszenia jego korzysci finansowych o te ptatnodci. Jest to w odczu=
ciu przedsigbiorstwa interwencja wtadzy gospodarczej w jego Korzysci,
ktérych rozmiary zalezg m.in. od rozmiardw i wykorzystania majgtku trwa-
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tego. Jesli utrata tych korzysci nie zostanie jemu w jaki$ sposdéb zrekom=
pensowana, to moZe zniechgcié sie ono do utrzymywania nie malejgcych roz-
miardw majgtku i sprawnego jego uzytkowania w procesie produkcyjnym.

Obraz dziaXania czynnikdéw finansowych tej grupy ukazuje, ze z punktu
widzenia przedsigbiorstwa ich skuteczno$é oparta zostaXa na odwrotnie
proporcjonalnej zaleznoSci miedzy rozmiarami i umiejetnoscig wykorzysta=-
nia majgtku, a rozmiarami korzysci finansowych, jakich z tytuXu uzytko-
wania tegoz majatku ono oczekuje. JeSli stwierdzenie to nie jest poz=-
bawione sensu, to nie nalezy oczekiwaé, Ze oddziatywanie tymi czynni-
kami na gospodarke majatkiem trwatym w przedsiebiorstwie moze przyczy-
nié sig¢ do wzrostu efektywnosci tegoz majatku.

Finansowe ciziyanarel ol wWspomagania
efektywnosci maJjagtku trwazego

Jesli w dotychczasowych reformach gospodarczych dotyczgcych zasad fi-
nansowania przedsigbiorstw padstwowych postugiwano sig Srodkami wymusza-
Jacymi efektywnoséé majatku trwatego, to nigdy nie odstgpiono tez od Srod-
kéw finansowych, ktdre miatyby wspieraé przedsigbiorstwa w tworzeniu i
lepszym wykorzystaniu majatku trwatego. Bykty to najczes$ciej dotacje na
poprawg wynikdw gospodarowania (w przedsigbiorstwach rolnych i wydobyw=
czych), dotacje na dziatalnosé inwestycyjng przedsigbiorstw, a tekze i
uléi podatkowe za poprawg wynikdéw gospodarowania (w zakresie produkcji
antyimportowej i eksportowej) i za podejmowanie dziatalnosci inwesty-
cyjnej popieranej przez organy wiadzy panstwowej.

Cechg charakterystyczng tych czynnikéw finansowych jest to, Ze stano-
wig one form¢ pienigznego uzupeiniania zasobdéw przedsiebiorstwa za po=-
dejmowanie dziatai przez organy wtadzy paristwowej uznane za uzasadnione,
a takze i to, Ze o ich otrzymaniu nie przesadzajg rezultaty finansowe
przedsigbiorstwa uzaleznione wiasnie od gospodarowania majatkiem i za=-
trudnieniem, ale decyzje zewngtrzue organéw wtadzy panstwowej. Speinie-
nie zatem warunku - jakim jest podejmowanie dziatan zgodnych z oczekiwa-
niami wtadzy paristwowej upowaznia przedsigbiorstwa do zabiegania o wapar-
cie finansowe.

Dla przedsigbiorstw, z ich punktu widzenia, otwierany zostaje zawor
dla nich zewngtrzny z darmowymi Srodkami pienigznymi, ktdéry moze byé
dla nich dostepny, Jjesli tylko wyrazg cheé dzialania zgodnego 2z ocze-
kiwaniami organéw wiadzy i przekonajg te wiadzg¢ o.tejze zgodnofci oraz o
wysokosci dotacji. Tego typu postepowanie przedsigbiorstw znane jest
w naszym systemie przede wszystkim w sferze inwestycyjnej jako metody
tzw. 2zaczepiania si¢ o plan ogospodarczy, a obecnie jako podejmowanie
inwestycji popieranych przez organy wadzy parnstwowej.

Postepowanie przedsig¢bioratw przy oddziatywaniu czynnikami finansowy-
mi grupy drugiej koncentruje jego uwage tylko na zwigzku migdzy  tymi
czynnikami finansowymi, a rozmiarami i strukturg majgtku rtrwatego, czy-
nigc go w tym zakresie zaleznoécig proporcjonalng, tzn. przyrost majgtku
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moze byé taki, jak wielka bedzie dotacja. Zwigzek ten z punktu widzenia
przedsigbiorstwa nie dotyka w ogéle kwestii wykorzystania majgtku trwa-
tego, gdyz nie obejmuje on spraw wykorzystania tegoz majgtku i korzysci
z niego przez przedsigbiorstwo uzyskiwanych. Nie jest zatem zaleznoscig,
ktdra moze daé skutek oczekiwany w postaci wzrostu efektywnosci majatku
trwatego w przedsigbiorstwie.

Finansowe CRZEY ninELE KR wymuszania
i wspomagania efektywnosci
maJjagtku trwazzego

Spéjrzmy wreszcie na grupe trzecia, tzn. czynnikdéw finansowych,
ktére jednoczesnie dziataja wymuszajgco i wspomagajaco na efektywnosé
majgtku trwatego w przedsigbiorstwie. Sg nimi: amortyzacja, kredyt in-
westycyjny i odpisy z zysku na cele rozwojowe.

Cechg znamienng czynnikéw finansowych grupy trzeciej jest to, Ze kaz-
dy z nich nak¥ada na przedsigbiorstwo warunek co do umiejgtnosci uzytko-
wania majatku trwatego, jesli to przedsigbiorstwo chce tym czynnikiem po-
stuzyé si¢ w swoim dziataniu na rzecz trwania i powigkszania sig.

Amortyzacja wymaga aby obroty z tytuiu uzytkowania majgtku byty co
najmniej réwne odpisom amortyzacyjnym, ktérych wielko$é z kolei  prze-
sgdza o mozliwosSciach zastgpowania majgtku ptynnego, rzeczowym majat-
kiem trwatym, Kazda ch¢é przedsigbiorstwa do zwi¢kszenia granic zaste-
powalnosci, wymaga aby przedsigbiorstwo wczesniej powiekszyko odpisy
amortyzacyjne (jesli na to pozwalaja przepisy prawne), podwyzazajgc tym
samym prég intensywnosci wykorzystania majgtku trwakego.

Odpisy z zysku na cele rozwojowe (oczywiscie jesli sg proporcjonalne
w dtuzszych okresach czasu do rozmiardéw zysku) nak¥adajg na przedsig-
biorstwo wymég takiego uzytkowania majatku trwatego, aby zysk w ogdle
zostat osiggniety, gdyz tylko wtedy moZna wydzielid czeé@ TOZWOJowg «
JesSli zamiary przedsigbiorstwa idq w kierunku przyspieszenia swojego roz-
woju, to oczywistym staje sig, ze jest co dla niego mozliwe tylko wtedy
i tak dalece, jak mozliwe jest zwigkszenie rozmiardw zysku poprzez lep~
sze uzytkowanie majgtku trwatego.

Postugiwanie sig¢ kredytem dla celdw rozwojowych naktada na przedsig-
biorstwo takie same wymogl zaleznosciowe, jakie istniaty miedzy zyskiem na
cele rozwojowe a uzytkowaniem majgtku trwatego, jesli kredyt zwracany
Jest z funduszu rozwoju. Kredytowe warunki zasilania przedsigbiorstwa w
$rodki pienigzne moga Jednak czasami okazaé sig bardzie] surowe dla
przedsigbiorstwa poniewaZ ceng kredytu Jjest narzucony jemu zysk z uzyt-
kowania majgtku, ktéry ustala dla niego bank, a nie jak to ma miejsce
wtasne wyznaczanie stopy zysku przy inwestowaniu ze Srodkéw zgromadzo=-
nych na funduszu rozwoju przedsig¢biorstwa.
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CZYNNIKI FINANSOWE W OBECNYM SYSTEMIE FINANSOWYM PRZEDSIEBIORSTW

Wprowadzone w 1982 r. i w latach nastepnych przepisy regulujgce gos-
podarke finansowg przedsigbiorstw paistwowych ukazujg czynniki finanso-
we, jakimi wadza gospodarcza poskuguje si¢ w dobie reformy gospodarczej
w sferze oddzialywania na gospodarke majgtkiem trwaiym przedsigbiorstwa.
53 nimi: amortyzacja i jej podziak, podatek od nieruchomo$ci, odpisy z
zysku na fundusz rozwoju, ulgi w podatki dochodowym i dotacje budzetowe
o charakterze inwestycyjnym, kredyt inwestycyjny.

Niektére z tych czynnikdéw majq charakter wspomagajgacy = ulgi w po-
datku dochodowym o charakterze inwestycyjnym, dotacje na dziaalnosé
inwestycyjna popierang przez organy polityki finansowej paristwa. Inne,
takie jak podatek od nieruchomosci oraz czgsé odpisdw amortyzacyjnych
odprowadzana do budzetu, sa czynnikami wymuszajgcymi. Pozostate zas do
ktérych nalezy zaliczyé amortyzacje i jej czesé pozostawiong przedsig-
biorstwu, odpisy z zysku na fundusz rozwoju oraz kredyt inwestycyjny
s czynnikami o charakterze wymuszajgco-wspomagajacym.

Ukazany obraz stosowanych aktualnie czynnikéw finansowych powigzanych
z majgtkiem trwatym przedsiebiorstw przesgdza, Ze obecny mechanizm finan-
sowania tych jednostek postuguje sie wszystkimi typami czynnikéw, tj.
wymuszajgcymi, wspomagajgcymi i wymuszajgco-wspomagajgcymi dla regulowa-
nia poziomu efektywnosci tegoz majatku w przedsigbiorstwie.

OdpowiedZ zatem na pytanie, czy obecne warunki stwarzane przedsigbior-
stwom przez czynniki finansowe w sferze majgtku trwazego sg dla niego
sprzyjajacymi, czy tez nie, nie moze byé - na tle wczesniej dokonane-
go przegladu tych czynnikéw - wnioskowana pozytywnie. Wsrdd tych czyn-
nikéw sa bowiem takie, ktdére zniech¢cajg oraz i takie, ktdére zachecaja
przedsigbiorstwo do lepszego gospodarowania majgtkiem trwaxym.

Do zniechgcajacych w kierunku poprawy efektywnosci uzytkowanego jak i
tworzonego majatku przez przedsigbiorstwo nalezy uznaé przede wszystkim
dos$é znacznie rozbudowany zestaw ulg w podatku dochodowym i dotacji
budzetowych o znaczeniu inwestycyjnym dla zachgcania przedsigbiorstw do
dziatan oczekiwanych przez wtadz¢ gospodarcza.

Podobne w skutkach znaczenie dla przedsig¢biorstwa bedg miaty czynniki
wymuszajace poprawe efektywnosci majgtku (podatek od nieruchomosci oraz
przekazywanie czgdci amortyzacji do budzetu). Obowigzek wytworzenia do-
datkowych korzysci wyznaczonych przez te czynniki bez wizji partycypacji
w nich nie moze byé przez przedsigbiorstwo uwazane za zachgte do poprawy
efektywnosci gospodarowania majatkiem.

Igtnienie w obecnym mechanizmie finansowym przedsigbiorstwa dosé zna=
cznej 1losdci czynnikéw finansowych o charakterze wymuszajacym i czynni-
kéw wspemagajacych nie mozna uwazaé za tworzenie dobrego klimatu dla po=-
prawy niqkiej obecnie efektywnosSci majgtku trwatego w przedsi¢biorstwach.
Bogaty zestaw ulg podatkowych i dotacji inwestycyjnych traktowaé nalezy
jako przeszkode dla poprawy efektywnodci wykorzystania majgtku trwategce

przedsigbilorstw.
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Tego, czego od przedsigbiorstwa nie mozna oczekiwaé w sprawie efektyw-
nosci majatku trwatego przy dziataniu czynnikéw finansowych o charakte-
rze wymuszajacym i wspomagajgcym, oczekiwaé nalezy jesli stosowane 83
czynniki wymuszajgco-wspomagajace.

Obecny mechanizm finansowania przedsig¢bioratw nie Jjest pozbawiony
dziatania tych ostatnich czynnikdéw finansowych. &a nimi warunki amorty-
zowania Srodkéw trwatych i przeznaczenie czg$ci odpisdw na cele rozwojo=
we przedsigbiorstwa, odpisy z zysku na cele rozwojowe oraz warunki ko=
rzystania z kredytu inwestycyjnego.

Zaekres dziatania tych czynnikdw szczegdlnie byx obiecujgacy w poczg-
tkowym okresie reformy gospodarczej, kiedy to w przepisach regulujgcych
gospodarke finansowg przedsigbiorstw dopuszczano mozliwoSci przeznacza-
nia peinych odpiséw amortyzacyjnych na cele rozwojowe, oraz wiasciwe wa-
runki korzystania z kredytu inwestycyjnego.

Kolejne jednak modyfikacje systemu finansowego przedsi¢biorstw ogra=-
niczaty zakres dziatania tych czynnikéw poprzez wprowadzenie obcigzenia
amortyzacyjnego na rzecz budzetu oraz stosowanie ograniczern w kredytowa=-
niu inwestycji poprzez tzw. ustalanie udziazdéw dla wasnych Srodkow
uczestniczgcych w finansowaniu tych inwestycji (wymagana wielko$é drod-
kéw na funduszu rozwoju, kaucja inwestycyjne dla inwestycji kubaturo=-
wych).

Jesli zatem z punktu widzenia przedsigbiorstwa waskazane bytoby dla
Jego pozytku, aby w gospodarce majgtkiem trwatym dominowaty czynniki fi-
nansowe typu wymuszajgco-wspomagajgcego, to ograniczenie ich dziazania
nie moze przysiuzyé sig dla pomnazania tegoz pozytku.

Co wigcej,mozliwosci powigkszania pozytku dla przedsi¢biorstwa, ze
wzglgdu na pozytywne dziatanie czynnikdéw finansowych o charakterze wymu-
szajagco-wspomagajacym w sferze efektywnosci majgtku trwatego, nakazujg
sugerowac¢, aby wreszcie zdecydowaé si¢ na rdéznicowanie warunkéw amorty-
zowania Srodkéw trwatych (réznicowanie stawek, metod) i warunkdéw kre-
dytowania inwestycji przedsigbiorstw (ceny kredytu i terminu zwrotnosci)
dla gatezi, branz czy nawet poszczegdlnych przedsigbiorstw tak w ujeciu
czasowym, jak i przedmiotowym, Jjeséli te czynniki, tak jak to ma miejsce
w naszej gospodarce, maja byé wykorzystywane przez wkadze gogpodarcze
dla regulowania funduszdéw odtworzeniowych i inwestycyjnych w tych jed-
nostkach.

Wradystaw Bachorz

FINANCIAL FACTOR: OF PRODUCTIVE FIXED CAPITAL MANAGEMENT

Summary

The article first presents the mechanism of functioning of an enter-
prise in the B80-ies. Special attention is pald to: a) the competence
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0of the enterprise concerning using and creating productive fixed capi=-
tal, b) to financial factors, used in this mechanism to improve the ma=
nagement of the enterprise capital.

A selected groups of financial factors, directed to the management of
productive fixed capital, has been evaluated on the basis of its possibi-
lities of affecting theb capital by: _

a) ezorting a certain limit of productive fixed capital effective~
negs, and

b) supporting the enterprise in their trend towards the effective ma-
nagement of this capital.

The author puts forward a thesis, that the effectiveness of financial
factor is determined by the fact whet her this particular means can be
applied as exorting and at the same time a supporting one.

If this factor can’t play this role (exorting and supporting role’,
a possitive response of the enterprise to the reguired and expected (by
the state authorities organs,) the effectiveruss of the capital can not
be anticipated.

Overwiev of financial factors, relevant to the nowadayes mechanism
of functioning of autonomous state enterprises from the point of view
of their possibilities in exorting and supporting the effectiveness of
capital management is at analising (active or neutral) role in effec=-
tive management of the fixed capital.




