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Przedsigbiorstwo decydujace si¢ na oferowanie kredytu handlowego odbiorcom
podejmuje decyzje inwestycyjng zwigzang z aktywami biezacymi — naleznogciam!
(Rutkowski 2000). Istnieje wiele motywow takiego dzialania (Zawadzka 2009):
niemniej jednak do najistotniejszych nalezy wzrost warto$ci przychodow ze sprze:
dazy. Rodzi to konieczno$é finansowania kredytu handlowego krétkoterminowym*
zobowigzaniami. Skutkuje to zatem ponoszeniem kosztow finansowania nalezno$ct
Decyzja o udzieleniu kredytu handlowego powinna by¢ poprzedzona rachunkie™
jej optacalnosci, dotyczacym migdzy innymi: wielkosci prognozowanego wzrost!
wartosci sprzedazy, oczekiwanego wzrostu kosztow zmiennych dzialalnosci 0p”
racyjnej zwigzanego ze wzrostem sprzedazy, wzrostu naleznosci od odbiorco™s
kosztu finansowania naleznosci, przewidywanych strat na skutek opéznien w reall”
zacji platnosci przez odbiorcow (Bien 2001; Michalski 2005). Wielko$¢ i struktufa
nalezno$ci wplywaja bowiem na ptynnos¢ finansowa (Wedzki 2000) oraz spos©

zarzadzania kapitatem obrotowym (Wedzki 1996). Im wigksze $rodki zamrozon®
sa w naleznosciach, tym wyzsze sa koszty utraconych mozliwosci i nizsza StO‘P21
zwrotu z kapitatu w przedsigbiorstwie (Sierpifiska 1996). Problemem, ktory poJ4”
wia si¢ u dostawcy, jest okreslenie ryzyka wystepowania opoznionych platnosch
wynikajgcych z nieterminowego regulowania zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
przez odbiorcow. W sytuacji, gdy odroczenie ptatnosci przekracza zakontraktowany
w umowie sprzedazy okres kredytu handlowego, a dostawca nie nalicza odsctck
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kamych = ponosi straty. Stad tak istotne z punktu widzenia oceny ryzyka wzajem-
180 kredytowania kontrahentow w obrocie gospodarczym wydaja si¢: ocena wia-
Wdenoéci kredytowej kontrahenta, stosowanie metod zabezpieczen wierzytelno-
Sci Windykacji naleznosci z tytutu kredytu handlowego (Bien 2002).
Celem artykutu jest ocena wpltywu polityki kredytu handlowego stosowanej
Przez mate przedsigbiorstwa na ich przychody ze sprzedazy towardw i ustug.
badaniach przyjeto teze, iz oddziatywanie instrumentow polityki udzielania kre-
Ytu handlowego na warto$¢ przychoddw ze sprzedazy jest zroznicowane w gru-
PIe matych przedsigbiorstw. Z uwagi na to, ze mikroprzedsigbiorstwa daza m.in.
o WZmocnienia pozycji konkurencyjnej na rynku, zmniejszenia asymetrii infor-
ER] dOtyCchej jakosci oferowanych towardw i ustug - w warunkach ograniczo-
:zyc moZliyvos’ci finansowych w zakresie oferty kredytu handlowego - w wigk-
naym Slopniu zréznicowanie narzedzi polityki kredytowania kontrahentéw wplywa
Zmiennogé przychodow ze sprzedazy, niz w pozostatych matych podmiotach.
Z:ZfZedaz W grupie matych przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej dziewig¢ osob
Stat:N'l YCzaj odbywa si¢ na relatywnie mato zréznicowanych warunka?h W ramggh
o lingj grupy odbiorcow. Stad zmienno$¢ przychodow ze sprzcda.:'zy jest w mniej-
Y stopniy uzalezniona od zr6znicowania instrumentow polityki udzielania kre-
ylu andlowego niz w mikroprzedsigbiorstwach.
eryfikacji empirycznej sformutowanej tezy dokonano na podstawie regresji
rakiej, Estymacji dokonano na podstawie wynikow 231 mikroprzedsigbiorstw
137 matych przedsigbiorstw zatrudniajgcych powyzej dziewigé 0séb, uzy-
Yeh w toku badania ankietowego. Populacj¢ celu stanowily przedsi¢biorstwa
Olsce 7 regionu Pomorza Srodkowego. Objeto nim dane przedsigbiorstw doty-
£ 20.05 . Kryterium wielkosci podmiotu ustalono zgodnie z definicja zawartg
Ustawie o Swobodzie dziatalnosci gospodarcze;j'.
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4¢ kryterium dziatalno$ci, najwickszy udzial w grupie badanych jed-
owily przedsiebiorstwa ustugowe (59,51%)% Wérdd mikroprzedsig-
02% wskazalo dziatalno$¢ handlows, jedynie 12,12% - produkcyjna.
yeh przedsigbiorstw, zatrudniajacych powyzej dziewieé 0sob — 35,04%

il Arowato podstawowg dziatalno$¢ handlowg i az 39,42% - dzialalno$¢ pro-
yjn

20 ! 4. Pr"l.cci(;lna warto$¢ aktywow badanych mikroprzedsigbiorstw na koniec
Drlcdg; Wylll()sla 452 815 z1, na koniec kolejnego rpku — 463 632 /i W matych
>1e0lorstwach, zatrudniajgcych powyzej dziewig¢ osob, odpowiednio: 3 163
534241 3 347 948,18 zL. Aktywa biezgce w mikropodmiotach stanowity 39,8%

'U
Stawg - : p A : 04 . Y 4 )
Zpbim “Waz dnia 2 lipca 2004 1. 0 swobodzie dzialalnosci gospodarczej, Dz.U. nr 173, poz. 1807
1., Zm,
)

"23,1%; ‘
70 Jednostek wskazalo w ankiecie wiecej niz jeden rodzaj dziatalnosci,




150 Danuta Zawadzka

s

oraz 41,2% aktywow ogdtem na koniec lat objetych badaniem, w pozostatych odpo-
wiednio: 42,4% 144,4% w aktywach ogétem. Analiza struktury Zrédet finansowa*
nia potwierdzita, ze najmniejsze podmioty zdecydowanie preferuja formy wiasné:
Wskaznik udziatu kapitalu wiasnego w pasywach ogdtem w mikroprzedsigbior*
stwach wynidst na koniec 2004 r. 71,49%. Warto$¢ relacji na koniec kolejnego rokU
wzrosta 0 3,21 pkt. proc. W matych podmiotach, zatrudniajacych powyzej dziewigt
0s6b, wskaznik wyniost odpowiednio 56,47% i 58,89% w latach objetych analizé:
W praktyce gospodarczej utrzymanie kapitatu wiasnego w relacji wielokrotnie prze”
wyzszajacej kapital obcy wynika przede wszystkim z ograniczonych mozliWOS"C‘
pozyskania kapitatu, ale i swoistej niecheci malych przedsigbiorcéw do zadtuzanié
si¢. W kapitale obcym przewazajg zobowigzania o charakterze dlugoterminowymj'

2. Zalozenia modelu

W celu okreslenia wptywu polityki udzielania kredytu handlowego przez mal¢
przedsigbiorstwa na przychody ze sprzedazy przyjeto pewien okreslony Zbi0f
zmiennych niezaleznych majacych hipotetycznie statystycznie istotny wptyw 4
sprzedaz (SALES) — zmienng zalezng. Charakterystyke zmiennych oraz ich prz®”
widywany wplyw na wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy zaprezentowano w tabeli I

Tabela 1. Zmienne okreslajace polityke kredytowa malego przedsi¢biorstwa
wplywajace na przychody ze sprzedazy — zalozenia modelowe

Przewidywany
Zmienne Charakterystyka zmiennej wplyw na przychody
ze sprzedazy

podaz kredytu handlowego; przecigtny stan

SUPPLYCR | @ alenosci w2005 .

+

udzial przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych wraz
SALECR z ofertg kredytu handlowego w warto$ci przychodow i1
ze spr7cdd7y obolem w 2005 r.

ocena wiarygodnosci kredytowej - zmienna zero-
CREVAL -jedynkowa - jesli przedsi¢biorstwo dokonuje oce- g
ny wiarygodnosci kredytowej odbiorcy CREVAL = 1,

w przeciwnym razie CREVAL = 0 3

roznicowanie terminéw platnosci wobec kontrahen-
tow. Zmienna zero-jedynkowa - jezeli przedsigbior-
PAYTERMS | stwo r6znicuje terminy platnosci wobec odbiorcow +
PAYTERMS = 1, w przeciwnym razie
PAYTLRMS 0 o8

3 Szerszy opis proby badawczej w: (Zawadzka 2009).
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ot Przewidywany
Mienne Charakterystyka zmiennej wplyw na przychody
s ze sprzedazy
oferta skonta - zmienna zerojedynkowa - jezeli przed-
DISCOUNT sigbiorstwo oferuje kontrahentom skonto w zaleznosci @
od terminu ptatno$ci DISCOUNT = 1, w przeciwnym
R razie DISCOUNT = 0
D 3 T 5T 2 R %
»\'\SFR\AIE najczesciej oferowany opust cenowy +
DI iV A S 6 B T R g Ty
\SET\EE’\_" najczesceiej oferowany termin rabatu +
czy przedsig¢biorstwo (dostawca) stosuje odsetki karne
PEN ‘ za nieterminowe regulowanie platnosci przez odbior-
ALPER | cow? zmienna zero-jedynkowa - jesli przedsigbiorstwo +
pobiera odsetki karne PENALPER = 1, w przeciwnym
e L razie PENALPER = 0
czy przedsigbiorstwo (dostawca) stosuje windykacje
VINDIC naleznosei handlowych? Zmienna zero-jedynkowa. %
Jesli przedsigbiorstwo stosuje metody windykacji
vt M VIDIC=1, w przeciwnym razie VINDIC=0
Czy przedsiebiorstwo (dostawca) wykorzystuje
SECCR metody zabezpieczenia wierzytelno$ci? zmienna
g zero-jedynkowa - jesli przedsigbiorstwo zabezpiecza -
naleznosci handlowe SECCR = 1, w przeciwnym
ol N razie SECCR = 0

o Cel'll 0Szacowania wplywu poszczego6lnych instrumentow polityki kredytowej
WCOW na przychody ze sprzedazy zostala wykorzystana regresja wieloraka:

Y'=c\SUuPPLYCR + ¢)SALECR + c3CREVAL + ¢4 PAYTERMS + ¢s DISCOUNT +
6DISCRATE + ¢, DISCTERM + cg PENALPER + cgVINDIC + ¢ SECCR + 1

Wybrane st
Wiabelj 2 5

Wyniglﬁc(;cmy stan naleznosci (SUPPLYCR) w mikro?rzcdlsiqbiorstwac'h w2005 .
a Wa;t 14 876,95 zt. Wartos¢ mediany dla tc.J pozycji ma;z;lku stanowita 2750 7:i,,
Srednig i’]‘} ‘:rZCL:K?go 2§ 000 zt. Rozk?ad zmiennej jest niesymetryczny. Wartpsc
Omawian‘l"cm(?scx wymka z wplywu kl".(ll przcdsmblo‘rstw ulrzyl‘rnqulcy‘ch poziom
r'zec'u Zmlcn.nc] w gornych przedziatach warloéc:.w badanej pr()blc.
d)'lt “Qt“y udziat przychod6w ze sprzedazy towar6w i ustug zrcahzowanych wraz
Przeds, ;m handlowym w przychodach ogotem (SALECR) W 2905 W grupllc’ mikro-
)"Zsrq }f)rstw wynidst 38,46%. W polowie jednostek omawianej proby wartos¢ ta byla
4112 25,53% przychodow ogotem. Kwartyl trzeci tej zmiennej wyniost 71,5%.

atystyki opisowe zmiennych przyjetych w modelu zaprezentowano
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Tabela 2. Wybrane statystyki opisowe zmiennych w grupie mikroprzedsi¢biorstw
(liczba obserwacji 231)

Zmienne Srednia Mediana m:::;:szfna sz(ri:il;); l:::vi:e
Zmienna zalezna
SALES 810951,3 229 788 30 344 043 2 330 lﬂ/
Zmienne niezalezne
SUPPLYCR 94 876,05 2750 5380 683 : 441 354
SALECR 0,384625 0,2553 1 0,367858
CREVAL 0,974026 1 1 0,159403
PAYTERMS 0,614719 1 1 0,487719
DISCOUNT 0,21645 0 7 1 0,412719
DISCRATE 0,022781 0 0,3 0,044398
DISCTERM 4,796537 0 45 5,255653
PENAL?ER 0,160173 0 1 0.367_5—6i/
VINDIC 0,277056 ¥ 0 1 0,448516
SECCR 0,190476 0 1 0,393529

Ocena wartoéci statystyk opisowych zmiennej CREVAL wskazuje, iz 225 mikr?”
przedsigbiorstw nie stosowato oceny wiarygodnosci kredytowej odbiorcow (97,4%
proby), 142 podmioty (61,47% proby) réznicowaty terminy ptatnosci wobec odbio™
cow (PAYTERMS). Oferte skonta swoim kontrahentom zaproponowato 21,64%
jednostek badanej proby (DISCOUNT). Przecigtna warto$¢ oferowanego opust
cenowego wyniosta 2,28% (DISCRATE), 3/4 mikroprzedsigbiorstw zaoferowald
odbiorcom opust cenowy ponizej 3% ceny towaru lub ustugi. Przecig¢tny oferowany
termin skonta wynidst 4,8 dni (DISCTERM), 75% mikroprzedsi¢biorstw z préby
proponowato termin do 7 dni, 16% podmiotéw naliczato odsetki karne za niete!”
minowe regulowanie zobowigzan przez odbiorcéw (PENALPER), 27,7% proby
stosowato metody windykacji (monity, wizyty osobiste, wstrzymanie dalszego krle'
dytowania odbiorcy, wspétpraca z wyspecjalizowang firma windykacyjna, wspo*
praca z kancelarig prawna, wszczecie procedury sadowej, zgloszenie do rejest!
dhugéw, odsetki karne, wystgpienie z wnioskiem o upadtosc), 19,05% mikroprled'
sigbiorstw zadato od kontrahentéw zabezpieczenia nalezno$ci (SECCR).

Przecigtny stan naleznosci (SUPPLY CR) w matych przedsigbiorstwach zatrud”
niajacych powyzej dziewig¢ 0osob w 2005 r. wyniost 717 543,1 zt. Wartosé medianY

dla tej pozycji majatku stanowita 248 960 zt. Przecietny udziat przychodow 7
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SPrzedazy zrealizowanych, wraz z kredytem handlowym w przychodach ogétem

?SALECR) w 2005 r., w tej grupie przedsigbiorstw wyniost 52,6%. W potowie

Jednostek Omawianej proby wartos¢ ta byta wyzsza niz 60% przychodéw ogdtem.
Wartyl trzeci tej zmiennej wyniost 90%.

:‘:tbril::i. YVybrane stafy§tyk.i o;?islowci zmi.ennych w grup.i.e malych przedsi¢biorstw
\\\?f!ﬁcyCh powyzej dziewig¢€ oséb (liczba obserwacji 137)

Zmienne % o Mediana Warto$é Odchylenie
Comn e Ll A maksymalna standg?_({yf :
e Zmienna zalezna
SA&_\\ 2 5979 ()77717 5979 671 60 148 000 10 234 279
et Y 7 Zmienne niezalezne : oy
ﬂpp\wfﬁh | sy 248 960 17 142377 1787955
&Q&\xj 0,526082 0,6 ! 0378184
REVAL | g oss4nl ! 1| 0120979
Ws | wen || | o
e A A 0,255474 0 1 B 0,4737?728”77”
»@fﬁw 0036642 0,01 0,25 0,049539
\DIS\CTF‘RM‘ ; | 7357664 0 40 991711
B[\Nﬁ\ELB A A e e A e
ﬂNDi‘_ & 7(7);5'6934 1 R il 776,47(»475'” =
SLC‘CR; S0 K 7—0,;77272()37 ps _() R 771 2 70,485182 :

nie/:ti:)8’5,4% matych przedsigbiorstw zalrudqiajqc'ych powyzej dziewig¢ 0sOb
jcdnoqt‘e(:(wﬁfto oceny wiarygodnoéci krc.dytowq odpl()rc()w (CREYAL), 7(),(34%
S Ont;l i roznicowalo terminy platnosci wobec ()dbl()rC(:)W (PAYT[:RMS): Okl:ru;
DlSCOUﬁlm kontrghcntom zaproponowalo 25,54% jednostek bad.ancl proby
(DIg CRAT T). Przcc1f;t11a wartos¢ 9(browancg9 opustu cenowego wyniosta 3,66%
p""iiej 7 E), 3/4 nnkroprzcdsiq:bnorstw :zaoleroyalo ()dblOl‘C(.)m opust cenowy
136 dnj ([; ceny towaru lub ustugi. Przeci¢tny oferowany termin .skonla .wynlosl
dnj. : ISCTEI{M), 75% mikroprzedsigbiorstw z proby stosuje tcrmm do 14
Wigzap /0 rPOdm‘lol()w naliczalo odsetki karne za nieterminowe regulowanie 7',0bo-
kilcji (VI;;\T[‘—l (3db|0rc()w (PENALPER), 65,69% proby stosowalo metody windy-
Nalesn g - )IC), 37,23% przedsigbiorstw zadato od kontrahentéw zabezpieczenia
N0Sei (SECCR),

’
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3. Estymacja parametré6w modelu

W tabeli 4 przedstawiono wyniki estymacji parametréw modelu regresji wielora:
kiej, okre$lajacej wpltyw instrumentow polityki kredytowej mikroprzedsigbiorstW
na wartos¢ przychodow ze sprzedazy w 2005 r.

Tabela 4. Estymacja parametréw modelu regresji okreslajacej wplyw instrument6W
polityki kredytowej mikroprzedsiebiorstw na warto$¢ przychodow ze sprzedazy

Model oszacowany dla mikroprzedsigbiorstw jest istotny statystycznie na po

e
Zmienne Parametr przy zmiennej | Blad standardowy Poziom istotno$ci”
SUPPLYCR 4,686024 0,160280 0,0000%
SALECR 214 765,4 201 474,2 0,2876
CREVAL 312 715,8 434 738,9 0,4727
PAYTERMS 318 119,6 161 845,4 0,0506"
DISCOUNT 332 557.,6 205 206,6 0,1065
DISCRATE -2 730 599,0 2 108 681,0 0,1967
DISCTERM 12 018,10 9411,129 0,2029
s —————————— ———— e ———i— — ——/
PENALPER —1_6_7_52_32,4 »»»»» 219236,1 0,4455 .
VINDIC 98 798,74 186 200,7 0,5962
g .,/
‘o 3)
SECCR 444 308,0 187 ?66,1 A —(1,01291/
7-/
C -199 712,8 439 780,5 0,6502 e
AAAAAA A //
R? 0,809007 S
B}?d‘ élt.andardowy 1 041 242
regresji B
! Poziom istotnosci, od ktdrego ,,w gére” zmienna jest istotna.
» Zmienna istotna na 1-procentowym poziomie istotnosci.
% Zmienne istotne na 5-procentowym poziomie istotnosci.
Y Zmienne istotne na 10-procentowym poziomie istotnosci. B
7i0°

mie 1% istotno$ci. Wyjasnia on 80,9% zmian w poziomie przychodow ze spré””
dazy, za ktore odpowiedzialna jest stosowana przez przedsigbiorstwa z tej gruP
polityka kredytowania kontrahentéw. Zmiennymi objasniajacych statystyCZme
istotnymi (na poziomie istotnosci 10% lub mniejszym) okazaty si¢ zmienne odp?”
wiedzialne za wielko$¢ naleznosci (SUPPLYCR), réznicowanie terminow P}at’

nosci (PAYTERMS) oraz zmienna wskazujaca, czy przedsigbiorstwo wyk()rzy’
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Stuje metody zabezpieczenia naleznosci handlowych (SECCR). Znaki qszacqwa—
nyeh parametrow s zgodne z przyjetymi zatozeniami. Wzrost wielkosci nalezn(.)—
S¢loraz roznicowanie terminéw platnosci wobec kontrahentéw wplyneto fi(?dalnlf)
1 Wartog¢ przychodéw ze sprzedazy. Zadanie zabezpieczen wi'erzyteln(')sg wyni-
4Jacych z dostaw towardw i ustug spowodowalo zmniejszenie wartosci zmien-
¢j objasnianej, :
Eliminowanie 7 modelu zmiennych, ktore nie sg statystycznie istotne,.mc spo-
Wodowato znaczacych zmian w poziomie wyjasnionej przez model zmiennosci
Przychodgw ze sprzedazy. Przyjmujac kryterium miar dobroci dopasowgmfl funkcji
'egresji w obszarze wspotczynnika determinacji (R2), nalezy stwierdzi¢, iz model
ZapreZentowany w tabeli 4 najlepiej opisuje omawiane relacje. £
Weely weryfikacji przyjetej w badaniach tezy dokonano estymacji parame-
oW modely regresji wielorakiej, okreslajacej wplyw instrumcntéw polityki kre-
)',tf)wej matych przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej dziewieé oséb na war-
98¢ przychodow ze sprzedazy w 2005 r. (tab. 5.).

Tabely 5, Estymacja parametréw modelu regresji okreslajacej wplyw instrumentow

Polityk; kredytowej malych przedsi¢biorstw zatrudniajacych powyzej dziewi¢¢ osob
' Wartog¢ Przychodéw ze sprzedazy
Zmienne » Parametr przy zmiennej | Blad standardowy l’ozion] istotnosci"

SUPPLY CR T 0,0000%
i s LYCR 4,288294 0,340753 e 000005% o
\S"L&l}\_ 454642 16833410 | 07917
CRE R P R e o

\EY£\E\ 3208 428,0 509 7701,0 Gt ()5302
PAYTERMS s 6 6,0 0,9870
e RMS e ~25 667,50 1574 136,0 09870
»E[SLCOUNT 2150 461,0 1 605 756,0 0,1829
NS R P R Py 09837
PN S P 95493 76 009,89 02772
SENATPER T 1850168 1 276 654,0 0,8850
BRI GEEE 6320 1 379 887,0 0,4626
gr&('{ TN 05 468 '1‘49:8 ‘ 1277 284,0 0,7146
s B T T T 0,6502
T e L R

% ; 0,587668
Blyq standurdOWy -
fCgres;i 6 827 548

1) Poy; : 5
0z is §
i .I()m 15totnog,

ci, od ktérego w g6re zmienna jest istotna.

Mieny yL g i
& na l-procentowym poziomie istotnosci.

4 istotna
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Oszacowane réwnanie regresji jest statystycznie istotne. Wyjasnia ono 58,77%
zmian w poziomie przychodow ze sprzedazy. Jedyng zmienng statystycznie istotnd
jest przecigtna warto$é nalezno$ci w omawianym okresie (SUPPLYCR). Wzrost
poziomu nalezno$ci handlowych spowodowal wzrost wartosci przychodéw 7€
sprzedazy. Oznacza to, ze kreowanie zréznicowanych warunkéw zakupu wobe¢
odbiorcéw towaréw i ustug nie miato statystycznie istotnego wptywu na przychod}f
ze sprzedazy w badanej grupie matych przedsigbiorstw zatrudniajgcych powyZz€)
dziewiegé osdb.

Zakonczenie

Przeprowadzona analiza pozwolita pozytywnie zweryfikowa¢ przyjeta w badaniach
tezg dotyczacg zroznicowanego wplywu zmiennych okreslajacych polityke udzie:
lania kredytu handlowego na warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w grupie matych
przedsigbiorstw. Zakres udzielanego kredytu handlowego przez mikroprzedsi¢-
biorstwa jest mniejszy niz oferowanego przez mate przedsigbiorstwa zatrudniajac®
powyzej dziewig¢ osob. Ewaluacja na podstawie narzedzi statystycznych (regr 65_]'
wielorakiej) potwierdzita, iz w warunkach ograniczonych mozliwosci kredytowanié
kontrahentow przez mikroprzedsigbiorstwa duze znaczenie dla ksztaltowania przy”
chodow ze sprzedazy dobr i ustug ma zréznicowanie instrumentéw udzielania kre-
dytu handlowego. Zmiennos¢ przychodow ze sprzedazy mikroprzedsiebiorstw jest
zatem w duzym stopniu konsekwencja oferowanych warunkow sprzedazy. WSro

zmiennych statystycznie istotnie wplywajgcych na warto$¢ przychodow ze sprzé
dazy znalazly si¢: przecigtny poziom nalezno$ci, roznicowanie terminéw platn0
$ci wobec kontrahentow oraz stosowanie metod zabezpieczania nalezno$ci hand!O‘
wych. Sprzedaz w grupie matych przedsi¢biorstw zatrudniajgcych powyzej dz1€”
wigé 0s0b zazwyczaj odbywa si¢ na relatywnie mato zréznicowanych warunkach
w ramach stabilnej grupy odbiorcow. Stad zmiennosé przychodow ze sprzedaZy
jest w mniejszym stopniu uzalezniona od zr6Znicowania instrumentéw polit)’k1
udzielania kredytu handlowego niz w mikroprzedsiebiorstwach. Jedyng zmienné
statystycznie istotnie wplywajaca na warto$¢ przychodow ze sprzedazy w tej g%
pie podmiotéw jest poziom naleznosci handlowych. Nie stwierdzono statystyczil®
istotnego wplywu pozostatych zdefiniowanych zmiennych okre$lajacych instr
menty polityki kredytowej w badanej grupie przedsiebiorstw.
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THE ASSESSMENT OF THE INFLUENCE OF TRADE CREDIT
EXTENSION POLICY BY SMALL BUSINESSES ON THE AMOUNT
OF REVENUE FROM SALES OF GOODS AND SERVICES

=IN THE LIGHT OF EMPIRICAL RESEARCH RESULTS

Summary
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dy presented in this paper is the assessment of l}}c influence 0{ ?ragc
licy by small businesses on the amount ofrcvul‘nuc 1r0n.1 SLIICS.'ThL study
ances the thesis that the effect of instruments of trade credit cxlcnsm.n pohcx on the
1€ of revenue from sales is diverse in the group of small businesses. MICI"O businesses,
Ming a strengthening their competitive position on the market and rcgucmg the usym-‘
LN of information on the quality of goods and services offered, exploit the instruments
: frediting their contractors in generating revenue from sales to a greater cxlc‘nl than smu'll
U_Slncsscs employing more than 9 people. Thus the variation of revenue 1r9m sales in
mlc.m businesses i chiefly a consequence of terms and conditions on sal'cs oﬂcrc.d. Small
uS!n.CSSQS employing more than 9 people extend relatively less trade crcd‘lt, as l!u:lr market
D’Osnmn IS more competitive than micro businesses. Sales in this group of suppllcrr:s' usu:}IIy
ke Place o less diverse terms and conditions and in a stable group ol'buycrs'. I hcrct(')rc
‘L“Varimi(m of revenue from sales is to a lesser degree contingent on trade credit extension
Rolicy than in the case of micro businesses. Empirical verification was condu.clcd bflscd on
2dels using multiple regression. The study spanned 368 small businesses, including 231
10 businegges, The analysis conducted confirmed the initial thesis.




