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WSTEP

Od ponad trzech dekad instrumenty pochodne stuzg inwestorom jako na-
rzgdzie podziatu i transferu ryzyka finansowego. Tym samym przyczyniajg sie
one do wzrostu efektywnosci alokacji kapitatu, utatwiajg jego miedzynarodowy
przeptyw oraz zwigkszaja mozliwosci dywersyfikacji portfela. Z tego wzgledu
derywaty tworza jedno z gltéwnych zagadnien, analizowanych na zajeciach aka-
demickich z zakresu rynkow finansowych.

Autorzy za przedmiot niniejszego opracowania przyjeli szeroko pojety
rynek finansowych instrumentéw pochodnych. Naleza do niego kontrakty termi-
nowe, opcje i swapy oraz ich pochodne, bazujace bezposrednio lub posrednio na
cenie aktywow finansowych. Swoista konstrukcja poszczegoélnych derywatow
stwarza potrzeb¢ polozenia nacisku na proces ich sprawiedliwej wyceny. Wia-
Sciwe przeprowadzenie owego procesu umozliwia z kolei zbudowanie skutecz-
nych strategii inwestycyjnych z udzialem pochodnych, przyczyniajgc si¢ do
zwigkszenia efektywnos$ci rynku finansowego. Stad charakterystyka instrumen-
tow pochodnych koncentruje si¢ wiasnie wokot owych kluczowych zagadnien.

Opracowanie sklada si¢ z czterech rozdzialow. Pierwszy z nich zawiera
informacje zwigzane ze zjawiskiem ryzyka finansowego, ktorego potrzeba ksztal-
towania stala si¢ przestanka do powstania finansowych derywatéw. Oprocz naj-
wazniejszych klasyfikacji instrumentoéw pochodnych, zostaty takze przedstawione
zasadnicze motywy ich stosowania. Pozostate rozdziaty poswiecono kolejno te-
matyce: kontraktow terminowych, opcji i swapdw. W kazdym z nich czytelnik
zostaje zapoznany z poszczegdlnymi rodzajami przedmiotowych derywatow, ich
struktura, sposobem funkcjonowania rynku oraz metodami wyceny. Ukazano
takze podstawowe sposoby wykorzystania pochodnych w dziatalnosci inwesty-
cyjnej i procesie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Oprécz modutu poznawcezego, kazdy z rozdziatéw zawiera czgs¢ cwicze-
niowa, zbudowang z zadan, pytan testowych i problemowych, majgcych skfaniaé
czytelnikow do dyskusji oraz dalszych analiz i poszukiwan w obrebie tematyki
finansowych instrumentéw pochodnych.

Zywig nadzieje, ze ksigzka spotka si¢ ze szczegdlnym zainteresowaniem
studentéw nauk finansowych, do ktérych w gléwnej mierze jest kierowany.

Autorzy pragng jednoczes$nie ztozy¢ serdeczne podzigkowania prof. dr
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