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Wstep

Wzrost gospodarczy wystepujacy w okresie powojennym, a zwlaszcza w latach
siedemdziesiatych w wigkszosci wysoko rozwinigtych gospodarek rynkowych
charakteryzowat si¢ facznym wystepowaniem dwoch zjawisk gospodarczych: wy-
soka stopa bezrobocia i rosnacg stopa inflacji. Procesow tych nie mozna byto
w petni wyjasni¢ postugujac si¢ tezami ekonomii keynesowskiej. Dlatego tez
powstat dylemat czy glowne zatozenia i tezy tego kierunku w teorii ekonomii moga
w ogdle tworzy¢ podstawe teoretyczna wspolczesnej polityki gospodarczej. Na
bazie krytycznych analiz kierunku keynesowskiego, a takze wykorzystujac pod-
stawowe osiagnigcia teoretyczne klasycznej teorii produkeji, podziatu, a przede
wszystkim wzrostu gospodarczego, sformufowano nowe zatozenia i hipotezy, ktore,
jak twierdzono, przezwycigzaja ograniczona moc wyjasniajaca teorii keynesow-
skiej. Przyczynki te daly poczatek nowym interpretacjom procesdw wzrostu gospo-
darczego, a takze przyczynily si¢ do powstania monetaryzmu oraz tzw. nowej kla-
sycznej makroekonomii, na gruncie ktérych analizowano wspodtczesne wahania
koniunkturalne.

Powstanie i rozw0j monetaryzmu sg zwigzane z nazwiskiem M. Friedmana,
ktéry w tym okresie zajmowat si¢ przede wszystkim realnymi i nominalnymi kon-
sekwencjami wystepujacymi w gospodarce wskutek zmian ilosci pieniadza w obie-
gu. Gléwnym przedmiotem badafn w tym nurcie byly zatem problemy pieni¢zne,
azwlaszcza inflacja. Zagadnienia wahan koniunkturalnych byly tutaj analizowane
na marginesie kwestii pienieznych i byly one interpretowane jako krotko- i $rednio-
okresowe procesy dostosowan nominalnego i realnego dochodu narodowego i cen
do warunkow réwnowagi.’

' Na temat monetarystycznej koncepcji oscylacji zob. m.in.: M. Friedman, Die Quantitts-
theorie des Geldes: eine Neuformulierung, w: Die optimale Geldmenge and andere Essays, red.
M. Friedman, Miinchen 1970, s. 77-90; M. Friedman, A. J. Schwartz, Money and Business Cycles,
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Nowe sformutowane zalozenia i hipotezy sktadajace si¢ na tzw. klasyczng ma-
kroekonomie miaty, zdaniem jej twdrcow, przezwyciezy¢ ograniczona moc wyja-
$niajaca teorii keynesowskiej, zwlaszcza w procesie analiz zjawisk koniunktural-
nych.Teoretyczny fundament tych rozwazan zasadniczo sklada si¢ z dwoch elemen-
tow:’

1. zbudowanej przez J. F. Mutha teoretycznej hipotezy dotyczacej racjonalnych
oczekiwan, ktora najczesciej formutowana jest w postaci, iz podmioty gospodarcze
(prywatne i pafistwowe) w momencie podejmowania decyzji gospodarczych po-
siadaja wszystkie niezb¢dne im informacje o dokonujacym si¢ procesie gospoda-
rowania, wilaczajac w to parametry istniejacych modeli teoretycznych;3

2. ogblnogospodarczej funkeji produkeji o stopniu homogenicznosci rownym
zeru, pozbawionej iluzji pieniadza, zawierajacej w przypadku badania ksztaltowania
sie w krotkim okresie wielkosci podazy zmienne objasniajace wzgledne: rzeczywisty
poziom cen danego okresu i oczekiwany poziom cen dla tego momentu. Odchylenia
rzeczywistych warto$ci produkcji lub bezrobocia od wielkosci naturalnych sa powo-
dowane przez nieoczekiwane zmiany poziomu plac lub cen.’

Na bazie podstawowych zalozen nowej klasycznej makroekonomii, a takze
istniejacych hipotez kierunku monetarystycznego, powstaly teoretyczne modele,
za pomoca ktorych podejmowane sa proby wyjasniania mechanizmu wspétczesnego
cyklu koniunkturalnego. Tworca pierwszych tego typu koncepcji byt R. E. Lucas.

Review of Economics and Statistics”, vol. XLV/1963, s. 32-72; M. Friedman, A Theoretical Frame-
work for Monetary Analysis, ,,Journal of Political Economy”, vol. 78, nr 2/1970, s. 229-234; D. Laid-
ler, An Elementary Monetarist Model of Simultaneus Fluctuations in Prices and Output, w: Infla-
tion in Small Countries, ed. H. Frish, Berlin 1976, s. 75-89. W literaturze polskiej na ten temat m.in.:
R. Bazrczyk, Glowne teorie wspdtezesnych wahan koniunkturalnych, Poznan 1997, s.132-137.

K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie der neuen klassichen Makroskonomik, w: Perspektiven
der Konjunkturforschung, red. G. Bombach, B. Gahlen, A. E. Ott, J. C. B. Mohr (Paul Siebeck),
Tiibingen 1984, s. 25-60.

* Podstawowe hipotezy teorii racjonalnych oczekiwan sformutowane przez Mutha brzmia;

1. przecigtne oczekiwania powstate w przemysle sa bardziej adekwatne anizeli oczekiwania
wynikajace z modeli teoretycznych i sa one stosunkowo doktadne, pomimo iz sktadaja si¢ z prze-
krojowo réznych opinii poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych;

2. na 0go6t oczekiwania te nie doceniaja rozmiaréw zmian aktualnie dokonujacych sig procesow
gospodarczych.

J. F. Muth, Rational Expectations and the Theory of Price Movements, ,,Econometrica”,
vol. 29, nr 3/1961, s.315-335.

W literaturze polskiej na temat hipotezy racjonalnych oczekiwan zob. m.in.: T. Kowalski, Nowa
klasyczna makroekonomia a polityka stabilizacji gospodarczej w kapitalizmie, ,,Ruch Prawniczy,
Ekon(gmiczny i Socjologiczny”, vol. 49, nr 2/1987, s.173-187.

Funkcje t¢ zbudowal po raz pierwszy R. E. Lucas i stad wlasnie tego typu nazwa. R. E. Lu-
cas, Expectations and the Neutrality of Money, w: Studies in Bussiness Cycle Theory, Basil Blackwell
Oxford 1981, 5.66-89; R. E. Lucas, Some International Evidence on Output Tradeoffes, w: Studies
in Business..., op.cit., s.131-145.
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Transponujac tytul jego pierwszej pracy w tym zakresie (4n Equilibrium Model of
the Business Cycles) ogdt rozwazan nalezacych do tego kierunku przyjeto w li-
teraturze podmiotu nazywac teoria zrownowazonych cykli koniunkturalnych (Equi-
librium Theory of Business Cycles).”

Jedna z gldwnych stabosci teorii zréwnowazonych cykli koniunkturalnych jest
przyjete zalozenie o istniejacej strukturze informacji dotyczacej zagregowanych
wielkosci nominalnych, ktéra jest niezbedna do wyjasnienia wpltywu szokoéw
pienieznych na wielkosci realne. Ograniczenie to mozna przezwycigzy¢ w dwojaki
sposOb: poprzez stworzenie rzeczywistych mechanizméw rozprzestrzeniania si¢
zaktécen monetarnych w zjawiskach realnych lub poprzez odwrdcenie zaleznosci
przyczynowej miedzy elementami nominalnymi i realnymi, tj. poprzez przyjecie
zalozenia, ze wielkosci realne determinuja zmiany zmiennych pienianych.6 To dru-
gie rozwiazanie zaaprobowata tzw. teoria realnych cykli koniunkturalnych, zgodnie
z ktdra instytucje pieniezne, instrumenty polityki pienigznej, a tym samym zaktoce-
nia na rynku pienigdza nie odgrywaja istotnej roli w procesie wyjasniania mechani-
zmu ksztattowania si¢ wahan koniunkturalnych. Oscylacje te sg generowane przez
inne zdarzenia ze sfery realne;.

Og6lnym celem ponizszych analiz teoretycznych jest prezentacja najwaz-
niejszych hipotez teoretycznych sformulowanych w nowej klasycznej makro-
ekonomii, dotyczacych genezy proceséw koniunkturalnych wystepujacych w wy-
soko rozwinietej gospodarce rynkowej. W rozwazaniach tych uwaga bedzie
zwrdcona na stosunkowo najmlodsze kierunki badan oscylacji istniejace w tym nur-
cie, tj. na koncepcje realnych cykli koniunkturalnych oraz na hipotezy doszukujace
sie przyczyn wahan w dynamice wewnetrznych struktur gospodarczych.

1. Teoria zrownowazonych cykli koniunkturalnych — gléwne
zalozenia i kierunki badan

W procesie wyjasniania wspotczesnych wahan koniunkturalnych teoria zrow-
nowazonych cykli koniunkturalnych przyjeta zalozenia nowej klasycznej makro-
ekonomii. Najwazniejsze z nich mozna sformutowac nast¢pujaco:’

1. Badana gospodarka znajduje si¢ na zagregowanej funkcji produkcji. Na
wszystkich jej rynkach wskutek ponujacego systemu cen panuje stale rownowaga,

; R. E. Lucas, An Equilibrium Model of the Business Cycle, w: Studies ..., op.cit., s. 179-214,
¢ H. J. Ramser, Neuere Beitrige zur Konjunkturtheorie: ein Uberblick, ,JFO-Studien. Zeitschrift
fuir err71pirische Wirtschaftsforschung”, Jg. 34, No. 1-4/1988, s. 97.
K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie..., op.cit., s. 26-29. Na ten temat zob. takze: R. J. Barro,
The Equlibrium Approach to Business Cycle, w: Money, Expectations and Business Cycles. Essays
in Macroeconomics, New York 1981, s. 41.
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a same ceny sa doskonale elastyczne. Funkcja produkcji, okreslana w literaturze
jako funkcja R. E. Lucasa, przyjmuje nastgpujaca postac:

ys,t:a0+a1K1+a2(pt_Er—1pz)+ut' (1)

gdzie: y , — ogblnogospodarcza podaz dobr i ustug (produkcja, dochdd narodowy),

K, — egzogeniczna wielkos¢ naktadu kapitatu lub element trendu wzrostu
zmiennej objasniane;j,

p, — poziom cen w okresie 7,

E, ,p, — przyjeta na koncu okresu 71 informacja o racjonalnie oczeki-
wanym poziomie cen w okresie 7,

u, — elementy zakidcen (zmienne przypadkowe), ktorych statystycznie nie
mozna przewidzie¢. Przedstawiaja one nieoczekiwane zmiany
technologii, preferencji, podazy sity roboczej, konsumpcji itp.%,

a, a,, a, — parametry modelu.

2. Zgodnie z teorig reacjonalnych oczekiwan, poszczegdlne podmioty gospo-
darcze nie tylko dysponuja informacja o sytuacji rynkowej, ale takze doskonale
znaja cele, srodki i skutecznos¢ polityki gospodarczej oraz wartos¢ ogdtu para-
metréw szacowanych modeli teoretycznych.

3. Wystepujace w badanej gospodarce prywatne podmioty, posiadajac rowne
co do warto$ci informacje, maja takze identyczne mozliwosci podejmowania dzia-
fan, przy czym opdznienie w czasie, w ktérym reaguja one na wszelkie zmiany
informacji, nie jest dtuzsze od opdznienia w reakcji podmiotéw realizujacych po-
lityke gospodarcza. Dzigki posiadanej ilosci i jakosci informacji poszczegodlne
podmioty gospodarcze moga budowac racjonalne oczekiwania dotyczace przysziego
procesu gospodarowania.”

Oprécz powyzszych zatozen przyjetych w procesie wyjasnienia wspolczes-
nych wahan koniunkturalnych twércy teorii zréwnowazonych cykli koniunktural-

: Wszystkie zmienne w funkcji podazy R. E. Lucasa sg okreslone w skali logarytmicznej.

Przyjmujac powyzsze zalozenia, a takze opierajac si¢ na hipotezach nowej klasycznej
makroekonomii mozna stwierdzi¢, iz systematycznie prowadzona polityka gospodarcza (pieni¢zna
lub/ i fiskalna) nie moze determinowac zmian realnej wielkosci produkeji badz zatrudnienia. Koncepcja
tak rozumianej nieefektywnosci polityki gospodarczej (,,Politikineffektivitit”), okreslana czgsto w li-
teraturze jako postulat LSW (skrét pochodzacy od pierwszych liter nazwisk jego tworcow: R. E.
Lucas, Th. J. Sargent, N. Wallace) byla i jest wysoce kontrowersyjna. Spowodowalo to — poprzez
modyfikacjg szczeg6lnie zatozen dotyczacych mechanizmu wspétezesnego cyklu koniunkturalnego
— iz powstaly nowe, alternatywne modele, w ktérych, w warunkach istnienia wszystkich gtéwnych
zatozen, wykazywano skuteczno$¢ prowadzonej polityki pieni¢znej. Szerzej na temat postulatu LSW
zob. m.in.: R. E. Lucas, An Equilibrium Model of the Business..., op.cit.; Th. J. Sargent, N. Wallace,
Rational Expectations, the Optimal Monetary Instrument and the Optimal Money Supply Rule, ,,Journal
of Political Economy”, vol. 83/1975, s. 241-254.
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nych, R. E. Lucas i Th. J. Sargent, w petni zaakceptowali takze zbudowang przez
E. S. Phelpsa hipoteze tzw. alegorii wyspy.'’

Zgodnie z ta koncepcja badana gospodarka sklada si¢ z wielu wyizolowanych
rynkéw. Zalezno$ci miedzy nimi przypominajg relacje, jakie wystepujq migdzy
rozrzuconymi na morzu wyspami. Informacje przeplywajace migdzy nimi, podobnie
jak informacje przeplywajace pomigdzy poszczegdlnymi rynkami, sg opdznione.
Dalsza konsekwencja izolacji poszczegdlnych rynkéw jest to, ze podmioty gospo-
darcze nie sa w stanie rozpozna¢, jaki charakter maja zmiany cen panujacych na
kazdym z wyodrebnionych rynkéw, a w szczegdlnosci nie wiedza one czy zmiany
poziomu cen (zmiany absolutne) sa jednoczesnie zmianami wzglednymi i vice versa
oraz czy zmiany te sa wlasciwe dla calej zbiorowosci badanych rynkow, czy tez
odpowiadaja one jedynie przeobrazeniom w ramach pojedynczych, wydzielonych
segmentdw. Tym samym uczestnicy rynku w pelnym zakresie ulegaja iluzji pieniadza.
Ogo6lny wzrost popytu, uruchomiony np. wskutek nieoczekiwanego wzrostu ilosci
pieniadza w obiegu, prowadzi do wzrostu popytu na wyréznionych rynkach. Dzia-
tajace na nich podmioty gospodarcze nie sa jednakze w stanie oceni¢ czy jest to
jedynie zjawisko wystepujace na ich ,,wyspie”, czy tez ma ono charakter ogdlny.
Trudnosci w identyfikacji tych zmian potggowane sa dodatkowo przez to, ze zmiany
popytu panstwa na poszczegdlnych rynkach i w kolejnych okresach podlegaja
okreslonym wahaniom."" Poniewaz poszczegdlne podmioty przynajmniej w czesci
przyjmuja, iz zaobserwowane wahania cen sa wilasciwe dla danych segmentow,
zakladaja one dalej, iz wzgledne ceny ich dobr, a takze wzgledne ptace, powinny
takze wzrasta¢. Dlatego tez nastepuje wzrost wielkosci produkcji i zatrudnienia.
Tym samym wahania popytu prowadza do odpowiednich reakcji w sferze wielkosci
realnych.

W tych warunkach, aby zewngtrzne zaklocenia na rynku pieni¢znym wywo-
taty wahania koniunkturalne w badanym systemie, musza wystapi¢ okreslone
mechanizmy propagacji (rozprzestrzeniania si¢) wahan cyklicznych. R. E. Lucas
i Th. J. Sargent wyrdzniaja dwa takie mechanizmy.” Pierwszy z nich wynika z ko-
sztéw dostosowania istniejacych zasobow kapitatu i pracy. Wystepowanie takich
kosztéw zwiazane jest z rozchodzeniem si¢ w czasie reakcji poszczeg6lnych
firm na otrzymane sygnaly dotyczace wzglednych zmian cen. Mechanizm drugi
jest znany w wiekszos$ci neoklasycznych modeli wzrostu gospodarczego. Optymal-
na akumulacja gospodarstw domowych (poprzez dziatania przedsigbiorstw) real-

S Phelps, Introdution: The New Microeconomics in Employment and Inflation Theory,
w: Microeconomic. Fundation of Employment and Inflation Theory, New York 1970, s. 1-26.

a1 Kromphardt, Ansitze der Konjunkturtheorie, w: Perspektiven der Konjunkturforschung,
red. B. Gahlen, A. E. Ott, Tiibingen 1984, s. 17-18.

RIE: Lucas, Th. J. Sargent, After Keynesian Macroeconomics, w: Rational Expecta-
tions and Econometric Practice, red. R. E. Lucas, t. 1, University of Minnesota 1981, s. 313.
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nych wielkosci kapitatu i innych aktywow zmienia kolejne nieskorelowane impulsy
w skorelowany popyt na akumulacje realnych dobr."

Modele teoretyczne wyjasniajace wspotczesne wahania koniunkturalne, a na-
lezace do teorii zrdwnowazonych cykli, nie tworza jednolitego systemu teoretycz-
nego. Sa one jedynie konglomeratem rozmaitych hipotez dotyczacych racjonalnych
oczekiwan i zachowan decyzyjnych podmiotéw gospodarczych, budowanych na
podstawie posiadanych informacji biezacych badz op6znionych. Ogoét tych rozwa-
zafi podzieli¢ mozna, w zalezno$ci od charakteru wykorzystywanej informacji, na
dwie grupy. Pierwsza z nich wynika z tezy, ze informacje biezace (nieopdznione)
zawieraja tresci niepelne, ktore determinuja decyzje podmiotéw gospodarczych.
Implikuje to, ze ksztaltowanie racjonalnych oczekiwan w stosunku do odpowiednich
zmiennych pozbawione jest pewnosci i jest, lub moze by¢, uwarunkowane przez
biezace, przypadkowe zaklocenia. Wyodrgbnione na podstawie tego kryterium mo-
dele wahan koniunkturalnych sa okreslone jako ,,modele z cz¢sciowa informacja”
(Modelle mit teilweise vollstindiger Information). Druga grupa rozwazan, opisu-
jacych zrownowazone cykle koniunkturalne, zawiera racjonalne oczekiwania pod-
miotéw gospodarczych, ktore budowane sa na bazie informacji opdznionych o je-
den okres, ktore w przeciwienstwie do informacji biezacych zawieraja petny zaséb
niezbednych wiadomosci. Oznacza to, ze dla okresu badanego, jak i dla wszystkich
okresow przysztych +1 (¢ = 0, 1, 2...), racjonalne oczekiwania podmiotow
gospodarczych sa determinowane przez informacje z okresu /—1. Oczekiwania te
w stosunkowo nizszym stopniu sa uwarunkowane biezacymi zdarzeniami
przypadkowymi. Modele teoretyczne wyodrebnione na podstawie tego kryterium
sq okreslone jako ,,modele o niepelnej informacji” (Modelle mit unvollstindiger
Information). i

Wszystkie bez wyjatku modele z czgsciowa informacja, zbudowane na bazie
przedstawionej struktury informacyjnej, charakteryzuja si¢ tym, ze oczekiwane
i niecoczekiwane zmiany elementéw polityki pienig¢znej, szczeg6lnie zag zmiany
podazy pieniadza, determinuja w warunkach racjonalnych oczekiwan realne wiel-

i Drugi z przedstawionych mechanizmow, tj. reakcje popytu na dobra inwestycyjne na wahania
w sferze produkeji, wykorzystuje w swych pracach R. E. Lucas. Nie uwzgledniajac procesu akumulacji,
ktory podejmujg gospodarstwa domowe poprzez producentdw, reakcje wystgpujace na poszczegdl-
nych rynkach wskutek wystapienia zdarzen przypadkowych prowadza jedynie do odchylenia si¢
gospodarki od stanu rownowagi, a nastepnie do stopniowego ich zmniejszania si¢. Wahania koniunk-
turalne wystapia dopiero wowczas, gdy zostanie uwzglednione, ze blednie podjety wzrost produkeji
prowadzi do zmian wymaganych zasobow kapitatu. Jest to, jak przedstawia R. E. Lucas, pewnego ro-
dzaju mechanizm akceleracji. R. E. Lucas, An Equilibrium Model of Business Cycle..., op. cit., s.181.

= Szerzej na temat problemdw klasyfikacji jak i samych wyodr¢bnionych podgrup teoretycznych
modeli zréwnowazonych cykli koniunkturalnych zob.: K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie der neuen
klassischen..., op.cit., s. 29 1 48-50. Szczegdtowa analiza wyréznionych grup modeli teoretycznych
znajduje si¢ w pracy: R. Barczyk, Glowne teorie..., op.cit., s. 139-152.
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kosci ekonomiczne. Oddzialywanie to nastgpuje w ten sposob, ze spodziewane
w przysztosci Srodki polityki pienigznej wpltywaja w biezacym czasie i w okresach
nastgpnych po wprowadzemu tych zmian na przew1dywane ksztaltowanie si¢ cen
realnych wielkosci.”

Podstawowym réwnaniem okreslajacym wplyw oczekiwanych zmian czyn-
nikoéw pienigznych na powstanie wahan koniunkturalnych W sferze realnych
wielkosci ekonomicznych jest funkcja produkeji R. E. Lucasa.'®

Modele zréwnowazonych cykli koniunkturalnych z niepetng informacja po-
wstaja na bazie opdznionych o jeden okres informacji, ktére z zatozenia sa in-
formacjami petnymi. W ramach tej grupy wydzieli¢ mozna dalej modele, ktdre nie
uwzgledniaja wewnetrznych zmian poziomu kapitatu (zapasow) oraz modele, ktore
takie wyjasnienia zawieraja. W przypadku pierwszej podgrupy wahania koniunk-
turalne sg interpretowane jako wynik nieoczekiwanych, egzogenicznych szokow.
Sam proces cykliczny jest ksztaltowany przez wystepujace opdznienia dochodo-
we w funkcji produkcji lub/i w funkeji popytu. Druga wyrézniona podgrupa modeli
z niepetng informacja zawiera wewngtrzne wyjasnienia dotyczace zmian poziomu
kapitatu lub zapasow. W ramach tej podgrupy wystepuja modele, w ktérych sa
wyjasniane badZ to zmiany realnego kapitatu, badz tez zmiany poziomu zapaséw
magazynowych wyrobéw gotowych.

2. Wyjasnienie wpolczesnych procesow wahan
koniunkturalnych na gruncie koncepcji realnych cykli
koniunkturalnych

Powstata w latach osiemdziesiatych teoria realnych cykli koniunkturalnych jest
pewnym kierunkiem w nowej klasycznej makroekonomii, a jej poczatek jest zwig-
zany z opublikowaniem pracy przez F. E. Kydlanda i E. C. Prescotta.'” W rozwa-
zaniach tych przyjeto, ze przyczynami wahan sa niezalezne od podmiotéw sto-
chastyczne zmiany technologii, a czynnikami wzmacniajacymi oscylacje sg op6z-

s Jaeger, Die Konjunkturtheorie der neuen klassischen..., op.cit., s. 42.

2 Funkcje taka przyjeli w swych pracach m.in.: R. E. Lucas, Economic Testing of the Natural
Rate Hypothesis, w: Studies in Business Cycle Theory..., op.cit., s. 90-103; R. E. Lucas, Natural
Rate Hypothesis Evidence... op.cit., s.131-145; P. Minford, D. Peel, The Natural Rate Hypothesis
and Rational Expectations — A Critiqe of Some Recent Developments, ,,Oxford Economic Papers”,
vol. 32/1980, s. 71-81; H. Frisch, Politikineffektivitit bei rationalen Erwartungen, w: Makroskonomie
heute: Gemeinsamkeiten und Gegensitze. Schriftenreihe des Wirtchaftswissenschaftlichen Seminars
Ottobauern, red. G. Bombach, B. Gahlen, A. E. Ott, Tiibungen 1982, s. 213-246.

: F. E. Kydland, E. C. Prescott, Time to build and Aggregate Fluctuations, ,,Econometrica”,
vol. 50, nr 60/1983, s.1345-1370.
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nienia czasowe zwigzane z uruchomieniem nowych maszyn i urzadzen. Petniejsza
analize realnych cykli koniunkturalnych przedstawili J. B. Long i Ch. 1. Plosser,
gdyz w ich rozwazaniach oscylacje sa wywotywane przez ponadczasowe proce-
sy alokacji czasu pracy i czasu wypoczynku na bazie zmian technologii produkcji
i preferencji konsumenta.'® Inne przyczyny, nalezace do zdarzen z zakresu wielkosci
realnych, ktore zdaniem zwolennikéw tego kierunku generuja wahania, to np.:
wzrost lub spadek wydatkéw panstwa na zakup débr i ushug, zmiany systemu
podatkowego, zmiany krancowej efektywnosci inwestycji, przemiany strukturalne
narynku wysoko wykwalifikowanej sity roboczej, szoki cenowe na rynku surowcow
energetycznych itd."”

Generalnie mozna stwierdzi¢, ze wszystkie rozwazania nalezace do teorii
realnych cykli koniunkturalnych sa wariantami neoklasycznych modeli wzrostu
gospodarczego, w ktorych w warunkach niepewnosci s podejmowane przez go-
spodarstwa domowe optymalne decyzje.” Najbardziej og6lna strukture formalna
prac nalezacych do tej grupy mozna przedstawic za pomoca uproszczonego przez
R. Lucasa modelu F. E. Kydlanda i E. C. Prescotta.” W przypadku tej analizy jest
przyjety system gospodarczy, w ktérym identyczne i nie ulegajace likwidacji
gospodarstwa domowe podejmuja decyzje mieszczace si¢ w przedziale [0; 1].
W analizowanej gospodarce istnieje tylko jedna firma, ktéra wytwarza jeden pro-
dukt, a jej funkcja produkcji przyjmuje postaé:22

y.)‘,t :j; (KI’NL,t’}\‘I )’ (2)

gdzie: y = — wielko$¢ produkcji danego dobra w okresie 7,
K - nakfad poniesiony na zakup kapitatu w okresie 7,

N’ ., — liczba godzin pracy,

1
A, — stochastycznie interpretowany szok technologiczny w okresie 7,

i1 i () A E 10

G, Long Jr., Ch. 1. Plosser, Real Business Cycles, ,.Journal of Political Economy”, vol. 91,
nr 1/1983, s. 39-69.

b Czynniki te jako przyczyny realnych cykli koniunkturalnych s analizowane w nastgpujacych
pracach: R. King, Ch. I. Plosser, Money,Credit and Prices in a Real Business Cycle, ,,The American
Economic Review”, vol.74/1984, s. 363-380; J. Greenwood i in.,Investment, Capacity Utilization
and the Real Business Cycle, The American Economic Review, vol. 78/1988, s. 402—417; S. Davis,
Allocative Disturbances and Specific Capital in Real Business Cycle Theory, ,,The American Economic
Review”, vol. 77/1987, s. 326-332: J. Hamilton, A Neoclassical Model of Unemployment and the
Business Cycle, ,,Journal of Political Economy”, vol. 96/1988, s. 593-617.

ETH T Ramser, Neuere Beitrige zur Konjunkturtheorie: ein Uberblick. ,,JFO — Studien.
Zeitschrift fiir empirische Wirtschaftsforschung”, Jg. 34 nr 1-4/1988, s. 98.

R Lucas, Model of Business Cycles, Oxford 1987.

z H. -J. Ramser, Neuere Beitrédge..., op.cit., 5. 99.
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Wytworzony przez firme produkt moze by¢ skonsumowany lub zainwestowany,
przy czym jest spetniony warunek:

C,+1<f(K,. Ny, A, ). 3)

gdzie: C, - ilo$¢ konsumowanych dobr,
I —ilo$¢ inwestowanych dobr.

Zasob kapitalu zmienia si¢ w zaleznosci od stopy amortyzacji:

Kt+1 :(I_S)Kt+lr’ (4)
gdzie: 0 [0, 1] — stopa amortyzacji.

W przypadku tych rozwazan sa przyjete dwa rynki czynnikéw produkcji: ry-
nek pracy i rynek kapitatu. Popyt na tych rynkach jest ksztattowany przez zasade
maksymalizacji zysku przez firm¢. Zmiany podazy czynnikéw produkcji, zwigzane
z popytem na dobra konsumpcyjne i na dobra inwestycyjne, sa wyznaczone wskutek
rozwiazania problemu optymalizacji gospodarstwa domowego. Zmiany te jedno-
cze$nie poprzez zwiazek z funkcja korzysci okreslaja mechanizm rozprzestrzeniania

si¢ oscylacji. Problem optymalizacji analizowanego gospodarstwa domowego
mozna zapisaé nastepujaco:”

max E{ZB(L, M(Cp ﬁL—NL,t)}' (5)

i=0

gdzie: f,, — czynnik dyskontujacy,
N —maksymalna podaz czynnika pracy.

Uwzgledniajac, iz:
G, +1, <wN; , trK,; (6)

gdzie: w,— cena czynnika pracy,
r,— cena czynnika kapitahu,

na podstawie zalozenia o permanentnej rownowadze na rynku czynnikéw produkcji
mozna sformutowa¢ warunki maksymalizacji (funkcji popytu) na prace i kapitat:

w =1 fK Nk ) N, (7
n=1 /(K. Nk, ) v, (8)
Rozwiazanie problemu optymalizacji (przy zastapieniu C, w réwnaniu (5))

moze by¢ zapisane w nastgpujacy sposob:

g Ibidem, s. 99.
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NL,t =N(Kt’k’t)’ (9)
I=I(K,\,). (10)

Wprowadzajac rownanie (10) do zaleznosci (4) mozna uzyskaé zaleznosé
wskazujaca na zmiany Kapitatu w anallzowanej gospodarce, w postaci stochasty-
cznego réwnania rozniczkowego:”

Kt+1ZS(Kz’lz):(l_a)Kr+[t(Krr?\‘z)' (11)

Wykorzystujac rownanie (11) mozna na podstawie rownan (6) — (9) wydzielié
sekwencje zmian w czasie konsumpcji, zatrudnienia, produkcji oraz cen czynnikow
produkcji.

Przedstawiona powyzej struktura zalezno$ci sktadajacych si¢ na ogoélny model
realnych cykli koniunkturalnych okresla zmiany istotnych dla przebiegu wahan
zmiennych, przy czym ich ksztaltowanie, zdaniem F. E. Kydlanda i E. C. Prescotta,
wykazuje nadspodziewanie wysoka zgodno$¢ z rzeczywistymi zmianami tych
szeregow czasowych. Tym niemniej jest watpliwe np. to, czy obserwowane w rze-
czywistosci szoki technologiczne sa wystarczajaco mocne, aby moc generowaé
fluktuacje koniunkturalne. W rozwazaniach tych brakuje réwniez analizy czynnik6w
wzmacniajacych procesy koniunkturalne. Jak si¢ wydaje, moc wyjasniajaca tych
analiz mozna byloby podnies¢ poprzez przyjecie zalozenia, ze szoki technologiczne
powoduja zmiany w migdzysektoralnej alokacji zasobow, ktdre nastepnie powoduja
fluktuacje w zakresie produkcji czy zatrudnienia.”

Jedna z pierwszych prac powstatych w nurcie teorii realnych cykli koniunktu-
ralnych, ktéra mozliwie catosciowo przedstaw1a proces koniunkturalny, jest model
zbudowany przez J. B. Longa i Ch. I. Plossera.” ® Traktuja oni gospodarke jako ca-
tos¢ sktadajaca si¢ z jednego podmiotu, ktéry nie ulega likwidacji.”’ Jednostka ta
rozporzadza pewnym zasobem $rodkéw i podejmuje decyzje dotyczace opty-
malnego planu miedzy konsumpcja i produkcja. W tym celu dokonuje ona w okresie
¢ =0 wyboru migdzy dobrami konsumpcyjnymi a czasem wolnym w taki sposéb,
aby warto$¢ oczekiwanych korzysci byta maksymalna: o

U= v,+u(C,Z,), (12)
i=0

gdzie: U - korzysci catkowite osiagane przez dany podmiot,

** Tbidem, s. 100.
" Ibidem, s. 100-101,
J B. Long Jr., Ch. L. Plosser, Real Business Cycles..., op.cit., s. 39-69.

*" Zatozenie to mozna réwniez interpretowac w ten sposob, ze badana gospodarka sktada si¢ ze
stalej liczby identycznych podmiotow.

BB Long Jr., Ch. L. Plosser, Real Business Cycles..., op.cit., s. 44.




Ryszard Barczyk

C,=Nx 1 — wektor débr konsumpcyjnych w okresie ¢,
Z, — czas wolny w okresie ¢,
0<y<1 — czynnik dyskontujacy.

Mozliwosci produkeyjne J. B. Long i Ch. I. Plosser opisuja za pomoca liniowe;j
jednorodnej funkcji produkcji:

ys,t+l:F(NL,t'Xt’>\'t+l)' (13)
gdzie: Y, .1 =Nx1 — wektor dobr produkcyjnych bedacych w dyspozycji w okre-
siet+ 1,

N, ,=Nx1 — wektor naktadu czynnika pracy w okresie ¢,

X,=NxN - macierz nakfadu débr produkcyjnych, niezbgdnych do pro-
dukcji danego dobra w okresie ¢,

=Nx1 - wektor nieskorelowanych zakldcen losowych, ktorych war-
to$¢ na poczatku okresu planowania nie jest znana.

}\'1+1
Maksymalizacja korzysci jest mozliwa przy spetnionych dwéch warunkach
ograniczajacych:

N
Z,+Y Ny, =H, (14)
=1

gdzie: H - rozporzadzalny czas w danym okresie,
N,,,— liczba godzin pracy poniesionych w okresie 7 na produkcje dobra i,
t=1,2,..—czas, -

tj.czas pracy i czas wypoczynku nie moga przekroczy¢ czasu rozporzadzalnego.

N
Cpat 2Ky =Y (15)
gdzie: X — ilos¢ dobr produkeyjnych j wykorzystanych w okresie 7 na produk-
’ cje dobra i,
Cj‘, — ilo$¢ dobr konsumpceyjnych j przeznaczonych w okresie 7 na kon-
sumpcje,

Y — ilo$¢ dobr j dostepnych w okresie 7,

SR
tj. wykorzystanie dobra j na konsumpcje lub produkcje jest ograniczone przez
jego zasob wystepujacy na poczatku okresu.

Przedstawione powyzej ogdlne zaleznosci J. B. Longa i Ch. I. Plossera sa
nastepnie wykorzystane do analizy konkretnego przykladu wystepujacego w dy-
namicznej, zcownowazonej gospodarce. Przyjmuja oni, ze funkcja korzysci w da-
nym okresie ma posta¢:

N
u(C,.Z,)=01,Z,+> 01, , (16)
i=]

gdzie: ® >0 — parametr modelu.
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Funkcja produkc;ji jest typu Cobba-Douglasa:

K bi aij N
Vsist =M1 N Xij,t H

=

(17)

N
gdzie: bﬁ‘Z“ij =1.
=

Analizowany podmiot gospodarczy, uwzgledniajac wartos¢ produkeji y,
(réwnanie (17)) oraz przyjmujac istniejace ograniczenia (zaleznosci (14), (15))
przyjmuje w okresie f oczekiwang wartos¢ korzyéci:29

EU)=E [iv"" u(C,, Z, )} ; (18)

SA=t

gdzie: E(U) — oczekiwana wartos$¢ korzysci,
S4 — poczatkowy okres analizy.

Rozwiazanie problemu optymalizacji dotyczacego nakfadu ilosci czynnikéw
produkceji dla funkcji korzysci (rownanie 16.) 1 dla funkcji produkcji (réwnanie
17) brzmi:”

X, =0, v, 1. =1 (19)
Ni=hrH 1RSSR (20)

gdzie: o, B, — stale modelu, ktorych warto$¢ wynika z parametrow modelu.

Wstawiajac warto$¢ rozwiazan do funkeji produkceji mozna ja zapisa¢ w posta-
ci logarytmu.™

ys,r+] :Ay.s',l +b‘”l/+1 ’ (2])

gdzie: A=NxN — macierz wspolczynnikéw elastycznosci produkeji,
b — wektor wielkosci stalych,
N, — Wwektor logarytmu wielkosci zaklocajacych.

Jezeli w gospodarce wystapi pozytywne zdarzenie przypadkowe, np. zostanie
wprowadzona nowa technologia, wowczas zgodnie z réwnaniem (17). nastapi
nieoczekiwanie szybki wzrost produkcji tego dobra. Wskutek tego w okresie na-
stepnym zostana zwigkszone naklady zaréwno na produkcje tego, jak i innych
dobr. Tym samym wystapi rozporzestrzenienie si¢ w czasie i w przestrzeni danego
impulsu, co prowadzi do powstania procesu koniunkturalnego.

w0y Heubes, Konjunktur und Wachstum..., op.cit., s. 96.

3 . .

(1T R: Long Jr., Ch. L. Plosser, Real Business Cycles..., op.cit., s. 48.
2} Ibidem, s. 52.
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3. Przemiany wewngtrznych struktur jako przyczyny
procesow fluktuacji koniunkturalnych

W ramach nowej klasycznej makroekonomii w latach osiemdziesiatych powstaty
rowniez prace, ktore przy zatozeniu pelnej rownowagi rynkowej, doskonatej infor-
macji oraz braku jakichkolwiek zewnetrznych monetarnych badz niemonetarnych
zaklocen (szokow) podejmuja proby interpretacii fluktuacji koniunkturalnych. Zda-
niem zwolennikéw tej koncepcji istnienie oscylacji jest zwiazane badz to z we-
wnetrznymi dynamicznymi strukturami gospodarczymi, ktére sa opisywane za
pomoca nieliniowych réwnan rézniczkowych, badz z pewnymi psychologicznymi
czynnikami, ktére wptywaja na proces tworzenia przez podmioty gospodarcze ocze-
kiwan determinujacych przebieg procesow gospodarczych.’ Jednym z pierwszych
modeli powstatych w tym nurcie jest praca J.-M. Grandmonta, w ktérej wykorzy-
stana jest idea tzw. naktadajacych si¢ pokolen.”> W tych rozwazaniach spoteczen-
stwo sktada si¢ z identycznych jednostek, ktérych okres zycia jest podzielony na
dwie czesei: okres miodosci oraz okres starosci. Tym samym w kazdym momencie
wystepuje miode i stare pokolenie. Kazda z tych generacji tak planuje swoja kon-
sumpcje i czas wolny, aby zmaksymalizowa¢ pltynace stad korzysci:**

Uy :(CR,L*R —LR)=U1(C1,LT _Ll)+U2(C2’L; —Lz)f Le2)

gdzie: U, — korzys¢ catkowita uzyskana przez dana jednostke w okresie catego
zycia,
— korzy$¢ catkowita uzyskana w okresie mtodosci,
— korzys¢ catkowita uzyskana w okresie starosci,
— catkowita konsumpcja danej jednostki,
— calkowita konsumpcja w okresie mtodosci,
— caltkowita konsumpcja w okresie starosci,
— rozporzadzalny zas6b czasu kazdej jednostki,
>( — rozporzadzalny zasob czasu danej jednostki w mtodosci,
L, >0 — rozporzadzalny zas6b czasu danej jednostki w okresie starosci,
L, — calkowity czas pracy,
L, — czas pracy w okresie mtodosci,
L, — czas pracy w okresie staro$ci,
R=1,2 — odpowiednio okres mfodosci i okres starosci.

HNOOO S

2

* J.-M. Grandmont, P. Malgrange, Nonlinear Dynamics: Introduction, ,,Journal of Economic

Theory”, vol. 40/1986, s. 3—12.

* J.-M. Grandm ont, On Endogenous Competitive Business Cycles, ,,Econometrica”, vol. 53,
nr 5/1985, s. 995-1045.
* Ibidem, s. 999.
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Réznica migdzy rozporzadzalnym czasem danej jednostki a jej czasem pracy
jest rdowna okresowi wypoczynku, przy czym w tym przypadku jest spetniony wa-
runek, iz:

0<L,~L.<L, dla R=1,2, (23)

Innymi stowy mozna powiedzie¢, ze celem dzialania kazdej jednostki jest ma-
ksymalizacja korzysci ptynacych z konsumpcji i z tytutu czasu wolnego. Problem,
ktéry musi roztrzygnaé kazda jednostka, polega zatem na tym, aby wybrac biezaca
konsumpcje (dCl > 0), podaz czynnika pracy (0 < L, < L*) oraz nominalny popyt na
pieniadz (M " > 0), a jednocze$nie zaplanowa¢ na nastepny okres przyszta kon-
sumpcje (C,> 0), ilos¢ naktadu czynnika pracy (0 < L, < L%), aby korzysci z tego
tytutu byly maksymalne. Optymalizacja funkcji korzysci jest mozliwa przy spel-
nieniu aktualnych i przysztych ograniczen budzetowych. Zaktadajac, ze kazda je-
dnostka nie chee nic pozostawi¢ w spadku, wowczas w okresie mtodosci wielkosci
konsumpcji i oszczgdnosci (wystepujace w formie popytu na pieniadz) nie musza
byé réwne uzyskiwanym dochodom:”

n(CG _Ll)‘*'Md =0, (24)

gdzie: p, — poziom cen débr konsumpcyjnych,
M“ — popyt na pienigdz rdéwny wielko$ci oszczednosci.

W tym przypadku zostalo dodatkowo przyjete, ze poziom cen i ptac nomi-
nalnych sa rdwne lub, inaczej wyrazajac, ze analizowane dobro konsumpcyjne nie
jest przeznaczone na magazyn i jest ono wytacznie wytworzone przez naktad
czynnika pracy, przy czym wydajnos¢ pracy jest rowna jednosci.

W drugiej fazie zycia dochody z tytutu pracy oraz oszczednosci z okresu mio-
dosci powinny by¢ rowne wydatkom na konsumpcje:

Py (C-Ly)=M", (25)
gdzie: py — oczekiwania dotyczace cen w okresie starosci.®®

Przy powyzszych zalozeniach migdzygeneracyjny problem decyzyjny ma
jednoznaczne rozwigzanie, ktore zalezy jedynie od stosunku cen:

P
] o
Rozwiazanie to mozna zapisaé:
Ci -1 :fl@z): (26)
C,-L,=£0,). (27)

¥, Ibidem, s. 999.
* w tym przypadku przyjeto, ze podmiot w danym okresie doktadnie zna poziom cen
w okresie nastgpnym.
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Poniewaz do produkcji jednostki produktu jest niezbgdna jedna jednostka pracy,
mozna stwierdzié, ze zaleznosci (26) i (27) przedstawiaja funkcje nadwyzki popytu
obu generacji (pokolen). W warunkach rdwnowagi rynkowej musi wystapi¢ zgod-
nos¢ miedzy negatywna nadwyzka popytu, tj. miedzy nadwyzka podazy wystepujaca
w generacji mlodej, a pozytywna nadwyzka popytu, ktdra istnieje w generacji starej:

£@)+/,0,,)=0, (28)
gdzie: ©,>0,
®,,>0.
Jednoczesnie w warunkach rownowagi wielkos¢ popytu na pieniadz musi by¢
réwna wielkosci podazy.”

M =p f,0.) (29)

gdzie: M’ — podaz pieniadza generacji starej,
p,./>©,,) — popyt na pieniadz generacji mtode;j.

Rownania (28) i (29) wyznaczaja wahania koniunkturalne wystepujace w go-
spodarce, przy czym zaleznos$¢ (28) determinuje zmiany realnych, natomiast (29)
warunkuje fluktuacje wielkosci nominalnych (pienigznych).

Jak wynika z analiz J.-M.Grandmonta istnieje nastgpujaca sekwencja zmian
wielkosci realnych:38

©,=00,,). (30)

gdzie: ¢ — funkcja zalezna od preferencji obu generacji (pokolen).

Przyjete zatozenia dotyczace preferencji obu generacji pozwalaja stwierdzié,
iz réwnanie (30) jest nieliniowym réwnaniem rézniczkowym. Analiza réwnan skla-
dajacych si¢ na przedstawiony powyzej model podstawowy prowadzona za po-
moca teorii chaosu pozwolita sformutowac warunki, ktére prowadza do wystapienia
cykli. Jak sie okazato w przypadku modelu J.-M. Grandmonta niezb¢ednym wa-
runkiem, jaki musi by¢ spetniony, aby w badanym systemie wystapilty procesy cy-
kliczne, jest rézna okresowos¢ wigekszego zainteresowania czasem wolnym poko-
lenia starego anizeli pokolenia miodego.”

W rozwazaniach dotyczacych cykli koniunkturalnych, ktére wynikaja z dyna-
miki struktur gospodarczych, sa wykorzystywane najnowsze metody matematyczne
z zakresu teorii nieliniowych rownan. W wyniku ich stosowania mozna sformutowac
warunki, jakie powinny spetnia¢ modele deterministyczne na to, aby wystepowaty
w nich zakfocenia majace charakter koniunkturalny. Zastosowanie instrumentow

7 J. Heubes, Konjunktur und Wachstum, Miinchen 1991, s. 98.
38

J. -M.Grandmont, On Endogenous..., op. cit., s. 1015-1018.
A J Kromphardt, Konjunkturtheorie heute..., op. cit., s. 221.
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matematycznych w teorii koniunktury wlasciwie dopiero si¢ rozpoczeto, jednak
juz teraz mozna stwierdzi¢, ze w modelach opartych na zatozeniu rownowagi moga
wystepowaé bardzo réznorodne zmiany, przy czym moga w nich istnie¢ takze
regularne fluktuacje koniunkturalne.

Druga grupa modeli nalezacych takze do nowej klasycznej makroekonomii,
w ktdrej uwzglednia si¢ wewnetrzne uwarunkowania powstawania wahan koniunk-
turalnych, to koncepcja ,,Sunspot”.41 W rozwazaniach tych procesy wahan koniunk-
turalnych sa w tym sensie endogeniczne, ze sa one generowane przez oczekiwania
i wynikajace stad decyzje poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, natomiast
czynniki determinujace te oczekiwanie sa egzogeniczne w stosunku do badanego
systemu. Samo pojecie ,,Sunspot” jest wieloznaczne i stuzy ono do oznaczenia
roznorodnych czynnikéw psychologicznych, ktére nie maja wprawdzie bezpo-
$redniego wplywu na podstawowe zmienne ekonomiczne (w ramach teorii neo-
klasycznej to: dostep do czynnikéw produkcji, preferencje konsumenta, technologia),
ale determinuja proces tworzenia oczekiwan poszczegdlnych podmiotow.

Jak wykazali w swym modelu nakladajacych si¢ generacji C. Azariadis
i R. Guesnerie, w pewnych okreslonych warunkach decyzje alokacyjne moga
prowadzi¢ do cyklicznych zmian cen, produkcji i zatrudnienia, przy czym okres
trwania danej generacji bardzo czgsto jest zblizony do dlugosci trwania danego
cyklu.42 Dalsze prace w tym zakresie wykazaly, ze tego typu cykliczne zmiany
moga rowniez wystepowa¢ w modelach, w ktorych horyzont czasowy danej gene-
racji nie jest okreslony.”

4. Nowa klasyczna makroekonomia jako koncepcja
interpretujaca procesy koniunkturalne — proba oceny

Modele teoretyczne nalezace do nowej klasycznej makroekonomii, za pomoca kté-
rych sa podejmowane proby wyjasniania mechanizméw wspoétezesnych cykli ko-
niunkturalnych, nie tworza zadnej zamknigtej koncepcji teoretycznej. Sa one jedynie
zbiorem rozmaitych hipotez, z ktérych wynikaja okreslone implikacje dla ksztat-

* Ibidem, 5. 220-221.

' Do literatury przedmiotu koncepcja ta zostata wprowadzona w 1983 r. przez D. Cassa
i K. Shella. Na ten temat zob.: D. Cass, K. Shell, Do Sunspot Matter? ,,Journal of Political Economy”,
vol. 91/1983, 5.193-227.

e Azariadis, R. Guesnerie, Sunspots and Cycles, ,,Review of Economic Studies”, vol. 53/
1986, 5.725-737; P. Chiapporri, R. Guesnerie, Endogenous Fluctuations under Rational Expec-
tations, .,,European Economic Review”, vol. 32/1988, s. 389-397.

® M. Woodford, Stationary Sunsport Equilibria in a Finance Constrained Economy, ,,Journal
of Economic Theory”, vol. 40/1986, s. 128-137.
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towania si¢ procesu cyklicznego. Wyniki tych analiz opartych na racjonalnych ocze-
kiwaniach poszczegolnych podmiotéw gospodarczych sa w bardzo wysokim stopniu
uzaleznione od charakteru informacji, na podstawie ktérych zostaly zbudowane.

Wahania koniunkturalne wystepujace, zgodnie z tezami nowej klasycznej
makroekonomii, w warunkach petnej lub niepeinej informacji, doskonale elasty-
cznych cen i permanentnego stanu rownowagi rynkowej sa wywoltywane albo przez
zdarzenia bedace oczekiwanymi badz nieoczekiwanymi konsekwencjami prowa-
dzonej przez panstwo polityki pienigznej (teoria zréwnowazonych cykli koniunk-
turalnych), albo przez czynniki ze sfery zjawisk realnych (realne cykle koniunk-
turalne) lub tez wynikaja one z pewnych wlasciwosci dynamicznych struktur
gospodarczych i dziatania czynnikéw psychologicznych wplywajacych na proces
tworzenia oczekiwan. Proces ksztaltowania i rozprzestrzeniania si¢ tych wahan
jest determinowany badz op6znionymi zmianami popytu, ktére indukuja zmiany
w dziatalnosci inwestycyjnej, badz tez dostosowaniem kosztéw do zmian poziomu
zatrudnienia lub do zmian zapaséw magazynowych. Prywatne podmioty gospo-
darcze, oczekujac wprowadzenia w zycie poszczegolnych srodkow polityki gospo-
darczej lub wystapienia pewnych zdarzen ze sfery niemonetarnej, podejmuja proby
przystosowania si¢ do spodziewanych konsekwencji. Wskutek tego w gospodarce
wystepuja czysto nominalne efekty, zwiazane przede wszystkim z mechanizmem
cenowym. Poniewaz jednoczesnie podmioty te nie sg w stanie odrozni¢ zmian cen
absolutnych i wzglednych, a takze zmian majacych charakter dtugo- i krotko-
okresowy, prowadzi to do okreslonych efektow realnych, polegajacych na zmianach
poziomu funkcjonujacego kapitatu, oraz do zwiazanych z nimi zmian poziomu za-
trudnienia i dochodu narodowego. Fluktuacje realnych wielkosci gospodarczych
majg jedynie charakter krétkookresowy. Wystepowac one beda dopiero wowczas,
gdy analizowane podmioty beda falszywie interpretowad efekty dziatania czyn-
nikéw monetarnych lub niemonetarnych, tzn. beda one biednie reagowac na pewne
oczekiwane zdarzenia zwigzane przede wszystkim z mechanizmem cenowym.
Diugosé wystepowania tych fluktuacji bedzie zalezala tylko i wylacznie od cha-
rakteru zdarzen przypadkowych.

Modelowe rozwazania nalezace do nowej klasycznej makroekonomii,
aw szczego6lnosci do teorii zrdwnowazonych cykli koniunkturalnych, niewatpliwie
odznaczaja sie tym, iz:"

1. przedstawiaja w sposob konsekwentny argumentacje okreslonych decyzji
teoretycznych,

2. explicite obejmuja i interpretuja, sformutowane w sposéb modelowo-
teoretyczny warunki, w ktérych wystepuja pelne badz niepetne informacje,

3. sformutowane hipotezy, dotyczace ksztaltowania si¢ racjonalnych oczekiwan
sa w wysokim stopniu jednolite i pozbawione wewnetrznych sprzecznosci.

S ] Ramser, Stand und Entwicklungsperspektiven der Konjunkturtheorie: National-
Okonomie Morgen, Red. M. Timmermann, Stuttgart 1991, s. 43.
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Uwagi krytyczne, jakie mozna sformutowa¢ w stosunku do tej teorii, dotycza
przede wszystkim samej hipotezy racjonalnych oczekiwan. Jak wykazat J.Tobin,
koncepcja ta jako przyblizony opis rzeczywistych, zorientowanych na krotki 1 Sredni
okres oczekiwan jest w wysokim stopniu dyskusyjna.45 W szczeg6lnosei nie moze
by¢ mowy o tym, ze stosowane pojecie ,,racjonalne oczekiwania” wlasciwie oddaje
jego prawdziwy sens, tj. optymalnos¢ w odniesieniu do okreslonej funkcji celu.”
Spowodowane jest to przede wszystkim tym, iz podmioty gospodarcze nie sa
w stanie uzyska¢ wszystkich informacji niezb¢dnych im dla ksztaltowania ra-
cjonalnych oczekiwan, gdyz poznanie ludzkie jest ograniczone, a jednoczesnie
w wysokim stopniu btedne. Podobnie nie mozna przyjaé, ze ksztaltowanie ocze-
kiwan poszczegdlnych podmiotéw nastepuje wedtug jednego przyjetego modelu
strukturalnego. Tym samym teoria racjonalnych oczekiwan nie jest w zadnym sto-
pniu adekwatnym wyjasnieniem zachowan podmiotow gospodarczych, gdyz przy-
jete przez nig zalozenia nie sg iloSciowo ani jakosciowo dostateczne dla wypro-
wadzenia takich zachowan.”’

Kolejnym wysoce dyskusyjnym zatozeniem, ktdre jest przyjmowane przez
nowa klasyczng makroekonomig, a ktére moze spowodowacé jej dyskwalifika-
cje, jest warunek o permanentnej rownowadze rynkowej i zwiazana z nim hipoteza
o elastycznych cenach. Wspdliczesna gospodarka rynkowa jest systemem, w ktorym
stan rOwnowagi rynkowej praktycznie nie wystepuje. Obok dysproporcji podazowe;j
(niezrealizowane zapasy magazynowe, rosnaca podaz niewykorzystanej sity ro-
boczej) na rynku dobr i ustug jak i na rynku sity roboczej, wystepuja takze pewne
elementy nierownowagi popytowej, przy czym maja one najczesciej charakter
strukturalny (niezrealizowane zamdéwienia, wolne miejsca pracy). Panujacy wspot-
cze$nie mechanizm cenowy nie moze takze w zadnym razie by¢ utozsamiany
zmechanizmem wolnokonkurencyjnym. Wigkszos¢ cen jest bowiem w stosunkowo
niskim stopniu wynikiem gry popytu i podazy, a sa to przede wszystkim ceny
administrowane, oparte na bazie kosztowej. Mozliwos¢ ksztaltowania racjonalnych
oczekiwan dotyczacych poziomu cen w danym momencie lub w okresach przysztych
jest tym samym bardzo ograniczona. Podobnie ustalenie o dodatnich zaleznosciach
miedzy poziomem cen w okresie badanym i oczekiwaniami z okresuz-1 a poziomem
dochodu narodowego w okresie ¢ jest oparte na arbitralnie przyjetym zatozeniu
dotycgqcym odwrotnej zalezno$ci migdzy decyzjami o kupieniu i sprzedazy danych
dobr.”

S J. Tobin, Asset Accumulation and Economic Activity, Oxford 1980, s. 20-48.
b H. J. Ramser, Stand und Entwicklungsperspektiven..., op. cit., s. 44.

% M. Tietzel, Was kann man von der ,,Theorie rationeler Erwartungen” rationelerweise erwar-
ten?, ,,Kredit und Kapital”, vol. 15, nr 3/1982, s. 510-511.

£ Tobin, Asset Accumulation..., op. cit., s. 35-44.
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Funkcja produkceji, bedaca fundamentem nowej, klasycznej makroekonomii,
zawiera takze w sobie pewna sprzecznoéc’:.49 Poniewaz popyt (ewentualnie takze
podaz) na kazdym rynku lokalnym w kazdym okresie bedzie posrednio ksztalttowany
przez zachowania konsumentéw i producentow z innych rynkéw (w przeciwnym
razie nie interesowaliby si¢ oni 0gdlnym poziomem cen), musza oni zatem znac¢ nie
tylko ceny absolutne, ale takze ceny wzgledne. W przypadku gdy wielkos¢ popytu
(podazy) wystepujaca na danym rynku lokalnym nie bedzie wielko$cig optymalna
z punktu widzenia stanu rownowagi, powstanie problem, w jaki sposob i jakie czyn-
niki beda okreslaly ceny rownowagi i sama rownowagg na analizowanym rynku.

W procesie wyjasniania wahan koniunkturalnych, ktére w nowej klasycznej
makroekonomii najczesciej sa identyfikowane z wahaniami w wielkosci produkeji
i zatrudnienia, trzeba przyjac¢ takze dodatkowe zatozenia, na ktérych specyficzny
charakter zwrécit uwage J.Tobin.” Po pierwsze, nalezatoby przyja¢ okreslone,
powtarzajace si¢ periodycznie, wewnetrzne wahania popytu i podazy, wystepujace
w warunkach racjonalnych zachowan podmiotéw gospodarczych. Jest to jednakze
sprzeczne z jedng z podstawowych tez tego kierunku, iz wszystkie wahania sa
generowane przez zewnetrzne, przypadkowe szoki. Po drugie, nalezaloby zatozyé,
ze zardwno konsumenci, jak i producenci sa we wlasciwy sposob informowani
o przyczynach wahan i dalej zgodnie z warunkami popytowo-podazowymi pode;j-
muja oni okreslone, wspdlne decyzje dotyczace wielkosci realnych. Decyzje te
beda odzwierciedlane na rynku w postaci danych cen réwnowagi.

Ryszard Barczyk

GENESIS OF CONTEMPORARY BUSINESS CONDITIONS PROCESSES IN
NEW CLASSICAL MACROECONOMICS
Summary

Transformations which occurred in the majority of highly developed market economies in the period
of the seventies resulted in the fact that the thesis and assumptions of Keynesian economics did not
create a sufficient theoretical basis for the implemented economic policy. On the basis of critical
analyses of the Keynesian trend and the main hypotheses of classical economics the new classical
macroeconomics was created.

A general aim of this paper is to analyse the most important theses which exist in the new cla-
ssical macroeconomics and which relate to the genesis of comtemporary business conditions processes.
The author pays attention to relatively newest trends in the research of business fluctuations, i.e. to

G Bull, R. Frydman, The Derivation and Interpretation of the Lucas Supply Function,
,Journal of Money, Credit and Banking”, vol. 15/1983, s. 82-95.

2 J. Tobin, Asset Accumulation..., op. cit., s. 41.
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the concept of real business cycles and to the hypotheses which try to find the reasons for those
fluctuations in the dynamics of internal economic structures.

Theoretical models, belonging to the new classical macroeconomics, be means of which attempts
are made to explain the genesis of contemporary business conditions processes, do not form a closed
theoretical concept. They are only a colletion of statements out of which there result some defined
implications for the mechanism of the business conditions process. The results of these analyses,
based upon rational expectations of the economic entities depend to a large extent on the character of
information upon which their construction was based.




