Marzena REMLEIN

PODSTAWOWE PROBLEMY KONSOLIDACJI
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W PROCESIE
t ACZENIA SIE PRZEDSIEBIORSTW

1. Uwagi wstepne

Z konficem lat osiemdziesiatych naszego stulecia rozpocz¢to w Polsce swiadoma,
konsekwentna budowe gospodarki kapitalistycznej. To przejscie do nowego systemu
ckonomicznego wymaga wielu zmian w regulacjach prawnych i zasadach gospo-
darczych. W wyniku procesu przemian wiele przedsigbiorstw! panstwowych zostalo
sprywatyzowanych, a ich akcje zostaly zakupione zarowno przez osoby prawne (np.
banki), jak i osoby fizyczne. W odniesieniu do spélek rejestrowanych na gicldzie
akcje te staly si¢ przedmiotem obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych. Oznacza
to, Z& W nowej rzeczywistosci powstaje i ksztaltuje si¢ na wzor zachodni rynek
kapitalowy.

W krajach o rozwinigtym rynku kapitalowym obok zakupu akcji spolek duze
znaczenie ma wzajemna wymiana miedzy spolkami ich akcji whasnych — dochodzi
wowczas do tzw. laczenia si¢ spolek (business combination)?.

! Przedsigbiorstwo rozumiane jest, zgodnie z art. 55! Kodeksu cywilnego, jako zespdt sktadnikow
materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan gospodarczych. Obej-
muje ono wszystko, co wehodzi w jego sklad, bez wzglgdu na forme prawna, a w szczegolnosci:

1) firme (nazwg), znaki towarowe i inne oznaczenia indywidualizujace przedsigbiorstwo,

2) ksiggi handlowe,

3) nieruchomosci i ruchomoscei nalezace do przedsigbiorstwa, w tym produkty i materialy,

4) patenty, wzory uzytkowe i zdobnicze,

5) zobowiazania i obcigzenia zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa,

6) prawa wynikajgce z najmu i dzierzawy lokali zajmowanych przez przedsigbiorstwo.

Zamiennie bedy stosowane terminy ,przedsigbiorstwo”, ,spotka”, ,firma”. W wypadku przedsig-
biorstw, ktérych wiacicielem jest panstwo, uzywany bedzie termin ,przedsigbiorstwo pafstwowe™.

% Terminy ,laczenie si¢ spolek” i ,wymiana akcji spolek” bedy przedmiotem precyzyjnego opisu
w dalszej czgéci opracowania.




Marzena REMLEIN

Celem niniejszego opracowania jest zapoznanie czytelnika z problemami laczenia
si¢ przedsigbiorstw oraz przedstawienie metod prezentacji w bilansie 1 rachunku
wynikow skutkow konsolidacji wykorzystywanych w rachunkowosci laczacych si¢
podmiotow3. Aby zrealizowaé cel opracowania, rozwazania oparto na migdzynaro-
dowych regulacjach dotyczacych rachunkowosci w strukturach zlozonych, bazujac na
literaturze angloj¢zycznej, VII Dyrektywic EWG oraz Migdzynarodowych Standar-
dach Rachunkowosci®.

2. Istota i sposoby taczenia si¢ przedsigbiorstw

Z obserwacji zycia gospodarczego krajow o rozwinigtej gospodarce rynkowej wynika,
12 najwazniejsza, a jednoczesnie najwczesniejsza (pierwsza polowa XIX w.) przy-
czyna faczenia si¢ spolek sa wzgledy ckonomiczne. Jako pierwotng przyczyng naby-
wania akcji innych spolek podaje si¢ zréznicowang pozycje konkurencyjng spolek.
Duze spolki dzigki wykupowi akcji podporzadkowywaly mniejsze, rozszerzaly swoje
pole dzialania, przez co wzmacnialy swoje pozycje. Jednocze$nie mniejsze, podpo-
rzadkowane lub wrecz inkorporowane spolki czgsto byly zadowolone z takiego stanu
rzeczy. poniewaz polaczenie z silniejszym partnerem zmniejszalo ryzyko bankructwa
1 dawalo szans¢ poprawy swojej sytuacji ekonomiczne;j.

Korzysci plynace z laczenia si¢ przedsigbiorstw byly upatrywane rowniez przez
spolki o zblizongj sile konkurencyjnej, ktdre dobrowolnie taczyly si¢ w celu zwigksze-
nia produkgji i prowadzenia sprzedazy na wicksza skalg’.

Proces laczenia si¢ przedsigbiorstw zostal zapoczatkowany w pierwszej polowie
XIX w. w Stanach Zjednoczonych. Nasilil si¢ on w ostatnim dziesigeioleciu ubicglego
stulecia. W latach 1887- 1897 dokonano 86 polaczen o lacznym kapitale 1,5 min
dolaréw, a w okresie ostatnich trzech lat XIX w. — 149 polaczen o lacznym kapitale
4 mld dolaréw®. Wzmozony proces laczenia si¢ przedsigbiorstw trwal w USA do
1907 r. i traktowany jest w historii Standow Zjednoczonych jako najwaznicjszy,
ostatecznic bowiem przesadzil o monopolistycznym charakterze kapitalizmu ame-
rykaniskiego. W Wiclkiej Brytanii i Europic kontynentalnej proces laczenia sig
przedsigbiorstw rozpoczal si¢ dopiero w latach 1919- 1922, lecz od samego poczatku
stal si¢ on bardzo powszechny’.

3 Artykul jest czgécig caloéci prezentowanej w postaci pracy doktorskiej, ktora doty-
czy skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Consolidated Financial Statements) i zostal napisany
wedlug stanu prawnego obowigzujgeego w Polsce na koniec grudnia 1993 r.

+ International Accounting Standards. International Accounting Standard Committee, 1985, 1987
11990.

> Por. E.Domanska. Kapitalizm menedzerski, Panstwowe Wydawnictwo Ekonomicz-
ne, Warszawa 1986, s. 40

% Por. ibidem, .39.

" Por. C.Nobes, R.Parker, Comparative International Accounting, Philip Allan Publisher Ltd.,
London 1985.
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Obecnie przedsigbiorstwa powstale w wyniku polaczenia mozna spotka¢ prawie
na calym swiecie. Jednak uregulowania prawne dotyczace problemu laczenia
1 funkcjonowania polaczonych przedsigbiorstw w poszczegdlnych krajach réznig sig,
przy czym najwigksze réznice widoczne sa w przepisach krajow Europy kontynen-
talnej oraz Stanow Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii. Kwestie jednolitego podejscia
do problemu laczenia si¢ przedsigbiorstw reguluja Migcdzynarodowe Standardy Ra-
chunkowosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 22 . Polaczenia
przedsigbiorstw”, opublikowanym w styczniu 1985 r., polaczenie przedsigbiorstw ma
miejsce wowczas, gdy ,,przedsigbiorstwo uzyskuje kontrolg nad innym przedsigbior-
stwem lub wicloma przedsi¢biorstwami™ lub gdy dochodzi do ,.laczenia si¢ intereséw
dwu lub wigcej przedsigbiorstw™*,

W wyniku procesu laczenia si¢ przedsigbiorstw powstaly wielkie korporacje,
ktorych rozwoj byl mozliwy wlasnie dzigki skutkom polaczenia. Obecnie coraz
czgsciej firmy lacza si¢, aby wzmocnié¢ swoja pozycje na rynku czy nawet uchronic
si¢ przed bankructwem. W praktyce przedsigbiorstwa laczg si¢ w trojaki sposob:

1) poziomo,

2) pionowo,

3) w konglomerat.

Polaczenie poziome ma miejsce wowczas, gdy firmy produkujace lub sprzedajace
poréwnywalne wyroby lacza sic w celu stworzenia silnej, konkurencyjnej jednostki
(zblizonej pozycja do monopolu).

W polaczeniu pionowym lacza si¢ przedsigbiorstwa, ktore znajduja si¢ w tym
samym laicuchu produkcyjnym i istnieja migdzy nimi zwiazki typu dostawca-klient.
Przykladowo, trudnosci w doplywie surowcow mogg zostaé rozwiazane przez pola-
czenie ,,w dol”, natomiast klopoty z dystrybucja — przez polaczenie ,,w gore”.

Konglomerat powstaje w wyniku polaczenia si¢ przedsigbiorstw, ktére zajmuja
si¢ roznorodng dzialalnoscia, reprezentuja rézne branze?.

Nie wszystkie jednak polaczenia dokonywane sa w ten sam sposob. Jak wynika
z definicji podanej w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 22, pola-
czenie przedsigbiorstw moze nastapi¢ dwoma sposobami (drogami), tj. przez:

1) nabycie (przejecie) takiej liczby akcji (udzialow) jednego przedsigbiorstwa
przez drugic, ktéra daje mozliwosé kontrolowania (odpowiada to angielskiemu termi-
nowi acquisition),

2) laczenie interesow przedsigbiorstw, czyli fuzja (merger).

Z fuzja mamy do czynienia wowczas, gdy ,,akcjonariusze dwu lub wigcej
przedsigbiorstw lacza w jedng jednostke calo$é lub prawie calos¢ aktywow netto

¥ Por. Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci 22, Polaczenia przedsigbiorstw, , Biule-
tyn Krajowej Rady Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce™,
nr 62, Warszawa 1992.

? Por. M. Glautier, B. Underdown, Accounting Theory and Practice, Pitman Publishing, London
1991, s. 270.
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1 dzialalno$ci przedsigbiorstw w taki sposob, aby osiagna¢ ciagle, wspolne uczest-
nictwo w ryzyku i korzysciach polaczonej jednostki’!°.

Istotng cecha polaczenia si¢ przedsigbiorstw w drodze laczenia interesow jest
wymiana migdzy taczacymi si¢ spélkami swoich akcji zwyczajnych z prawem glosu.
Oznacza to, ze jedna spolka zakupuje akcje drugiej spolki, placac za nie swoimi
akcjami. W wypadku polaczenia si¢ przedsigbiorstw w drodze fuzji zarzady laczacych
si¢ przedsigbiorstw popierajg ten zwiazek i wspdlnie kontynuuja swoja dzialalnosé
w zarzadzie nowej jednostki. Istotna jest rownicz wczesniejsza niezalezno$é lacza-
cych si¢ podmiotdw, a po polaczeniu zadna ze stron nie powinna dominowa¢ nad
druga. Dla nowo powstalej jednostki prowadzona jest jedna ksiggowo$¢, ktéra
dostarcza informacji niezbednych do sporzadzenia jednego zestawu obowigzujacych
sprawozdan finansowych, tj. bilansu i rachunku wynikow.

Wigkszos¢ jednak polaczef przedsigbiorstw odbywa si¢ droga nabycia, ktore
polega na zakupic akcji (udzialéw) jednego przedsigbiorstwa przez inne, wigksze
przedsigbiorstwo, ktére tym samym otrzymuje mozliwos¢ kontroli, co oznacza uzys-
Kanie przez to przedsigbiorstwo bezposrednio lub posrednio wigceej niz polowy glosow
w przedsigbiorstwie nabytym. Teoretycznie kontrole nad inng spolka zapewnia posia-
danie nieco wigcej niz 50% akcji tej spolki. jednakze ze wzgledu na to, ze czgs¢
portfela akcyjnego jest w posiadaniu wielu wlascicieli, majacych niewielka liczbg
akcji, nawet posiadanie mniej niz 50% akcji gwarantuje w praktyce kontrolg spolki.
Ze wzgledu na to, ze firma nabyta moze z kolei posiada¢ akcje innych firm, pozwala
to na kontrolowanie kapitalow wiclokrotnic przewyzszajacych wlasne kapitaly.

W wyniku takiej operacji tworzy si¢ tzw. grupa przedsigbiorstw, zwana
holdingiem, z przedsigbiorstwem dominujacym (firma macierzysta, parent company)
- nabywajacym akcje (udzialy) oraz przedsigbiorstwami podporzadkowanymi (firma-
mi afiliowanymi, subsidiaries), ktorych akcje (udzialy) zostaly nabyte!!. Na ogél
holdingi tworzone sa przez wiclkie przedsigbiorstwa lub banki w celu uzyskania
kontroli nad przedsigbiorstwami, ktdrych dzialalno$¢ wiaze si¢ posrednio lub bezpos-
rednio z ich dzialalnoscia. Kazda jednak z tych firm zachowuje swoja odrgbnos¢ oraz
stan prawny, prowadzi oddzielng ksiggowos¢ i przygotowuje oddzielne sprawozdania
finansowe, ktore stanowia podstawe do sporzadzenia sprawozdan finansowych calej
grupy.

Jezeli jedno przedsigbiorstwo posiada wigcej niz polowe akcji drugiego przedsig-
biorstwa. to jest to holding jawny, natomiast jesli wystepuja zaleznosci migdzy
przedsigbiorstwami wynikajace z posiadania akcji, ktore nie dajg prawa glosu, przy
rownoczesnym wystgpowaniu lancucha powigzah migdzy przedsigbiorstwami, to
wowczas mamy do czynienia z holdingiem ukrytym. Oznacza to, ze jesli spolka C jest
spolka podporzadkowang spolce B, a ta z kolei jest podporzadkowana spolce A, to
nicjako automatycznie spélka A jest spélka dominujaca w stosunku do spélki C!2,

1% Por, Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 22.

1 Por. 8. Matulich, L. Heitger, Financial Accounting, McGraw-Hill Book Company, New York
1980, 5. 603.
= Por. M. Zygierewicz, Holding po polsku, ,,Firma”, 1992, nr 14.
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Specyficzna forma holdingu jest koncentracja personalna. Nie wymaga ona pono-
szenia nakladow zwiazanych z zalozeniem i prowadzeniem spolki. Wystarczajace dla
funkcjonowania takiego holdingu jest laczenie istotnych funkcji kierowniczych
w podmiotach gospodarczych. Oznacza to, ze kadra kierownicza jednego przedsig-
biorstwa faktycznie zarzadza drugim przedsigbiorstwem, bez wzgledu na relacje
kapitalowe mig¢dzy przedsigbiorstwami. Ten rodzaj holdingu nazywany jest holdin-
giem personalnym lub zarzadzajacym 3.

Inny rodzaj holdingu to holding finansowy, ktoérego sklad jest jednorodny.
Tworza go instytucje finansowe, a wige instytucje kredytowe, takie jak banki, oraz
instytucje inwestycyjne, ktore na wlasny rachunek lub na zyczenie klienta angazuja
srodki w obrot papierami wartosciowymi !4,

Holding mieszany ma miejsce wowczas, gdy przedsigbiorstwo dominujace ma
niefinansowy profil dzialania, a przedsi¢biorstwa jemu podporzadkowane sg instytu-
cjami finansowymi. Tego typu holding jest tworzony z mysla o obnizce kosztow
bankowych oraz aktywnym uczestnictwic na rynku walutowym i pieni¢zno-kapita- -
lowym". Przykladem holdingu mieszanego moze byé dzialajaca od 1991 r. na
polskim rynku korporacja British-American Tobacco Co. Ltd., ktora oprécz kapitalu
zaangazowanego w dzialalno$¢ przemyslowa (produkcja i dystrybucja papierosow)
posiada akcje towarzystw ubezpieczeniowych.

W wypadku gdy przedsigbiorstwo nabywa mniejsza liczb¢ akcji drugiego przed-
sigbiorstwa, tj. od 20 do 50%, ale ma znaczacy wplyw na to przedsigbiorstwo bez
jego podporzadkowania, to dane przedsigcbiorstwo uznaje si¢ za przedsigbiorstwo
stowarzyszone (associate company). Za znaczacy wplyw nalezy rozumie¢ mozliwos¢
uczestniczenia przedsiebiorstwa inwestujacego w podejmowaniu decyzji co do poli-
tyki finansowej i operatywnej przedsicbiorstwa stowarzyszonego, ale nie kontroli
wykonania tej polityki'S.

Jesli przedsigbiorstwo posiada mniej niz 20% akcji innych przedsigbiorstw, to
mowi sie o lokatach kapitalowych. W mysl Migdzynarodowego Standardu Rachun-
kowosci nr 25 . Lokaty Kapitalowe”, opracowanego w styczniu 1987 r., lokatg¢ kapi-
talowa nalezy rozumie¢ jako ,.aktyw utrzymywany przez przedsigbiorstwo w celu
zwickszenia zamoznosci droga partycypacji (tj. dywidendy), zwigkszenia kapitalu lub
innych korzysci dla przedsicbiorstwa inwestujacego, jak np. plynacych ze stosunkow
handlowych™!7.

Laczenie si¢ przedsigbiorstw zmusilo rachunkowos¢ do poszukiwania nowych
rozwigzan, odpowiadajacych randze problemu. Po raz pierwszy w 1904 r. na Kon-

'3 Por. J. Bielawny, Przeciw holdingom personalnym, ,.Firma”, 1991, nr 10.

1 Por. J. K. Solarz, Holding finansowy, Centrum Informacji Menedzera, Warszawa 1992, s. 9-10.

15 Por. ibidem, s. 13.

'S Por. Migdzynarodowy Standard Rachunkowodci 28, Lokaty kapitalowe w przedsigbiorstwach
stowarzyszonych, , Biuletyn Krajowej Rady Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce”, nr 64, Warszawa 1992.

17 Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 25, Lokaty kapitalowe, ,Biuletyn Krajowej Rady
Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce”, nr 63, Warszawa 1992.
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row warto$ciowych lub innych aktywow. Ustalona warto$¢ zakupu powigkszona
o0 koszty zakupu stanowi ceng (koszt) nabycia.

Jezeli cena nabycia jest wyzsza anizeli godziwa warto$é poszczeg6lnych. zaku-
pionych aktyw6w netto, to roznica pojawia si¢ albo jako skladnik aktywow o nazwie
,,warto$é firmy” (goodwill) i jest amortyzowana systematycznie przez okres uzytko-
wania nie dluzszy niz 5 lat (chyba, ze zostanie ustalony dluzszy okres uzytkowania,
ktéry nie powinien jednak przekracza¢ 20 lat), albo jako bezposrednia korekta
kapitalow wiasnych.

Natomiast jesli cena nabycia jest mniejsza od sumy godziwych wartosci poszcze-
gdlnych, zakupionych aktywow netto, to nalezy ja potraktowac jako ujemng wartos¢
firmy, ktéra moze by¢ badz rozliczana w czasie jako dochod, badz rozliczana mi¢dzy
poszczegolne, podlegajace amortyzacji, zakupione aktywa niepieni¢zne w stosunku do
ich godziwej wartosci, badz tez moze by¢ natychmiast odpisana na kapital wlasny.

Metoda zakupu w praktyce stosowana jest najczgsciej. Moze by¢ wykorzy-
stywana w rachunkowosci ,.laczenia si¢ interesow™, lecz tylko wtedy, gdy przedsie-
biorstwo nabywa od 50 do 90% akcji innego przedsigbiorstwa w zamian za akcje
wlasne. Natomiast stosowana jest zawsze w wypadku polaczenia si¢ przedsigbiorstw
droga nabycia jednego przedsigbiorstwa przez drugie, czyli w holdingu. Tak wigc
metoda zakupu pojawi si¢ zawsze w momencie sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, ktére polega na agregacji poszczegélnych bilanséw i ra-
chunkéw wynikéw przedsigbiorstw podporzadkowanych oraz przedsigbiorstwa do-
minujacego, przy czym sprawozdania tego drugiego sa wykorzystywane jako baza.

4. Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Celem przygotowywania skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest prezentacja
finansowych rezultatéw i pozycji finansowej poszczegélnych przedsigbiorstw
w grupie, tak jak gdyby byly one pojedynczymi przedsigbiorstwami oraz zaprezento-
wanie sprawozdan grupy jako calo$ci. Aby ten cel zostal osiagnigty, nalezy w spra-
wozdaniach dokona¢ korekt, polegajacych na usunigciu wszystkich skutkéw transak-
cji, ktore mialy miejsce wewnatrz grupy.

W wypadku gdy wewnatrz grupy doszlo do transakcji kupna-sprzedazy, wow-
czas nalezy wyeliminowaé z jednej strony przychody osiagnigte z tytulu sprzedazy
dobr i uslug, a z drugiej strony — wydatki poniesione na zakup tych débr i ushug.
Podobnie nalezy uczyni¢ z otrzymanym przez jedno przedsigbiorstwo w grupie
i zaplaconym przez inne przedsigbiorstwo z tej samej grupy czynszem, oplata licen-
cyjna 1 dywidendami.

Nastepnym krokiem jest usunigcie zyskow i strat, ktore zostaly ujgte w aktywach
(zapasach) poszczegdlnych przedsigbiorstw, a ktore pojawily si¢ jako skutek wew-
natrzgrupowej transakcji. Przedsigbiorstwa tworzace holding sprzedaja wzajemnie
swoje wyroby po cenie zbytu, tak wiec «cena, ktorg placi jedno przedsigbiorstwo
z grupy, zawiera zysk osiagnicty na tej sprzedazy przez drugie przedsigbiorstwo tej
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samej grupy. Jesli zakupione wyroby nie zostang sprzedane i w dniu sporzadzania
bilansu beda magazynowane, to warto$¢ zapaséw nalezy pomniejszy¢ o kwote
zawartego w cenie sprzedazy zysku.

W dalszej kolejnosci nalezy wyeliminowa¢ wzajemne zobowiazania i naleznosci,
zarowno dlugo-, jak 1 krotkoterminowe.

Sporzadzajac skonsolidowany bilans, nalezy réwniez skorygowa¢ inwestycje (lo-
Katy) dokonane przez przedsigbiorstwo dominujace w przedsigbiorstwach podporzad-
kowanych. Nalezy wykaza¢ w bilansie grupy tylko te inwestycje (lokaty), ktore
zostaly poczynione poza grupa.

Oprocz wymienionych korekt w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
uwzglednia sig:

1) wyemitowane akcje — w bilansie b¢da wykazywane w wartosci rynkowe;j,

2) zyski do podzialu przedsigbiorstw podporzadkowanych — sa one zamrazane
1 nie sa dostgpne do podzialu w grupie,

3) udzial mniejszosciowy (minority interest), ktéry wynika z faktu, ze przedsig-
biorstwo dominujace posiada mniej niz 100% ogolnego wyemitowanego kapitalu
przedsigbiorstwa podporzadkowanego (innymi slowy, istnieja tacy posiadacze akcji
przedsigbiorstwa podporzadkowanego, ktérzy nie naleza do grupy. a ktorzy majg swoj
udzial w zysku i aktywach netto przedsigbiorstwa podporzadkowanego i nalezy ten
fakt uwzgledni¢ w procesie konsolidacji).

Zagadnienia dotyczace laczenia si¢ przedsiebiorstw sa w Polsce malo znane, nie
bylo réowniez potrzeby sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Whprawdzie w latach szescdziesiatych byly sporzadzane tzw. zbiorcze sprawozdania
dla zjednoczen, a w latach siedemdziesiatych dla tzw. wielkich organizacji gospo-
darczych, ale trudno je utozsamiaé ze sprawozdaniami skonsolidowanymi w rozu-
mieniu przedstawionym powyzej, sporzadzane bowiem byly przez agregacje danych
pochodzacych z poszczegolnych sprawozdan.

Obecnie, gdy na polskim rynku pojawiaja si¢ sprywatyzowane przedsigbiorstwa
oraz grupy przedsigbiorstw, problem konsolidacji staje si¢ bardzo aktualny. Niestety
polskic prawodawstwo wykazuje w tej materii brak uregulowan, nie ma bowiem
przepiséw prawnych dotyczacych problemu konsolidacji. Zagadnienie to jest jednak
czgsciowo przedstawione przez:

1) Kodeks handlowy z 1934 r.22

2) ustawg: prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach
powierniczych®, ktéra podaje definicje podmiotu dominujacego,

3) ustawe o spolkach z udzialem zagranicznynﬂ“, definiujaca pojecie podmiotu
zaleznego,

22 Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r., Dz. U. nr 16, 1964, poz. 93.
3 Dz U.nr35, 1991, poz. 155.
24 Dz U.nr 60, 1991, poz. 253.
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4) ustawg o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych®, w mysl ktorej spolka
powstala zgodnie z ta ustawa moze by¢ jednoosobowym zalozycielem spolki akcyjnej
lub spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Tak wigc polskie ustawodawstwo umozliwia tworzenie struktur holdingowych,
nie podaje jednak formalnego sposobu rozwiazania zagadnien podatkowych, ewiden-
cyjnych, rozliczeniowych dla tych struktur. Holding bowiem w Polsce podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych w taki sam sposéb, jak
kazda osoba prawna. Nie ma zatem takiego zbioru przepiséw prawnych, ktore
traktowalyby problem laczenia si¢ przedsigbiorstw oraz sporzadzania skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych kompleksowo.

W dobie rosnacej liczby prywatyzowanych przedsigbiorstw okreslenie jednoli-
tych zasad laczenia si¢ przedsigbiorstw, ich funkcjonowania oraz sporzadzania skon-
solidowanych sprawozdan finansowyvch zgodnie z wymogami prawa podatkowego
w gospodarce rynkowej, jak i uregulowan zawartych w Miedzynarodowych Standar-
dach Rachunkowosci staje si¢ problemem, ktory wymaga szybkiego rozwiazania.

5. Uwagi konncowe

Zaréwno w krajach rozwinigtych, jak i w krajach rozwijajacych si¢ duze znaczenie
majq takie formy laczenia si¢ przedsigbiorstw, jak:

1) fuzja, czyli laczenic interesow przedsigbiorstw, polegajace na wymianie
migdzy laczacymi si¢ przedsigbiorstwami swoich akcji zwyczajnych z prawem glosu,

2) nabycie (przejecie), polegajace na zakupie takicj liczby akcji drugiego przed-
sigbiorstwa, ktora daje mozliwosé kontroli.

W wyniku polaczenia si¢ przedsigbiorstw w drodze fuzji powstaje nowa jed-
nostka, dla ktérej prowadzona jest jedna ksiegowosc i1 sporzadzany jest jeden zestaw
obowigzujacych sprawozdan finansowych.

W wyniku polaczenia si¢ przedsigbiorstw w drodze wykupu akcji jednego
przedsigbiorstwa przez inne przedsigbiorstwo, dajacego mu przez to mozliwos$c
kontroli (teoretycznie wigcej niz 50%), powstaje tzw. grupa przedsigbiorstw, zwana
holdingiem, w sklad ktorej wchodzi przedsigbiorstwo dominujace oraz przedsig-
biorstwa podporzadkowane. Kazda jednak z tych firm zachowuje swoja odrebno$é
oraz stan prawny, prowadzi oddzielna ksiggowos$¢ i sporzadza oddzielne sprawozda-
nia finansowe, ktore stanowia podstawg¢ do sporzadzenia skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych.

W krajach o rozwini¢tym rynku Kapitalowym obecnic mozna juz mowic
o rachunkowych metodach postgpowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
przedsigbiorstwa posiadajacego akcje innych podmiotéw. Wyrdznia si¢ metode kosz-
towa, praw wlasnosci, laczenia interesow oraz metode zakupu.

3 Dz. U. nr 51, 1990, poz. 298.
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Metoda zakupu stosowana jest zawsze w wypadku polaczenia si¢ przedsig-
biorstw droga nabycia jednego przedsigbiorstwa przez drugie, czyli w holdingu. Na
holdingu ciazy obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
ktére prezentuja finansowa pozycje i finansowe rezultaty dzialalnosci holdingu jako
calosci. W zwiazku z tym na etapie przygotowywania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych dokonuje si¢ korekt, majacych na celu usunigcic wszystkich skutkow
transakcji, ktore mialy miejsce w holdingu.

BASIC PROBLEMS OF CONSOLIDATION
OF FINANCIAL REPORTS
IN THE PROCESS OF FUSION

Summary

The aim of the article is to show the problems of enterprise fusion and to discuss the methods
of presenting the effects of consclidation in the balance sheet and in the income statement
used in accountancy of the merging entities.

The article presents possible ways of enterprises’ fusion and the methods of preparing
financial reports of these enterprises.

The paper consists of three parts.

The first one discusses the possibilities and ways of enterprises’ amalgamation. Two
ways were presented — fusion and holding. This part also discusses such kinds of holdings as:
unlimited holding, limited holding, personal holding, financial holding, and mixed holding.
Attention was also paid to the problem of affiliated enterprise and to capital investment.

The second part of the article presents the procedure of preparing financial reports of
enterprises which own the shares of other enterprises.

The third part is devoted: to financial reports of the holdmg, i.e. consolidated financial
reports the aim of which is to present the financial results and the financial situation of the
group of enterprises as a whole




