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Wprowadzenie

Modelowanie zjawisk gospodarczych w sposob nawiazujacy do teorii realnego
cyklu koniunkturalnego (Real Business Cycle — RBC) jest dominujacg forma opisu
stanu gospodarki w ramach ekonomii neoklasycznej. W podstawowej wersji za-
sadza sie ono na wykorzystaniu modelu wzrostu z neoklasyczng funkcja produk-
cji i poddaniu go stochastycznym szokom o charakterze podazowym. Réwnocze-
sne wprzegniecie do rozwazan zachowan racjonalnego podmiotu, ktory decyduje
o naktadach pracy oraz pozadanej konsumpcji pozwala na stworzenie modelowe-
go odwzorowania nasladujacego fluktuacje obserwowane w gospodarce. W tym
celu stosuje si¢ wielostopniowa procedure kalibrowania — symulacji.

W niniejszym artykule wymienione wyzej zatozenia teoretyczne, tj. podstawo-
wy model realnego cyklu koniunkturalnego poszerzony o niepodzielnos¢ podazy
pracy, wykorzystano do analizy i opisu fluktuacji koniunkturalnych w Polsce. Ho-
ryzont czasowy badania to okres I kwartat 1995 — IV kwartat 2006.

Celem artykutu jest empiryczna weryfikacja jednej ze struktur teoretycznych
zaproponowanych w ramach szkoly realnego cyklu koniunkturalnego. Model
autorstwa G. Hansena (1985) stanowi kontynuacje badan nad zjawiskiem cyklu
koniunkturalnego, ktérych wyniki opublikowane zostaty przez F.E. Kydlanda
i E.C. Prescotta (1982) oraz J.B. Longa i C.I. Plossera (1983) w latach 1982-1983.
Gléwne modyfikacje w stosunku do struktur poprzedzajacych model Hansena do-
tycza percepcji rynku pracy.

Artykutl podzielony jest na dwie czgsci. Czes¢ pierwsza ma charakter teore-
tyczny i zawiera syntetyczng charakterystyke modelu Hansena w $wietle teorii
RBC. Druga czg$¢ to empiryczne testowania przyjetego modelu, zakoficzone opi-
sem 1 wnioskami.
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1. Wprowadzenie

Negatywne skutki zjawiska cyklu koniunkturalnego destabilizowaly gospodarki

Iynkowe od czasow rewolucji przemystowej. Nieregularnie nastgpujace po sobie

fazy ¢yklu koniunkturalnego zaburzaly przebieg trendu' wzrostowego agregatow

?akroekonomicznych, destabilizujac jednoczesnie rownowage mikroekonomicz-
3.

[stotne zmiany w postrzeganiu zjawiska cyklu koniunkturalnego nastapity
W poczatku lat 70. XX wieku, kiedy po pomys$lnym dla wigkszosci gospodarek
okresie powojennym nastapit powr6t silnych wahan koniunkturalnych oraz to-
Warzyszacej im stagflacji. Stato si¢ wtedy oczywiste, ze dalsze prowadzenie po-
lityki gospodarczej za pomoca keynesowskich? rekomendacji bedzie niecelowe.

ata‘7(). XX wieku to okres przelomowy réwniez w dziedzinie modelowania eko-
Nomicznego. Powstajagce wowczas w ramach nowej szkoly klasycznej modele
charakteryzowa{y si¢ nowatorskimi elementami, np. zalozeniem o racjonalnym
Charakterze oczekiwan formutowanych przez podmioty.

TW(’)rcy teorii realnego cyklu koniunkturalnego — w slad za R. Frischem (1995)

~ Uznajg zjawiska stochastyczne za zrédto wahan koniunkturalnych. Podobnie jak

rsch, rozrézniaja réwniez mechanizmy impulsu i transmisji. Pierwszy z nich
Wyprowadza uklad ze stanu ustalonego. Zrodla jego tkwia po podazowe;j stronie
80spodarki. W literaturze przedmiotu najczgsciej okreslane sa mianem szokow
technOlogicznych. Mechanizm transmisji zawiera te czynniki, ktore przenosza
efekty wstrzasu w czasie i sprawiaja, ze odchylenie nabiera trwalego charakte-
'U. Zrédta szokéw, ktore poprzez funkcje produkcji wywohuja fluktuacje ogdlno-
80spodarcze moga by¢ szacowane przy pomocy techniki zaproponowanej przez
RM. Solowa (1957) i dostosowanej na potrzeby szkoty realnego cyklu koniunk-
Wralnego przez R.G. Kinga i S.T. Rebelo (2000).

Budowane na neoklasycznych mikropodstawach modele umozliwiajg po-

przf?z agregacje analize catych gospodarek. Lacza one, oddzielane przez lata, ba-
aMia nad zjawiskami cyklu koniunkturalnego i wzrostu gospodarczego w jedna
SPOjng strukture. Na podstawie testow empirycznych opublikowanych w pracy
E Kydlanda, E.C. Prescotta uznano, ze dynamiczny model rownowagi ogél-
1) z zatozeniami o petnej efektywnosci i przejrzystosci rynkow, gdzie zrodtem
ukaaCji ogolnogospodarczych sa szoki podazowe, jest w stanie opisa¢ wigk-
3208¢ dynamiki gospodarki Stanéw Zjednoczonych. Od tytutu pracy J.B. Longa

\h

Autorzy artykuhu reprezentuja poglad, iz dynamika zmiennych makroekonomiczne zgodna

rocesem btgdzenia losowego, zazwyczaj z dryfem.

i Od strony teoretycznej za najwiekszg skaze podejscia keynesowskiego uznano brak spojnych

Stogropoldstaw, co zdaniem przeciwnikow tego podejscia uniemozliwialo wykorzystania go do za-
*OWarn empirycznych (Friedman 1968, s. 1-17; Lucas 1976, s. 19-46).

Jest 2 p
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i C.I. Plossera (1983) podejscie to okreslane jest mianem szkoly realnego cyklu
koniunkturalnego.

Empiryczne potwierdzenie koncepcji teoretycznych prezentowanych w ramach
szkoly realnego cyklu koniunkturalnego niesie istotne konsekwencje dla polityki
gospodarczej. Po pierwsze, w zwigzku z przyjetym charakterem rynku wyklu-
czona zostaje mozliwo$¢ ttumaczenia zrodet zjawiska cyklu koniunkturalnego
utomnosciami tegoz. Po drugie, osadzenie modeli na zalozeniu o racjonalnym
formutowaniu oczekiwan przez podmioty implikuje nieskuteczno$¢ i niecelowo$¢
dziatan antycyklicznych. ,,Fluktuacje gospodarcze sa optymalnymi reakcjami na
niepewnos¢ stopy postepu technicznego” (Prescott 1986).

2. Metody badawcze RBC

Program badawczy szkoly realnego koniunkturalnego zawiera wiele innowacji
metodologicznych. Dwie najwazniejsze to filtrowanie danych oraz wielostopnio-
wa procedura kalibrowania — symulacji.

W badaniach prowadzonych w ramach RBC odchylenia od trendu stochastycz-
nego traktowane s3 jako skiadnik cykliczny agregatéw makroekonomicznych.
Chcac uzyska¢ odchylenia, nalezy znalez¢ rownanie opisujace tendencj¢ rozwo-
jowa, a nastgpnie odjac od wartosci zmiennej w danym okresie wartos¢ charakte-
ryzujaca trend dla tej samej obserwacji. Otrzymany w ten sposob szereg czasowy
odchylen od trendu odzwierciedla wahania koniunkturalne. Wykorzystanie filtru
Hodricka-Prescotta (HP) (Hodrick i Prescott 1997) jest standardowg procedurd
dla RBC. Zaklada ona, ze, kazdy szereg czasowy obrazujacy przebieg zjawiska
makroekonomicznego y, jest sumg sktadnikow wzrostu g oraz sktadnika cyklicz-
nego c,,:

VGl (Esib e TE (1)

Zaklada si¢, Ze g, zmienia si¢ ,,gladko” w czasie, ¢, przedstawia odchylenia od g,
ktorych srednia w dtugim okresie jest bliska 0. Minimalizacja wyrazenia (2) po-
zwala na wyodrebnienie g,

Ml;n {;Z'lc’z +ﬂ,§[(g, S ) _(gl—] — 82 )]2} 2)

{210 =

Jedynym elementem powyzszego réwnania dobieranym przez badacza sg war-
tosci parametru A. Im wyzsza warto$é bedzie on przyjmowal, tym ,,sztywniejszy”
bedzie trend. Jesli A — oo rezultaty filtrowania byly identyczne z zastosowaniem
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trendu linjowego. Dostosowanie jej do analizowanych szeregéw czasowych
Zhacznie podwyzsza warto$é poznawcza badania. Autorzy dyskusji dotyczacej
Wartosci 4 sugeruja, ze whasciwe dostosowanie filtru do czestotliwosci obserwacji
dCtCrminuje jego skutecznos$¢. Zdecydowana wiekszos¢ badaczy uzywajacych fil-
tu HP Korzysta z ustalen twoércow narzedzia sugerujacych dla obserwaciji kwar-
talnych 7 = 1600.
Natura modeli wykorzystywanych przez przedstawicieli szkoty realnego cyklu

Oniunkturalnego nie pozwala na klasyczne testowanie ekonometryczne. W celu
Zbadania ilosciowych implikacji tych struktur stosuje si¢ wielostopniowa proce-
dur¢ kalibrowania — symulacji, zwana rowniez eksperymentem obliczeniowym.
Czynnogci umozliwiajgce rozwigzanie nieliniowego modelu rownowagi ogdlne;j
Zawierajg si¢ w nastepujacych po sobie krokach (Cooley 1997; Cooley i Prescott
1995; Kydland i Prescott 1996):
~ Ustalenie réwnan opisujgcych decyzje konsumpceyjne i produkcyjne podmio-
0w w stanie rownowagi modelu.
Linearyzacja rownan i przeksztalcenie zmiennych do postaci odchylen od sta-
Nu ustalonego.
Dobor parametrow stanu ustalonego (kalibrowanie), przy wykorzystaniu
Wezesniej zgromadzonych danych statystycznych, oraz wiedzy na temat ,,sty-
lizowanych faktéw”. Jesli nie ma zadnych informacji, to nalezy dobrac pa-
fametry tak, aby model byl w stanie nasladowa¢ rzeczywiste zachowanie si¢
Zmiennych.
Poddanie modelowej gospodarki szeregowi przypadkowych wstrzaséw tech-
nologicznych.
goréwnanie otrzymanych charakterystyk z obserwowanym stanem gospo-

arki.
Celem powyzszych dzialan jest wykazanie, ze przyjety przez badacza model
80spodarki, poddawany serii wstrzasow o charakterze podazowym, moze ge-
erowac¢ fluktuacje przypominajace rzeczywiste zmiany glownych agregatow
Makroekonomicznych. Dokonujac przegladu metodologii zwiazanej z cyklem ko-
nlU.nkturalnym, R.E. Lucas stwierdzit, ze nadrzednym celem ekonomii jest: ,,pel-
"€ 1 klarowne odwzorowanie systemu gospodarczego mogace nastepnie postuzy¢
Jako laboratorium do badania skutkéw tych typdw polityki, w ktérych przypadku
ek_sperymentowanie na rzeczywistej gospodarce wigzaloby si¢ ze zbyt wysoki-
M1 Kosztami” (Lucas 1980, s. 696). Zatem gltéwnym zadaniem teoretykdw ma-
kroekonomii jest zbudowanie imitacji gospodarki. Zdaniem Lucasa, z powodu

raku mozliwosci bezposredniego testowania przez ekonomistow réznych typow
Polityki na rzeczywistej gospodarce, postep w analizie ekonomicznej zalezy od
teOrelycznego udoskonalania tej dziedziny. Podej$cie do badan ekonomicznych
'®prezentowane przez R.E. Lucasa stanowi najwazniejszy punkt odniesienia teorii
fCalnego cyklu koniunkturalnego.
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Empiryczne testowanie struktur realnego cyklu koniunkturalnego, w poczatko-
wym okresie rozwoju programu badawczego, skupione bylo jedynie na gospo-
darce USA. Dopiero w latach 90. XX wieku powstalo wiele prac charakteryzu-
jacych cykle koniunkturalne innych gospodarek. Wydaje sie, ze dyskusja nad
mozliwosciami stosowania ustalen szkoty realnego cyklu koniunkturalnego w ba-
daniach nad zjawiskiem cyklu koniunkturalnego trwa.

Do istotnych zarzutéw wobec podstawowych struktur RBC zaliczy¢ nalezy per-
cepcje rynku pracy w modelu. Szczegdlnie powazane jest thumaczenie bezrobocia
miedzyokresowg substytucja w podazy sily roboczej. Krytycy uwazajg ten argu-
ment za nieprzekonujacy i1 wskazuja na doswiadczenia z okresu wielkiego kryzysu
w ktorym ,, thumaczenia zmian na tak wielka skale powotywaniem si¢ na substytu-
cje miedzyokresowa i wstrzasy wydajnosci jest mato wiarygodne” (Summers 1986,
s. 21). Zalozenia, jakimi kieruja si¢ przedstawiciele szkoly realnego cyklu koniunk-
turalnego, stoja w wyraznej opozycji do konwencjonalnej analizy keynesowskiej:
w ktorej za stan rownowagi uznaje si¢ Sciezke wzrostu przy pelnym zatrudnieniu.
Odchylenie od stanu pelnego zatrudnienia postrzegane jest jako zaburzenie rowno-
wagi, ktore w konsekwencji prowadzi do spadku dobrobytu spolecznego ponize]
poziomu potencjalnego. Obserwowane w rozwinigtych gospodarkach zmiany za-
trudnienia wydaja si¢ zbyt duze, aby mozna byto wythumaczy¢ je jedynie substytu-
cja miedzyokresowa. Ponadto, wedtug N.G. Mankiwa (1989), podmiot, podejmujac
decyzje o podazy pracy, nie bierze pod uwage realnej stopy procentowe;.

Najdalej idace wnioski z powyzszej krytyki wyciggnat G. Hansen. Wprowa-
dzajac do podstawowego modelu RBC zalozenie o niepodzielno$ci podazy pracys
zbudowat i poddal testowaniu empirycznemu strukture teoretyczng, ktéra pozba-
wiona byla stabosci wczesniejszych modeli. Hansen wykorzystat losowy mecha-
nizm przydzialu pracy zaproponowany przez R. Rogersona (1988), czyli labor
lottery. Modyfikacje, ktore w stosunku do struktur z doskonale podzielng podaza
pracy zawiera model Hansena, zaprezentowano w tabeli 1.

Od strony formalnej konstrukcja modelu sprowadza si¢ do okreslenia mikro-
struktury gospodarki. Zachowanie si¢ zmiennych makroekonomicznych jest re-
zultatem dziatan optymalizujacych w skali mikro.

W zamknigtej gospodarce wystepuja identyczne gospodarstwa domowe, kto-
rych uczestnicy oferuja swoja podaz pracy. W modelowej gospodarce jest jeden
podmiot, ktéry ma dostep do technologii. Jego funkcja produkcji ma postac:

T Tk Y= Ak bt (3)

gdzie:
4, —szok podazowy o charakterze stochastycznym,
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Tabela 1. Podzielny i niepodzielny rynek pracy w teorii realnego cyklu
koniunkturalnego

Podzielny (Divisible)

Niepodzielny (Indivisible)

Na rynku pracy wystepuje pelne zatrudnienie
(lub liczba zatrudnionych jest stata)

Na rynku pracy wystepuje niepetne zatrudnienie

Wysk?pujq ciagle dostosowania podazy pracy,
Wyrazane we fluktuacjach w liczbie przepraco-
Wanych godzin

Podmioty przepracowuja stala liczbe godzin
(zwykle 8) lub nie pracuja wcale

W zwiazku z przyjeciem w modelu zalozenia
0 Wystepowaniu reprezentatywnego podmiotu
ekOHOmi(:zncgo jego decyzje imitujg decyzje
calego systemu

W modelu przyjeto zalozenie o wyst¢gpowaniu
reprezentatywnego gospodarstwa domowego,
ktérego cztonkowie maja te same mozliwosci
podjecia pracy, jednak kwestie ich zatrudnie-
nia rozstrzyga losowy przydziat do pracy (labor
lottery)

Zr6dio: opracowanie wiasne.

k. — okreslone z gory® naklady kapitahu,
h, — naklady pracy.

Proces produkeji odbywa sie w warunkach statych korzysci skali. W zwigzku
Z przyjeciem zalozenia o doskonale konkurencyjnym charakterze rynku przeciet-
le zyski przedsiebiorstw wynoszg zero. Produkcja sprzedawana gospodarstwom
dOmowym moze by¢ przeznaczona na konsumpcje (¢) badz inwestycje (i), pod
Warunkiem (4):

Gt < f(A ks h) )
Ograniczenie ilosci kapitatu z okresu na okres:
K =(1-8)k, +i,0<5<1 (5)

gdzie:
I, — inwestycje brutto w okresie 7,
0 — stopa deprecjacji kapitatu,
k. — kapitat dostepny w okresie 1.

Wspotczynnik A, jest czynnikiem stochastycznym, ktérego wahania wprowa-
Sizaja( odchylenia od stanu réwnowagi dlugookresowej. Jego zachowanie si¢ okre-
Sla nastepujacy proces:

A =yA+e,. & ~~iid(0,07) (6)
CrveiEsadalaied
W okresie 7-1.

1+1°
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gdzie:
y — wspolczynnik autoregresji.

Do wyzej okreslonego modelu wzrostu nalezy doda¢ zatozenie o niepodzielno-
$ci podazy pracy, ktore jest modelowane poprzez ograniczenie mozliwosci kon-
sumpcyjnych. Podmiot moze pracowa¢ na pelen etat /2, lub nie pracowac weale.

Ulc,,a,)=loge, + Aa, log(1—h,) @)
h = o,h, (8)

W zwiazku z przyjeciem powyzszych zalozen ograniczenie budzetowe przyj-
muje postac:

G +i/ < wta/h() aF nkr (9)

Preferencje reprezentatywnego gospodarstwa domowego opisuje ponizsze
rownanie:

mainﬂ’U(c,,a,) (10)

Zaprezentowany powyzej model jest ukladem stochastycznych réwnan roz-
nicowych, ktore opisujg procesy stochastyczne, rzadzace zachowaniem si¢ pro-
dukcji, konsumpcji, inwestycji, nakladu pracy oraz zasobu kapitalu. Ewaluacja
modelu polega na poréwnaniu statystycznych cech tych procesow z zachowaniem
sie zmiennych obserwowanych w przesztosci.

4. Testowanie

Wykorzystane w badaniu dane makroekonomiczne pochodza z bazy danych EU-
ROSTATU. Wyrazone sa w milionach euro, w cenach biezacych. Do badania uzy-
to szeregi czasowe w przekroju kwartalnym, za okres I kwartat 1995 — IV kwartat
2006 dla gospodarki polskiej. Do przejscia na wielkosci per capita wykorzystano
liczbe ludnosci na koniec poszczegodlnych lat. Szeregi czasowe charakteryzujace
polski rynek pracy pochodza z badania BAEL prowadzonego przez GUS.
Pierwszym etapem badania byla zamiana wyrazonych w cenach biezacych ob-
serwacji na wielkosci realne, (1995 = 100). Nastepnie tak przygotowane szeregi
czasowe zamieniono na ich logarytmy naturalne.
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Drugi etap analizy kwartalnych szeregdéw czasowych produktu krajowego brut-
to, konsumpcji gospodarstw domowych, naktadow na inwestycje brutto polegal
Na eliminacji wahan sezonowych i przypadkowych. Desezonalizacje przeprowa-
dzono poprzez zastosowanie procedury Census 1I/X-11.

Kolejnym etapem w procesie badania jest wyodrebnienie tendencji rozwojo-
WeJ. Zgodnie z ustaleniami C.R. Nelsona i C.I. Plossera (Nelson i Plosser 1982),
brak jest podstaw do odrzucenia hipotezy, iz zmiany realnego PKB powinny by¢
traktowane Jako proces bladzenia losowego. Dodatkowo przeprowadzono testy
ADF j KPSS, ktére potwierdzily teze¢ o niestacjonarnosci i wystepowaniu dryfu
Wanalizowanych szeregach czasowych.

_W}’korzystanie filtru ekonometrycznego zaproponowanego w pracy R.J. Ho-
dricka i E.C. Prescotta jest standardowa procedura w obrebie szkoty realnego cy-
klu koniunkluralnego. W wigkszosci opracowan w ramach omawianego podejscia
Odchylenia od trendu stochastycznego, wyznaczonego za pomocg algorytmu HP.

_ Przedstawiony na poprzednich stronach model nie posiada rozwiazania ana-
ll.tycznego. Przed przystapieniem do numerycznego przyblizenia tego rozwiagza-
M nalezy zaproponowaé wartosci parametrow systemu. Wartosci te musza byé
tak dobrane, aby modelowa gospodarka zachowywata si¢ podobnie do gospo-
dar.ki Polski w analizowanym okresie. Dobér parametrow nastepuje w oparciu na
Zmiennych makro- i mikroekonomicznych (Hansen, Heckman 1996).

Udzia} kapitalu w procesie produkcji (6) oszacowany zostal arbitralnie na pod-
Stawie obserwacji gospodarki. Wartosé () okreslajaca kwartalng stope deprecjacji
Kapitatu ustalono na poziomie 0,025 kwartalnie, co implikuje 10% roczna stopg de-
Precjacji kapitatu. Przyjeta przez autora warto$¢ byta wykorzystywana przez bada-
2y w analizie rozwinietych gospodarek w latach 80. XX wieku. Mozna j3 uznaé
4 punkt odniesienia wspolczesnej gospodarki polskiej. Warto$¢ ta jest przyjmo-
Wana powszechnie dla réznych gospodarek. Szczegétowe badania (Eudey 1997),
UWzgledniajace rézne formy kapitalu w gospodarce, doprowadzily ostatecznie do
Podobnych wnioskow. Kwartalna, realna stopa procentowa £ wynosi 0,99 punktu
Procentowego. Warto$¢ parametru 4 = 2, oznacza to, Ze w stanie ustalonym mode-
lu liczba godzin przeznaczonych na pracg jest dwa razy mniejsza od liczby godzin

Tabela 2. Warto$ci parametrow modelu

Qam etr Definicja Wartos¢
0 udziat kapitatu w procesie produkcji 0,33
b i) kwartalna stopa deprecjacji kapitatu 0,025
s kwartalna stopa procentowa 0,99
A z réwnania: 2
y autokorelacja szoku technologicznego 0,95

Todio: opracowanie whasne.
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Tablica 3. Por6wnanie wybranych cech zmiennych makroekonomicznych w Polsce
w okresie I kwartal 1995-1V kwartal 2006 z odtworzeniami modelowymi

Zmienna a,% a% /g, 6, % 6,% /a0,
Y 1,69 1 2,29 1
G 1,46 0,86 1933 0,58
I 5,29 3313 4,1 1,79
H 1,81 1,07 X1 0,94

Oznaczania: Y — produkt krajowy brutto, C — konsumpcja gospodarstw domowych, / — naklady na kapital brutto,
H — przepracowane godziny, s_— odchylenie standardowe wyrazone w punktach procentowych.

Zrodlo: opracowanie wiasne.

spozytkowanych przez podmioty na dzialania niezwigzane z pracg zarobkowa.
Wartos¢ parametru y zostata ustalona na podstawie prac E.C. Prescotta.
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Rysunek 1. Korelogram wahan wybranych zmiennych i ich odtworzen
modelowych. Polska w okresie I kwartal 1995-1V kwartal 2006

Zrodto: opracowanie wlasne
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Tabela 3 zawiera odchylenia standardowe szeregbw czasowych przedstawione
W formie odchylen od trendu Hodricka-Prescotta wybranych zmiennych makro-
e¥(0Y10micznych odzwierciedlajacych fluktuacje koniunkturalne w Polsce w okre-
Sie I kwartat 19951V kwartat 2006, oraz ich odtworzen modelowych. Odchylenia
Standardowe wyrazone sa w punktach procentowych.

Mode] wyspecyfikowany dla gospodarki polskiej dobrze nasladuje zmiany
“agregowanej produkcji i naktadéw na konsumpcje gospodarstw domowych.
Zdecydowanie gorzej zachowuje si¢ dla naktadow na kapitat brutto i liczbe prze-
Pracowanych godzin. W przypadku konsumpcji gospodarstw domowych model
8€neruje silniejsza procykliczno$é dla sytuacji bez przesunie¢ czasowych, stab-
523 natomiast dla pozostatych. Autokorelacje uzyskane z modelu dla odchylen od
trendu HP dJa produktu krajowego brutto sa mniejsze niz te obserwowane w gos-
Podarce Polski.

Zardwno otrzymane w wyniku symulacji wahania konsumpcji gospodarstw
dOmOWych, Jjak i naktadow na kapitat brutto sa o wiele mniej zmienne od wahan

KB. Obserwacja taka moze prowadzié¢ do wniosku, ze modelowe gospodarstwa
domowe potrafia w sposob doskonaty obserwowac gospodarke 1 zabezpieczac si¢
Przed wahaniami koniunkturalnymi.

Podsumowanie

Model Hansena poprzez procedure kalibrowania — symulacji generuje cyklicz-
ne ﬂuktuacje zmiennych makroekonomicznych pod wpltywem stochastycznych
Szokow technologicznych. W zachowaniu wzajemnych relacji zmiennych mozna
Zauwazy¢ wiele zjawisk typowych dla rzeczywistych gospodarek, co wskazywa-
foby na to, ze zrodto fluktuacji koniunkturalnych i mechanizmy nimi rzadzace zo-
Staly w modelach realnego cyklu koniunkturalnego zidentyfikowane poprawnie.

Poddana procedurze kalibrowania — symulacji modelowa gospodarka stosun-

OWo dobrze nasladuje wahania PKB i konsumpcji gospodarstw domowych,

“lym e modelowe wahania konsumpcji s3 mniej zmienne. Zdecydowanie gorzej
Model odwzorowuje wahania nakladow na kapitat brutto. Pomimo wielokrotnych
ZMian wartogci parametréw determinujacych fluktuacje tej zmiennej, nie udato si¢
Uzyskag zadowalajacych wynikéw. Problem prawdopodobnie tkwi w wewnetrz-
¥eh cechach modeli oraz w metodologii statystycznej, na ktdrej sg oparte. Cykle
3 analizowanej gospodarce sa w wielu aspektach trudniejsze do imitowania w ra-
Mach Omawiane;j teorii niz fluktuacje wystgpujace w rozwinigtych gospodarkach,
dla ktérych pierwotnie byta ona tworzona.

Modele realnego cyklu koniunkturalnego stanowia wazny element opisu sta-
Ui dynamiki gospodarczej, rowniez w przypadku gospodarek znajdujacych sig
W Procesie transformacji.
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TESTING HANSEN’S MODEL IN THE POLISH ECONOMY

Summary

ECOHOmiC modeling according to the real business cycle theory is a dominant approach
m.the new classical macroeconomics. In its primary version it bases on the growth model
With neoclassical production function which is subject to a stochastic supply shocks. Si-
Multaneously, employing in the analysis a rational agent which decides about labor input
and deserved consumption allows to develop the model following cyclical fluctuations
f’bServed in the economy. In order to do so a multistage calibration-simulation procedure
1S used.

The paper presents the above mentioned assumptions, e.g. seminal RBC model and the
dugmented model with indivisible labor supply. Both models were applied to the Polish
€Conomy. The analysis covers the period I quarter1995 — IV quarter 2006.

The main aim of the paper is to verify two of theoretical structures deriving from
RBC: seminal model published by F.E. Kydland and E.C. Prescott in 1982 (Kydland,
P Tescott, 1982) and G. Hansen model (Hansen, 1985) which develops research conducted
by FE. Kydland and E.C. Prescott and J.B. Long and C.1. Plosser (Long, Plosser,1983).

€ main upgrades of Hansen model in comparison to the prior theories refer to the labor
Market perception .

The article is divided into two parts. The first includes a theoretical background of

ansen model in RBC theory perspective. The second one presents an empirical analysis,
tests results for the chosen model and conclusions.




