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RENTOWNOSC UBEZPIECZEN W POLSCE
W LATACH 1996-2005

1. Uzytecznos¢ badan w zakresie rentownosci ubezpieczen

W zarzadzaniu finansami zaktadu ubezpieczen wazna role zajmuje analiza finanso-
wa, ktérej istotnym obszarem jest rentowno$¢. Zadaniem badarn nad rentowno$cig
jest odpowiedz na pytanie o efekty prowadzonej dziatalnosci oraz angazowanych
w niej zasobow. Zainteresowanie rentownoscig wlasciwe jest réznym grupom in-
teresariuszy zwiazanych z dziatalno$cig ubezpieczeniows. Naleza do nich przede
wszystkim obecni i potencjalni wlasciciele, beneficjenci polis, zarzadzajacy oraz
organ nadzoru. Kazdej z wymienionych grup podmiotéw przy$wiecaja nieco od-
mienne cele i zwigzane z tym spojrzenie na rentowno$¢ zakladu ubezpieczen.

Przedmiotem zainteresowania wlascicieli jest w gtéwnej mierze ocena efek-
tywnosci alokacji kapitalu. Odpowiedzig bedzie informacja o rentownodci zain-
westowanego kapitatu. Posiadacze ubezpieczen na zycie o formule inwestycyjnej,
podobnie jak wlasciciele zakltadu ubezpieczen, przejawiaja zainteresowanie ren-
townoscig aktywéw.

Synteza kryteriéw zainteresowania podmiotéw rentownoécia ubezpieczent
pozwala na wyré6znienie trzech grup przestanek uzytecznosci badan rentownosci
w zakladzie, mianowicie:

(1) normatywnych,

(2) zarzadczych,

(3) alokacyjnych.

Postanowienia ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej nakladajg na zaklady
ubezpieczen obowigzek gromadzenia informacji niezbednych do okreslenia wy-
sokosci sktadek ubezpieczeniowych, ktérych wysokos¢ ma umozliwi¢ co najmniej
wywigzanie sie zakladu ubezpieczen z wszelkich zobowigzan, jakie moga wynik-
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nac z zawartych uméw ubezpieczenia, jak réwniez kosztéw prowadzenia dziatal-
nosci ubezpieczeniowej [1]. Ustawodawca poprzez wskazane postancwienia regu-
lacyjne obliguje zaktady do ustalania cen oferowanych ubezpieczen na poziomie
gwarantujacym osiggniecie rentownosci.

Rentowno$¢ jest przedmiotem zainteresowania kadry menedzerskiej z uwagi
na jej uzytecznoé¢ informacyjng w procesie zarzadzania zakladem ubezpieczen.
W aspekcie zarzadczym przedmiotem zainteresowania jest rentowno$¢ w przekro-
ju produktéw, grup ubezpieczeniowych oraz catego portfela ubezpieczen. Stano-
wi ona podstawe oceny decyzji cenowych zaktadu ubezpieczen, umozliwiajacych
optymalizacje skladu portfela ubezpieczen. Brak rentownosci na produkcie $wiad-
czy o nieadekwatnosci ceny - skladki ubezpieczeniowej — do ponoszonego przez
zaklad ryzyka ubezpieczeniowego, lacznie z kosztami jego obstugi. Utrzymywanie
sie ujemnej rentownosci produktu, prowadzi do przenoszenia strat ponoszonych
na deficytowych produktach w ciezar wyniku technicznego catego portfela ubez-
pieczen, pogarszajac wynik finansowy dziatalnosci zaktadu ubezpieczen. Oceniajgc
problem od strony beneficjentéw - ubezpieczajgcych, deficytowos¢ ubezpieczen
oznacza rozlozenie tacznego ryzyka przejmowanego przez zaklad na wszystkie
podmioty siegajace po ubezpieczenia, powodujac przesuwanie obcigzen na bene-
ficjentéw nabywajgcych produkty rentowne. W kontekscie wymagan stawianych
postanowieniami prawa, o ktérych mowa wyzej, problem wymaga biezacej analizy
i powinien by¢ przedmiotem zainteresowania kadry zarzadzajacej zaktadem ubez-
pieczen, jak i organu nadzoru.

Wreszcie rentowno$¢ jest przedmiotem zainteresowania aktualnych i przy-
sztych wlascicieli zakladu ubezpieczen. Wiasciciele przynajmniej raz w roku, przyj-
mujgc sprawozdanie finansowe, maja mozliwo$¢ oceny zainwestowanego w zaktad
ubezpieczen kapitatu. Dla nich w pierwszej kolejnoéci wazna jest efektywnos¢ in-
westycji, zwlaszcza wobec wymagan kapitalowych, stawianych zaktadom ubezpie-
czen przez stosowne normy prawne [2]. Rentowno$¢ dziatalnosci ubezpieczenio-
wej stanowi wewnetrzne zrédlo finansowania dziatalnosci oraz zasilania kapitaléw
wlasnych zakltadéw ubezpieczen.

2. Pomiar i analiza rentownosci sprzedazy ubezpieczen

W analizie rentowno$ci zakladu ubezpieczert mozna wyodrebnic trzy podstawowe
obszary badawcze, mianowicie: rentowno$¢ sprzedazy, rentownos¢ aktywéw oraz
rentowno$¢ kapitatéw.

Rentowno$¢ sprzedazy umozliwia ocene podstawowej dziatalnosci zaktadéw
ubezpieczen. Dla jej pomiaru, na uzytek opracowania, wykorzystywane s3 dwa
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syntetyczne wskazniki: wskaznik rentownosci technicznej oraz wskaznik rentow-
noéci sprzedazy. Pole recepcji wskaznika rentownosci technicznej obejmuje czyn-
niki ksztattujgce wynik techniczny ubezpieczen. Formuta wskaznika rentownosci
technicznej oparta jest na relacji wyniku technicznego ubezpieczeni do skladki za-
robionej na udziale wlasnym. Z uwagi na zréznicowanie zasad ustalania wyniku
technicznego dla ubezpieczen na Zycie oraz ubezpieczen majatkowych i pozosta-
tych osobowych wystepuja réznice w zakresie pola recepcji omawianego wskaz-
nika pomiedzy zakladami ubezpieczen poszczegdlnych dzialéw ubezpieczen. Dla
zakladéw ubezpieczen dziatu I wskaznik rentownosci dzialalnosci technicznej
ksztaltowany jest pod wpltywem nastepujacych czynnikéw:
(Sp+ Py + B)—(Oy+ K, +K, + K, +K,)
N

ZN

WRT, ,=

ZN

gdzie:
S, sktadka zarobiona na udziale wlasnym,
P,,— pozostate przychody techniczne,
P, - przychody z dziatalnoéci lokacyjnej zaliczane do rachunku technicznego,
O, - odszkodowania i §wiadczenia na udziale wiasnym,
K, - koszty administracyjne,
K, - koszty akwizycyjne,
K, - pozostale koszty techniczne,

P
K, - koszty dzialalno$ci lokacyjnej.

Formuta wskaznika rentownosci technicznej w zakladach ubezpieczen dziatu
IT obejmuje:

Syt Po)=(0Oy £ K, + K, £K3,)
S

WRT, , = (

ZN

przy oznaczeniach jak wyzej.

Podstawowa réznica pomiedzy czynnikami ksztaltujacymi rentownos¢ tech-
niczng ubezpieczen wedlug dzialéw polega na ujmowaniu przychodéw i kosztow
dziatalnosci lokacyjnej w rachunku technicznym ubezpieczen na zycie, podczas
gdy w zakladach ubezpieczen dziatu II przychody i koszty lokat uwzgledniane s3
na poziomie ogoélnego rachunku wynikéw. W konsekwencji powyzsza odmien-
noé¢ wyplywa znaczgco na poziom wskaznikéw rentownosci technicznej pomie-
dzy dzialami ubezpieczen.
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Ilustracje rentownosci technicznej w zaktadach ubezpieczen w Polsce zawieraja
dane zamieszczone w tabelach 1-3. Zaprezentowano w nich informacje o wskaz-
nikach rentownosci technicznej na przestrzeni dziesiecioletniego okresu obserwa-
cji w ujeciu dla catego rynku ubezpieczen oraz w podziale na zaktady ubezpieczen
dziatuIi dziatuIL.

Tabela 1. Rentownos¢ dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktadéw ubezpieczen dziatu IiII w latach
1996-2005

Lata
Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
wskaznika

Wskaznik rentow-

A : . -7,09 [-10,35|-3,78 | -4,48 | 0,34 0,33 2,84 5,50 6,99 | 12,01
nosci technicznej

Wskaznik rentow-
nosci sprzedazy
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

-0,24 |-2,32 | 1,68 1,98 2:325 164,59 | 86;33 8,26 | 10,77 | 16,92

Tabela 2. Rentowno$¢ dzialalno$ci ubezpieczeniowej zaktadéw dziatu I w latach 1996-2005

Lata

Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
wskaZnika
Wskaznik rentow-
nosci technicznej
Wskaznik rentow-
nosci sprzedazy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

4,22 3,958 153,13 182,928 184,98 12356 %1 87,82 & 1 810,375 | 810,63 31151617

4,59: 113,86 ||93,6458 1 2,21.41°2,82 :F 3,67 |..5,81 |¥10,20.] 11,49:| 14,88

Tabela 3. Rentownos¢ dzialalno$ci ubezpieczeniowej zakladéw dziatu IT w latach 1996-2005

Lata
Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
wskaznika

Wskaznik rentow-
nosci technicznej
Wskaznik rentow-
nosci sprzedazy
Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

-2,74 | =536 | -9,25 [-11,21 | -3,98 | -2,66 | -1,85 | 0,70 | 3,13 | 7,10

-18,03 [-23,18 { 0,64 1,84 159951 502521 526,7331 4 6,66%]10,16:118,92

W odniesieniu do zakladéw ubezpieczeniowych ogétem w calym okresie od-
notowuje si¢ poprawe rentownosci technicznej. Poza okresem 1996-1999, w ktd-
rym wystepowala ujemna rentowno$¢ techniczna, od roku 2000 zaktady osiggaly
rentownos$¢ na prowadzonej dziatalnosci. W roku 2005 wskaznik rentownosci
technicznej osiagnal poziom 12,01%, wykazujac prawie 100-procentowg dynami-
ke w stosunku do roku poprzedniego.
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W $wietle danych zamieszczonych w tabeli 2 i 3 uwage zwraca znaczne zrézni-
cowanie rentownosci technicznej miedzy dzialami ubezpieczen. Zaktady oferuja-
ce ubezpieczenia na zycie w calym analizowanym okresie osiggaly rentownos$¢ na
prowadzeniu dziatalno$ci. Oznacza to, zZe kazda jednostka sktadki zarobionej na
udziale wlasnym generowata dodatni wynik techniczny. Swiadczy to o adekwat-
nosci sktadek ubezpieczeniowych stosowanych przez zaktady dziatu I w relacji do
podejmowanego ryzyka wraz z kosztami jego obstugi.

W odréznieniu od zakladéw dzialu I rentownos¢ techniczna w zakltadach ofe-
rujacych ubezpieczenia majgtkowe i pozostale osobowe przyjmowala ujemne wiel-
ko$ci w latach 1996-2002. Najwyzsza deficytowos$¢ wystapita w latach 1998-1999.
Zaledwie w trzech ostatnich latach badanego okresu, tj. 2003-2005, zaklady dziatu
IT odnotowaty dodatnig rentownos¢ techniczng, przy czym ksztaltowala sie ona
na poziomie znaczaco nizszym anizeli w analogicznym okresie w zaktadach ubez-
pieczen na zycie.

Poréwnawcze zestawienie trendéw w rentownosci technicznej ze wzgledu na
przedmiot dziatalno$ci ilustruje rysunek 1.
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Rysunek 1. Wskazniki rentownosci technicznej ubezpieczen w dziatach I i IT w latach
1996-2005
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006

Uwage zwraca znaczne zroznicowanie rentownosci technicznej ze wzgledu na
przedmiot dzialalnodci zakladu ubezpieczen, ktérego istotng przyczyng jest od-
mienne ujmowanie przychodéw i kosztéw dzialalnos$ci lokacyjnej w obu dzialach
ubezpieczen.

Konstrukcja wskaznika rentownosci technicznej pozwala na dalszg jego dez-
agregacje i wykorzystanie w ocenie rentownosci nie tylko portfela ubezpieczen, czy
ich grup, ale takze poszczegdlnych produktéw ubezpieczeniowych. Wyniki tak obli-
czonych wskaznikéw moga by¢ uzyteczne w ksztaltowaniu optymalnego, ze wzgledu
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na efektywnos¢ dzialalnosci technicznej, portfela ubezpieczen. Analiza rentowno-
$ci technicznej w przekroju produktu wpisuje si¢ swoja uzytecznoscig w obowigzki
normatywne naktadane na zaktady ubezpieczeniowe, o ktérych mowa wp. 1.

Kolejny z wymienionych wskaznikéw ilustrujgcych rentownos¢ sprzedazy wy-
razony jest formula:

Wynik finansowy netto

RS

Wynik finansowy brutto

Wskaznik ten informuje o wysokosci generowanego wyniku finansowego
przez kazdg jednostke sprzedazy.

W $wietle zamieszczonych w tabelach 1-3 danych, wskaznik rentownosci
sprzedazy ksztaltowal si¢ odmiennie w zaleznosci od przedmiotu dziatalnosci
zaktadu ubezpieczen. W zakladach dziatu I jego wysokosci sg zblizone w catym
analizowanym okresie do wysokosci wskaznika rentownosci technicznej. Stanowi
to nastepstwo zasad ustalania wyniku technicznego ubezpieczen na zycie. W za-
ktadach dziatu II zauwaza si¢ znaczne réznice pomiedzy wysoko$cig wskaznikéw
rentownodci technicznej a rentownosci sprzedazy. Zréznicowanie to jest konse-
kwencja zasad ustalania wyniku technicznego ubezpieczen oraz wyniku ogélnego
w zaktadach dziatu II. Efekty uzyskane na dzialalnoci lokacyjnej przez zaktady
dzialu II wptywaja bezposrednio na wysoko$¢ wskaznikéw rentownosci sprzeda-
zy tych zaktadéw, powodujac zréznicowanie pomiedzy rentownoscig techniczng
a rentownoscia sprzedazy. Podstawowe trendy w zakresie ksztaltowania rentow-
noéci sprzedazy ze wzgledu na przedmiot dzialalnoéci zakladéw ubezpieczen za-
warto na rysunku 2.
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Rysunek 2. Ksztaltowanie si¢ rentownosci sprzedazy ubezpieczen w dziale I i II w latach
1996-2005

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006
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Wskazniki rentownosci sprzedazy w zaktadach obu dzialéw ubezpieczen wy-
kazujg, w odréznieniu od wskaznikéw rentownosci technicznej, znaczng zbiez-
no$¢. Spowodowane jest to jednorodnoscia czynnikéw obejmowanych polem re-
cepcji wskaznika rentownosci sprzedazy w obu dziatach ubezpieczen.

3. Struktura kapitaléw zakladow ubezpieczen i ich rentownos¢

Zarzadzanie zakltadem ubezpieczenn wymaga uwzglednienia kompromisu pomie-
dzy czynnikami warunkujgcymi jego funkcjonowanie, tj. rentownoscia, plynnoscia
i bezpieczenstwem. Troska o bezpieczenstwo zaktadéw ubezpieczen powoduje ist-
nienie wymagarn kapitalowych, ktore pozostaja w zwigzku ze skalg ich dziatalno$ci
[3]. Stawianie wymagan kapitalowych jest powodowane dominacjag w strukturach
kapitatlowych zakladéw ubezpieczen kapitaléw obcych, ktérych udzial zwigksza ry-
zyko finansowe dziatalnosci zaktadu, przesuwajac jego konsekwencje z wlascicieli
zakltadow na wierzycieli, tzn. beneficjentéw polis ubezpieczeniowych. Struktury ka-
pitalowe zakladéw ubezpieczen ilustrujg dane zamieszczone w tabelach 5-7.

Do zaprezentowania struktury kapitalowej zakladéw ubezpieczen wykorzy-
stano wskaznik ogoélnego zadtuzenia oraz wskaznik struktury kapitatowej, ktéry
ukazuje udziat kapitaléw obcych w tgcznych kapitatach zakladu ubezpieczen i na
jego analizie oparto dalsze badanie.

Tabela 4. WskaZniki zadluzenia zakladow ubezpieczen w Polsce w latach 1996-2005

Lata
Wyszcz 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
golnienie
Wskaznik ogélne-
g0 zadluzenia
Wskazniki
Struktury 89,23 | 91,96 | 90,22 | 86,40 | 82,76 | 82,16 | 81,13 | 80,89 | 77,11 | 75,21
kapitatowej

84,59 | 85,87 | 82,30 | 80,20 | 78,35 | 77,84 | 81,13 | 80,89 | 72,61 | 71,11

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

Tabela 5. WskazZniki zadluzenia zakladéw ubezpieczen na Zycie w latach 1996-2005 (dzial I)

Lata
Wyszcze: 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
golnienie
Wskaznik ogdélnego
Y2 86,50 | 87,77 | 85,87 | 8591 | 85,05 | 84,88 | 86,29 | 8594 | 82,94 | 82,65
zadtuzenia
Wskatnik struktury | g0 1 | 6957 | 8703 | 87,57 | 86,86 | 86,82 | 86,29 | 85,94 | 85,79 | 85,56
kapitalowej

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.
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Tabela 6. Wskazniki zadluzenia zakladow ubezpieczen dzialu I w latach 1996-2005 (dzial II)

Lata
Wyszcze- 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
golnienie
Wskaznik ogdlnego
zadluzenia
Wskaznik struktury
kapitatowej

82,75 | 84,09 | 78,87 | 74,26 | 70,55 | 68,95 | 74,11 | 73,32 | 57,71 | 54,01

89,80 | 94,49 | 92,43 | 85,18 | 77,99 | 76,26 | 74,11 | 73,52 | 64,58 | 59,87

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

W $wietle informacji zawartych w tabeli 6 udzial kapitatéw obcych, wyrazony
wskaznikami struktury kapitatowej, w zakladach dziatu i II facznie w calym dzie-
siecioletnim okresie ksztaltowal si¢ na poziomie powyzej 80%. Charakterystyczny
jest wyzszy udzial kapitatéw obcych w zaktadach ubezpieczen dziatu I, w ktérych
kapitaly obce w kazdym kolejnym okresie stanowily powyzej 85% kapitatéw ogo-
tem, natomiast udziat kapitaléw wiasnych wynosil mniej anizeli 15%.

Nieco inne proporcje udzialu kapitaléw obcych i wlasnych odnotowuja za-
ktady dziatu II. Jak wynika z informacji zawartych w tabeli 7, do roku 1999 struk-
tury kapitalowe zakladéw majatkowych byty zblizone do struktur kapitatowych
zaklad6w zyciowych. Od roku 2000 w zaktadach dziatu II nastepuje systematyczne
zmniejszanie udziatu kapitaléw obcych na rzecz kapitatéw wlasnych. Na koniec
2005 roku kapitaly wlasne stanowily 40% kapitatow ogétem zaktadow dziatu II.

Poszukujgc zwigzkéw pomiedzy strukturg kapitalowa zakladéw ubezpieczen
a rentowno$cig kapitatéw wlasnych wyrazong wskaznikiem ROE, w tabeli 8 zesta-
wiono wskazniki rentownosci w latach 1996-2005.

Tabela 7. Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE) zakladéw ubezpieczen w latach 1996-2005

Lata

Wyszcz 1996 1997 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
golnienie
Zaklady ubezpie- |, )1 | 609 | 16,56 | 1229 | 739 | 12,19 | 1351 | 1627 | 1677 | 25,87
czeti ogolem
Zaktady ubezpie-

- : 28,87 22,90 | 20,01 | 10,06 | 8,78 9,77 | 12,66 | 20,77 | 22,49 | 31,51
czen — dzial I
Zaklady ubezpie-

i z -34,55 117,79 | 10,92 | 14,64 | 6,43 | 13,89 | 14,11 | 12,79 | 13,46 | 22,74
czen — dziat I1

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

Uwage zwraca dodatnia rentowno$¢ kapitaléw wlasnych w calym okresie dla
zakladéw dziatu I, ktére charakteryzowat wyzszy udziat kapitatéw obcych. Swiad-
czy to o pozytywnym oddzialywaniu dzwigni finansowej. W zakladach dzialu II,
poza okresem 1996-1997, rentowno$é¢ kapitaléw wlasnych byta dodatnia, a istotne
znaczenie dla jego poziomu odgrywata rentowno$c¢ aktywow.
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Osiggana w analizowanym dziesiecioleciu rentowno$¢ kapitatéw wilasnych
wplynela na zmiany rozmiaréw oraz struktury kapitaléw wiasnych w zakladach
ubezpieczen, o czym $wiadcza dane zawarte w tabelach 8-10.

Tabela 8. Struktura kapitaléw wlasnych zakladow ubezpieczen w latach 1996-2005

Lata
Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
kapitaiu
Podstawowy 7116 | 96,16 | 79.58 | 59,32 | 47,06 | 44,18 | 37,70 | 34,92 | 25,89 | 21,28
Zapasowy 3452 | 49,81 | 38,02 | 43,65 | 52,62 | 55,57 | 54,14 | 59,31 | 51,57 | 44,46
a‘;z:i“kkaplta}y 568 |-45,97 |-17,60 | =207 | 032 | 025 | 816 | 577 | 22,54 | 34,26

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

Tabela 9. Struktura kapitaléw wilasnych zakladow ubezpieczen na zycie w latach 1996-2005

Lata
Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 |2003 | 2004 | 2005 |
kapitalu :
Podstawowy 56,65 49,35 | 5531 | 56,00 | 55,58 | 53,55 | 45,60 | 40,30 | 32,35 | 28,64 |
Zapasowy 1936 | 3222 | 26,53 | 3594 | 38,12 | 46,01 | 49,14 | 53,45 | 57,29 | 49,13
a ‘;::Z?le kapitaly | 5309 1843 |18.16 | 806 | 630 | 044 | 526 | 625 |1036 | 2223

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

Tabela 10. Struktura kapitaléw wlasnych zakladéw ubezpieczen majatkowych i pozostalych oso-
bowych w latach 1996-2005

Lata
Nazwa 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
kapitalu
Podstawowy 86,84 | 179,46 | 116,83 | 62,86 | 41,15 | 37,62 | 32,02 | 30,76 | 22,15 | 17,35
Zapasowy 49,99 81,30 5598 50,42 | 62,68 | 62,27 | 57,73 | 63,84 | 48,25 | 41,9
a‘;;gszakkap“a*y ~36,83 |-160,76 | -72,81 |-13,28 | -3,83 | 0,11 | 10,25 | 540 | 29,60 | 40,69

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie PUNU 1997-2001; KNUIFE 2002-2006.

W odniesieniu do zaktadéw ubezpieczen ogétem widoczna jest zmiana struk-
tury kapitalow wlasnych. W catym okresie zmniejszat si¢ udzial kapitatu podsta-
wowego na rzecz pozostatych kapitaléw wlasnych. W roku 1996 wsréd kapitatow
wlasnych dominowal kapital podstawowy, wynoszac w zaktadach ogétem 71,16%
tacznej wartoéci kapitatéw whasnych, w zaktadach dziatu I 56,65%, a w zakladach
dziatu II 86,84% ogdtem kapitatoéw wiasnych. Natomiast w roku 2005 udzial kapi-
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talu podstawowego w kapitatach wlasnych wszystkich zaktad6w stanowit zaledwie
21,28%, w zaktadach dziatu I 28,64% oraz 17,35% w zakladach oferujgcych ubez-
pieczenia majatkowe i pozostale osobowe.

Znaczgcemu obnizeniu udziatu kapitalu podstawowego w kapitatach whasnych
towarzyszyt wzrost znaczenia kapitalu zapasowego oraz pozostatych kapitalow
wlasnych. Najbardziej wzrést udzial kapitatu zapasowego w zaktadach ubezpie-
czen na zycie, w ktérych na koniec roku 1996 wynosit 19,36%, natomiast w roku
2005 osiagnat udziat siegajacy 49,13% kapitatéw wiasnych. Byto to mozliwe dzieki
realizowanej przez zaklady dzialu I rentownosci zaréwno technicznej, sprzedazy,
aktywow, jak i rentownoéci kapitaléw w calym analizowanym okresie.

4, Zakonczenie

Analiza wskaznikéw rentownoéci zaréwno sprzedazy, jak i kapitaléw wskazuje na
poprawe wynikéw zaktadéw ubezpieczen na wszystkich obszarach ich aktywno-
$ci. Poprawa rentowno$ci technicznej wskazuje na wzrost rentownosci sprzeda-
zy, ktéra z kolei wplywa na rentowno$¢ kapitaléw. Wzrost rentownosci kapitaléw
wplynal pozytywnie na rozmiary i strukture kapitaléw wiasnych oraz zwiekszyt
ich udzial w tacznej wartosci kapitaléw zaangazowanych w dzialalnosci ubezpie-
czeniowej.

Zmiany kapitatowe przekladaja sie na stopien spelniania przez zaklady ubez-
pieczent wymagan z zakresu wyptacalnoséci. Dysponowanie srodkami wtasnymi
w wysoko$ci co najmniej réwnej marginesowi wyplacalnosci zakladu pozostaje
w prostej zalezno$ci od rentownosci kapitaléw wiasnych. Rentownos¢ sprzeda-
zy oraz aktywéw wplywaja z kolei na stopien pokrycia rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych aktywami spefniajgcymi wymagania ustawowe. Ponadto warte
podkreslenia jest, Ze rentownos¢ kapitatéw, prowadzac do ich wzrostu, powoduje
zmniejszanie ryzyka finansowego w zaktadach ubezpieczen.

Budowanie kapitaléw wlasnych, jako nastepstwo systematycznej poprawy
omawianych obszaréw rentownosci dziatalno$ci ubezpieczeniowej w Polsce sprzy-
ja poprawie kondycji finansowej oraz bezpieczenstwa sektora ubezpieczen.
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PRZYPISY

[1] Zob.:art. 18 Ustawy z dnia 22.05.2003 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej, DzU nr 124, poz.
1151 z péZn. zm.

[2] Wymagania te wynikaja z postanowien art. 146 i 147 Ustawy z dnia 22.05.2003 roku o dziatal-
nosci ubezpieczeniowe;,

[3] Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wylicze-

nia marginesu wyptacalnos$ci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego, DzU nr 211

2 2003 roku, poz. 2060.

INSURANCE PROFITABILITY IN POLAND
IN THE YEARS 1996-2005

Summary

Profitability is a subject of interest to both owners and managers of insurance com-
panies and plays an important role in finance management. The interest in stud-
ies on profitability results from normative, managerial and allocative premises. In
these studies three areas of analysis were differentiated, i.e. profitability of sales,
including profitability of technical activity, profitability of assets, and profitability
of capital. Each of those areas was analysed as regards insurance companies in gen-
eral and taking into account the divsion into life and non-life insurance companies.
The analysis showed differences in the character of their activities.

The results of analysis clearly indicate that profitability of technical activity was
different which is a consequence of the fact that other factors are taken into ac-
count in the life and non-life insurance companies.

Profitability of technical activity throughout the whole analysed period of ten
years was positive, showing a growing trend and its level was close to that of profit-
ability of sales.

Among the non-life insurance companies one can observe considerable dif-
ferentiation, with a growing trend, between profitability of technical activity and
profitability of sales. Growth of profitability of sales had an impact on profitabil-
ity and volume of insurance companies own capital as well as on their structure.
A bigger share of own capital resulting from improved profitability of insurance
enhances the financial condition and security of the insurance sector.




