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ZWIAZEK CYKLI REGIONALNYCH
POMIEDZY KREDYTEM BANKOWYM
A PKB WE WLOSZECH W LATACH 1999-2007

Wstep

W Unii Europejskiej zachodzi z jednej strony proces integracji, a z drugiej regio-
nalizacji. Przyktadem tego s rowniez Wtochy. W ostatnich latach kraj ten prze-
szedt proces decentralizacji, ktorego rezultatem jest do$¢ duza autonomia gospo-
darcza regiondw. Wtochy z panstwa scentralizowanego przeksztalcily si¢ w pan-
stwo regionalne. Wioski system bankowy takze ulegal silnym przemianom, zwia-
zanym przede wszystkim z procesem integracji europejskiej. Celem pracy jest
zbadanie zwigzku pomiedzy dziatalno$cig kredytowa bankéw w regionach a sila
gospodarki regionéw Wioch w latach 1999-2007. Z powodu opdznien w publika-
¢ji danych dotyczacych regionéw badania zakoniczono na 2007 r.

Strukture artykulu podporzadkowano jego celowi. Na poczatku przedstawiono
zrdznicowanie sity gospodarczej regionow wloskich. Nastepnie zaprezentowano
teori¢ dynamiki regionalnej L.H. Klaassena. Na jej podstawie dokonano podziatu
regiondw wioskich wedtug cykli regionalnych PKB i kredytow bankowych w latach
1999-2007. W kolejnym punkcie zbadano zwiazek faz cykli regionalnych PKB
1 kredytow bankowych we Wioszech w latach 1999-2007. W ostatnim punkcie
przedstawiono wnioski wynikajace z badania.

1. Zroznicowanie sily gospodarczej regionéw wloskich
W celu pokazania zroznicowanej sity gospodarczej regionéw wioskich obliczono

przecietny PKB Wioch. Na jego podstawie podzielono regiony wloskie na dwie
grupy pod wzgledem PKB. Regiony, ktore osiagnely przeci¢tny poziom PKB wyz-
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szy niz sredni poziom, zaklasyfikowano jako bogate. Pozostale natomiast uznano

za biedne. Podziat ten przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Podzial regionéw na bogate i biedne wedlug
przecietnego PKB Wloch w latach 1999-2007

Lp.

Nazwa regionu

Podzial regionow

1

AOUEE OO S TS ONFE L b BRI TR N3

Lombardia
Lacjum
Wenecja Euganejska
Emilia-Romania
Piedmont
Toskania
Kampania
Sycylia

Apulia

Liguria

Marche

Friuli — Wenecja Julijska

20

Kalabria

Trydent — Gérna Adyga
Sardynia

Abruzja

Umbria

Basilicata

Molise

Valle d’Aosta

bogate

biedne

Zrédlo: opracowanie i obliczenia wlasne na podstawie danych Bank of Italy

(2010).

W wyniku podziatu otrzymano 12 regionéw bogatych oraz 8 biednych. Najbo-
gatszym regionem okazata si¢ Lombardia, zaraz za nig znalazty si¢ Lacjum oraz
Wenecja Euganejska. Najbiedniejszym obszarem byl natomiast region specjalny

Valle d’Aosta.
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2. Teoria dynamiki regionalnej L.H. Klaassena jako podstawa
podzialu regionéw panstwa

Wzrost gospodarki calego panstwa mozna rozpatrywac jako wypadkowa wzro-
stu poszezeg6lnych regionéw. Jednak, jak stusznie podkresla Domanski (1989),
krzywa wzrostu krajowego rézni si¢ znacznie od krzywych wzrostu poszcze-
golnych regionow. Krzywe regionalne maja przebieg bardziej zréznicowany,
a krzywa krajowa jest usrednionym i wygtadzonym obrazem tendencji regional-
nych. Zrdéznicowanie poziomdéw wzrostu poszczegdlnych regionéw przedstawia
ich indywidualne drogi rozwoju. Stad w badaniu wazna jest analiza danego zja-
wiska w ujeciu regionalnym. Podstawe takiej analizy moze stanowic teoria dyna-
miki regionalne;.

Teori¢ dynamiki regionalnej sformutowat Klaassen (1987). Na podstawie dwoch
kryteriow podzielit regiony holenderskie na cztery kategorie. Pierwszym z kry-
teridow byl poziom dochodu na poczatku okresu badawczego, a drugim zmiana
dochodu w ciaggu tego okresu. Zastosowanie tego ostatniego kryterium podziatu
wprowadzilo do analizy element dynamiczny, ktory pozwolil zbadaé nie tylko
pozycje regionu w danej jednostce czasu, ale rowniez i jej zmiany w catym bada-
nym okresie. Podziat regionow wedtug dwoch kryteriow wykorzystanych przez
L.H. Klaassena przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Kryteria podzialu regionéw panstwa wedlug faz cyklu regionalnego
zgodnie z teorig L.H. Klaassena

Zmiana w badanym | Poziom na poczatku okresu badawczego
okresie > $rednia | < §rednia
; % ; ; obszar potencjalnie prosperujacy
> §rednia obszar prosperujacy (prosperity) )
| < $rednia z)rk;s;‘zcas;ap)olcnqalme rOZWUAACY SIE | Sbszar rozwijajacy si¢ (depresja)

Zrédlo: Klaassen (1987).

L.H. Klaassen (1987) zaliczyt do obszaréw prosperujacych te, ktorych sytuacja
jest bardzo dobra. Generalnie sg nimi regiony wysoko rozwinigte i nadal dynamicz-
nie si¢ rozwijajgce. Poziom i zmiana badanego zjawiska sa powyzej $redniej kra-
Jowej. W tej grupie regiony stajg si¢ coraz bogatsze, a panujgce w nich warunki
zycia sa bardzo dobre i stale si¢ poprawiaja wraz z uptywem czasu. Wprost prze-
ciwnie jest w przypadku regiondw rozwijajacych sig, dla ktérych obie wielkosci
wykazujg warto$¢ ponizej przecigtnej krajowej. Sa to obszary biedy, bez wlasnego
potencjatu rozwojowego, wymagajace doinwestowania i szczegdlnego zaintere-
SOwania ze strony panstwa.
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Regiony, w ktorych poziom badanego zjawiska jest powyzej przecigtnej, a tempo
wzrostu ponizej, noszg nazwe¢ obszarow potencjalnie rozwijajacych si¢. Reprezen-
tujg one tereny wysoko rozwinigte, ale charakteryzujace si¢ przy tym tendencja
spadkowg tempa dochodu. Gdyby taka tendencja si¢ utrzymata, przeksztalcityby
sie¢ w regiony rozwijajace si¢. Ostatnig grupg tworzg regiony potencjalnie prospe-
rujace, ktore maja korzystng perspektywe rozwoju. Ich dochod jest wprawdzie
nizszy od sredniego, ale tempo jego wzrostu przewyzsza przecigtny dochdd pan-
stwa. Jezeli tempo wzrostu utrzyma si¢, region taki moze przej$¢ do wyzszej kate-
gorii — regionow prosperujacych. Regiony potencjalnie prosperujace sa obszarami
stabo rozwinietymi, ktére dysponuja duzym potencjatem, dzigki czemu cechuje
je szybki rozwdj.

3. Podzial regionéw wloskich wedlug cykli regionalnych PKB
i kredytéw bankowych w latach 1999-2007

Analiz¢ dynamiki regionalnej przeprowadzono na podstawie danych dotyczacych
PKB regionéw wioskich oraz sumy kredytow udzielonych przez wloskie instytu-
cje kredytowe. Pierwsza zmienna stanowi podstawe rozwoju gospodarki Wioch,
a druga — rozwoju bankowosci w regionach wloskich. Badanie obejmuje lata 1999-
2007. Podziatu regionéw dokonano analogicznie jak w przypadku klasyfikacji zasto-
sowanej przez Klaassena. Poziom danego zjawiska w poszczegolnych regionach
w 1999 r. poréwnano do $redniego jego poziomu we Wioszech. Naste¢pnie obli-
czono zmian¢ w badanym okresie i porownano jg ze zmiang dla calego panstwa.
W wyniku przeprowadzonych obliczen ustalono poziom rozwoju danego regionu
ze wzgledu na poziom oraz tempo zmian PKB jak i warto$¢ udzielonych kredy-
tow. Na tej podstawie dokonano podziatu regionow wioskich na cztery kategorie.
Wyniki badania przedstawiono w tabelach 3 i 4.

Ze wzgledu na sume udzielonych kredytow wyr6zniono cztery regiony w fazie
prosperity, cztery w fazie ozywienia, dwa w fazie recesji oraz dziesi¢¢ w fazie
depresji. Obszary prosperujace s3 regionami znajdujgcymi si¢ na poétnocy pan-
stwa. Do grona tych regiondw weszta mi¢dzy innymi Lombardia, ktéra miata jeden
z najwiekszych udziatow sektora finansowego w panstwie. Obszary znajdujgce si¢
w recesji to Piedmont oraz Lacjum. W przypadku tego ostatniego regionu, pomimo
ze udzial sektora ustug finansowych ma takze duzy udzial w panstwie, wydatki
gospodarstw domowych oraz inwestycyjne sg na dos¢ przecigtnym poziomie. Do
grupy obszaréw depresyjnych, wymagajacych doinwestowania, wchodzg glow-
nie obszary potudniowe. Nalezy zaznaczy¢, ze rozwdj dziatalnosci kredytowej jest
w nich na znacznie nizszym poziomie anizeli na potnocy czy w centrum. Warto
rowniez zauwazy¢, ze w grupie regiondw potencjalnie prosperujacych znajduje
sie Abruzja. Region ten faktycznie dysponuje duzym potencjatem rozwojowym.
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Tabela 3. Podzial regionéw wloskich wedlug kredytéw bankowych
w dynamice regionalnej zgodnie z teorig L.H. Klaassena

Poziom w 1999 r.
Zmiana w latach 1999-2007

> §rednia < $rednia

Lombardia Trydent-Goérna Adyga
Wenecja Euganejska Abruzja
Emilia-Romania Molise

Toskania Marche

> §rednia

Liguria

Valle d’Aosta
Fr.-Wenecja Julijska
Umbria

Piedmont Kampania

Lacjum Apulia

Basilicata

Kalabria

Sycylia

Sardynia

< §rednia

Zrédto: opracowanie i obliczenia wlasne na podstawie danych Bank of Italy (2010).

Tabela 4. Podzial regionow wloskich wedlug PKB w dynamice regionalnej
zgodnie z teorig L.H. Klaassena

Poziom w 1999 r.
Zmiana w latach 1999-2007

> $rednia < §rednia
? Liguria
Lomba.rdla ; Trydent-Gorna Adyga
Wenecja Euganejska Toskania
> §rednia Emilia-Romania e
Mar‘chc Kampania
Lacjum AN

Valle d’Aosta

Piedmont Fr.-Wenecja Julijska

<§rednia Molise Apfl.h.a‘
s Basilicata
2 A2 Kalabria
L Sardynia

Zr6dlo: opracowanie i obliczenia wlasne na podstawie danych Bank of Italy (2010).
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Biorac pod uwage PKB, do grupy obszaréw prosperujacych zaliczono pig¢
region6w, do recesyjnych — trzy, depresyjnych — szes¢ oraz szes¢ w fazie ozywie-
nia. Podzial ze wzgledu na PKB rozni si¢ nieco od klasyfikacji dokonanej na pod-
stawie kredytow, jednakze kilka regionow (w szczegdlnosci potudniowych) zakla-
syfikowano do tej samej fazy cyklu regionalnego.

4. Zwiazek faz cykli regionalnych PKB i kredytow bankowych
we Wloszech w latach 1999-2007

W celu ustalenia zwigzku faz cykli regionalnych PKB i kredytéw bankowych we
Wioszech nadano rangi poszczeg6lnym fazom cyklu regionalnego. Nastgpnie obli-
czono korelacj¢ pomigdzy fazami cyklu regionalnego PKB i kredytow bankowych.
W pracy wykorzystano analize korelacji rang Spearmana ze wzgledu na jakosciowy
charakter badanych cech faz cykli regionalnych. W zalezno$ci od wystepujacej fazy
cyklu regionalnego nadano wszystkim regionom wloskim w catym badanym okre-
sie nastgpujace rangi: 4 w prosperity, 3 w ozywieniu, 2 w recesji i 1 w depresji.

Na podstawie analizy korelacji rang Spearmana stwierdzono, ze wspdtczynnik
korelacji miedzy fazami cyklu regionalnego PKB i kredytu bankowego wynosi
0,8084. Zatem zachodzi zwigzek pomigdzy fazami cyklu regionalnego dziatalno-
$ci kredytowej bankow a PKB region6w. Dodatkowo okazat si¢ on statystycznie
istotny. Mozna stwierdzi¢, ze wystgpuja powigzania mi¢dzy dziatalnoscig kredy-
towg bankow w regionach a sitg gospodarczg regionéw wioskich.

We Wloszech regiony sg na zroznicowanym poziomie gospodarczym. Sg wsrod
nich regiony bogate i biedne. W zwigzku z tym interesujace jest przeprowadzenie
analizy korelacji rang Spearmana pomiedzy fazami cyklu regionalnego kredytow
bankowych i PKB oddzielnie dla regionéw bogatych i biednych. Dla regionow
bogatych wspotezynnik korelacji wyniost 0,11, co oznacza brak zwigzku. Nato-
miast w przypadku regionéw biednych byt réwny 0,79, wskazujac na dodatnig
i silng korelacje. Wspotczynnik korelacji okazat si¢ rowniez statystycznie istotny.
W zwigzku z tym stwierdzono powigzanie faz cyklu regionow biednych dla kre-
dytow bankow i PKB. Zwiazek taki jednak nie zachodzi dla regionéw bogatych.
Sita gospodarcza w regionach biednych jest do$¢ mocno powigzana z dzialalno-
$cig kredytowa bankow. W przypadku regionéw bogatych ich rozwdj gospodarczy
nie wigze si¢ tak silnie z dziatalnoscig kredytowa bankdw, co moze wskazywac na
duzy udzial innych niz kredyt bankowy Zrédet pozyskiwania funduszy obcych, np.
za pomocg emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
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Zakonczenie

Na podstawie wynikéw badania stwierdzono, ze wystgpowaty silne zwigzki
pomiedzy dziatalnoscig kredytowa bankéw a sila gospodarcza regiondw wio-
skich. W badanym okresie zachodzita zaleznos$¢ pozytywna pomiedzy kredy-
tami bankowymi a PKB regionéw wioskich. Przyczyny tego zjawiska mozna
dostrzec w odmiennych zrédtach pozyskiwania kapitatéw obcych przez regiony
w zalezno$ci od ich stopnia rozwoju ekonomiczno-finansowego. Finansowanie
biednych regionéw zalezato w duzym stopniu od kredytow bankowych, a boga-
tych regionéw w coraz wigkszym stopniu od innych Zrédet pozyskiwania fundu-
szy obcych. W biednych regionach dominowaty kredyty bankéw o zasiggu regio-
nalnym, a w regionach bogatych kredyty bankéw uniwersalnych o zasiggu ogol-
nokrajowym.

Banki uniwersalne o zasiggu ogolnokrajowym, a cz¢sto nawet migdzynarodo-
wym ulatwiajg regionom bogatym zréznicowanie zrodel finansowania, a dzigki
niemu mniejsza koncentracje ryzyka kredytowego. Jednoczesnie banki uniwersalne
otwierajg dostep bogatym regionom do pozyskiwania funduszy na rynku kapita-
towym, nie tylko krajowym, ale rowniez zagranicznym. Banki uniwersalne daza
do unikania negatywnej selekcji kredytobiorcow z regionow biednych o wyzszym
stopniu ryzyka kredytowego, sktonnych zaptaci¢ wyzsze oprocentowanie niz kre-
dytobiorcy z regiondw bogatych o nizszym stopniu ryzyka kredytowego, skton-
nych zaptaci¢ nizsze oprocentowanie.

Na podstawie sformutowanych wnioskéw mozna sadzié, ze transformacja kapi-
talow pienieznych przez banki nie jest wystarczajaca w zmniejszaniu zréznicowa-
nia regionalnego w gospodarce wloskiej. Zbyt silnie ekonomiczno-finansowe zréz-
nicowanie regionow utrudnia kierowanie si¢ przez banki w swojej dziatalnosci
doskonale funkcjonujagcym mechanizmem rynkowym. Jego niedoskonatos¢ uwi-
dacznia si¢ w problemie negatywnej selekcji czy asymetrii informacji w dziatal-
nosci kredytowej bankdw uniwersalnych o zasiggu ogélnokrajowym, zamierzajg-
cych finansowac kredytobiorce z regionu biednego.

Zwigzek ekonomiczno-spoleczny bankow i regionow badany za pomoca metody
dynamiki regionalnej z punktu widzenia gospodarki catego panstwa jest faktycznie
usrednionym i wygladzonym obrazem tendencji regionalnych. Potwierdza on silng
zalezno$¢ catej gospodarki wloskiej od kredytu bankowego. Natomiast z punktu
widzenia podziatu panstwa wloskiego na regiony bogate 1 biedne stwierdza si¢
silng zaleznos$¢ gospodarki regionow biednych jedynie od kredytu bankowego.

Dotychczasowe wnioski prowadza do og6lnej refleksji, ze: w warunkach nasi-
lajacych sie tendencji globalizacji i regionalizacji we wspolczesnym $wiecie
petna analiza rozwoju bankowosci i jej wplywu na rozw¢) gospodarki panstwa
Jest konieczna nie tylko na poziomie ogdInokrajowym czy miedzynarodowym, ale
réwniez na poziomie regionow. Silniejszy stopien decentralizacji podejmowania
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decyzji i dziatalnosci bankéw uniwersalnych w regionach moze utatwi¢ im kon-
kurowanie z innymi podmiotami finansowymi na rynkach lokalnych, a zarazem
szybciej i lepiej reagowac na potrzeby regiondw, przyczyniajac si¢ do zmniejsza-
nia zréznicowania pomi¢dzy regionami.
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THE RELATIONSHIP OF REGIONAL CYCLES BETWEEN
BANKING CREDIT AND GDP IN ITALY IN PERIOD 1999-2007

Summary

The aim of the article was to analyse and assess the relationship of regional cycles between
banking credit and GDP in Italy in period 1999-2007. In this article was applied the regional
dynamics method of L.H. Klaassen. The regional division of Italy was focused on the two
variables: banking credit and GDP. The results confirm investigated hypothesis about the
positive relation between banking credit and GDP. The poor regions were stronger depended
on banking credit than the rich regions.



