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TEMPO, ROZMIARY I EFEKTYWNOSC
PRZEKSZTALCEN WELASNOSCIOWYCH
PRZEDSIEBIORSTW WOJEWODZTWA
POZNANSKIEGO

1. Uwagi wstepne

Jedna z fundamentalnych decyzji podjgtych w zwigzku z wejsciem Polski na
tory gospodarki rynkowej byta decyzja o prywatyzacji lub reprywatyzacji majatku
przedsigbiorstw. Majatek 0w, bedacy do lat dziewigcdziesiatych majatkiem panst-
wowym, byl de facto whasnoscia niczyja, a wige czgstokro¢ zaniedbang i niedo-
inwestowang. Czterdziesci lat obowiazywania gospodarki scentralizowanej obalito
mit 0 wyzszosci spolecznej whasnosci srodkow produkeji nad wiasnoscia prywatng.
Okazalo si¢, ze uznanie mienia przedsi¢biorstw za panstwowe pozbawito je zarzad-
¢y, ktory z troska dbalby o jego nalezyte zabezpieczenie, eksploatacje i efektywne
wykorzystanie. Kumulujace si¢ latami fatalne skutki nacjonalizacji przedsigbiorstw
spowodowaly katastrofalng nickiedy dewastacj¢ 1 drastyczny spadek efektywnosci
majatku zakladow produkcyjnych.

Odejscie od gospodarki centralnie kierowanej musiato 1§¢ w parze z zasad-
niczymi przemianami w gospodarce. Poniewaz jednym z filarow gospodarki ryn-
kowej 1 wolnej konkurencji jest prywatna wlasno$¢ srodkéw produkeji, stad ko-
nieczne stato si¢ podjecie trudu transformacji gospodarki, w tym przede wszyst-
kim w kierunku sprywatyzowania mienia przedsiebiorstw.

Od poczatku poszukiwano metod i form prywatyzacji najlepiej przystajacych
do polskich realiow, probujac odpowiedzie¢ na pytania: czy prywatyzowac przed-
sigbiorstwa o stabej czy raczej o dobrej kondycji ekonomicznej, czy prywatyzacja
winna by¢ powszechna czy tez adresowana do wybranych podmiotdw, czy pre-
ferowa¢ w tym procesie zatogi przedsigbiorstw itp.

Jak wiadomo, wypracowano dwie zasadnicze $ciezki prywatyzacji: kapitatowy
1 likwidacyjna. Nie jest zamierzeniem autordw ninicjszego opracowania analiza
obu tych $ciezek 1 innych metod prywatyzacji (w tym w ramach Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych). Zamierzenia pracy sq znacznie skromniejsze. Przed-
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miotem opracowania jest sytuacja ekonomiczna przedsicbiorstw panstwowych
1 prywatyzowanych badz juz sprywatyzowanych z terenu wojewodztwa poznan-
skiego, dla ktérych organem zatozycielskim jest wojewoda poznanski. Analiza
objeta jest grupa okolo 150 przedsigbiorstw. Mozna przyjaé, ze zarGwno obszar,
jak 1 grupa przedsigbiorstw poddanych analizom nie wyrdznia si¢ niczym szczegol-
nym na tle catego kraju i moze stanowi¢ podstawe do sformulowania wnioskow
co do kondycji finansowej podmiotéw sprywatyzowanych na tle przedsiebiorstw
panstwowych.

Celem pracy jest przedstawienie kondycji ekonomicznej wybranej grupy przed-
sigbiorstw panstwowych, a na ich tle kondycji poddanych badaniu podmiotow
sprywatyzowanych, mierzonej wynikami finansowymi oraz zestawem wskazni-
kow charakteryzujacych rentownos¢, ptynnosé¢ finansowa i sprawno$¢ wykorzy-
stania zasobow. Zakres czasowy badan obejmuje lata 1993 - 1995, a badane przed-
sigbiorstwa wedhig galezi gospodarki narodowej obejmujg kolejno:

— przemyst,

- budownictwo,

~ rolnictwo,

— handel,

transport,

— gospodarke komunalna,

- pozostate gatgzie produkcji materialnej,

- uslugi niematerialne.

Taki ukfad badanych przedsi¢biorstw pozwoli na migdzygaleziowe pordwna-
nia sytuacji majatkowo-finansowej przedsigbiorstw. Materialy zrodlowe wyko-
rzystane w pracy zostaty uzyskane w Wydziale Dzialalnosci Gospodarczej Urzedu
Wojewodzkiego w Poznaniu. Zrodlem pierwotnym sg za$§ sprawozdania finan-
sowe przedsigbiorstw.

W strukturze opracowania uwzgledniono dwie warstwy tematyczne. Pierwsza
stanowia iloSciowe aspekty efektow i stanu prywatyzacji w wojewodztwie poz-
nanskim oraz obrazu stanu tejze prywatyzacji na tle kraju. W dalszej kolejnos-
ci ukazane zostang rezultaty prywatyzacji dotyczace tych przedsigbiorstw wo-
Jewodztwa poznanskiego, ktorych organem zatozycielskim byl wojewoda poz-
nanski.

Zasadnicza warstwe opracowania stanowi prezentacja i analiza sytuacji majat-
kowo-finansowej przedsigbiorstw w nastepujacym uktadzie:

1) przedsigbiorstwa panstwowe i sprywatyzowane,

2) przedsigbiorstwa wedhig gal¢zi gospodarki narodowe;.

W zakresie wynikoéw ekonomiczno-finansowych analizie poddane zostang;:

1) przychody ze sprzedazy, obejmujace przychody z dzialalno$ci operacyjnej,
pozostate przychody operacyjne i przychody z dzialalnosci finansowe;,

2) wyniki finansowe netto, tj. zyski 1 straty netto.
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W analizie kondycji finansowej przedsigbiorstw wykorzystany zostal naste-
pujacy zestaw wskaznikow:

1) wskaznik rentownosci netto, obliczony wedlug wzoru:

wynik finansowy netto 100%:

przychody netto
2) wskaznik rentownosci sprzedazy, obliczony wedhig wzoru:

wynik finansowy na sprzedazy -100:

przychody netto

3) wskaznik rentownosci na dzialalnosci operacyjnej, obliczony wedhug
WZOru:

wynik finansowy na dziatalno$ci operacyjne;

-100;
przychody netto

4) wskaznik rentownosci na dziatalnosci gospodarczej, obliczony wedlug
WZoru:

wynik finansowy na dziatalnosci gospodarczej

-100;
przychody netto

5) wskaznik rentowno$ci majatku obrotowego, obliczony wedtug wzoru:

iRenans ot
wynik finansowy netto -100:

majatek obrotowy + rozliczenia migdzyokresowe czynne
6) wskaznik poziomu kosztow. obliczony wedtug wzoru:

koszty uzyskania przychodow

-100;
przychody netto

7) wskaznik biezacej ptynnosci, obliczony wedtug wzoru:

majatek obrotowy + rozliczenia migdzyokresowe czynne

’

zobowigzania krotkoterminowe
8) wskaznik szybkicj ptynnosci, obliczony wedhig wzoru:

naleznosci i roszezenia + $rodki pienigzne

)

zobowiazania krotkoterminowe
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9) wskaznik wyptacalnosci srodkami pienigznymi, obliczony wediug wzoru:

srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

10) wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami, obliczony wedlug wzoru:

naleznosci 1 roszczenia

zobowigzania krétkoterminowe
11) wskaznik obrotowos$ci majatku obrotowego, obliczony weditug wzoru:

przychody netto

majatek obrotowy + rozliczenia miedzyokresowe czynne

Ze wzgledu na to, ze rok 1993 byt okresem inicjacji monitoringu sytuacji eko-
nomicznej przedsigbiorstw podlegltych wojewodzie poznanskiemu, zakres wskaz-
nikow jest dla tego roku odpowiednio wezszy. Wezszy zakres danych dotyczacych
roku 1993 nie jest jedyna przeszkoda stojaca na drodze do uzyskania porowny-
walnosci danych w czasie oraz migdzy przedsigbiorstwami w ramach danego
okresu. Jakkolwiek informacje z lat 1994 - 1995 wydaja si¢ merytorycznie toz-
same, to w rzeczywistos$ci zaistniaty problemy w ujednoliceniu danych zwlaszceza
w przypadku przedsigbiorstw sprywatyzowanych. Sprawozdawczos$¢ w zakresie
przedsigbiorstw panstwowych byta bardziej zwarta i1 porownywalna.

Problemy, na jakie natrafiono w procesie zbierania i opracowywania danych,
wigza si¢ z tym, ze w calym analizowanym okresie stosowano podzial przed-
sigbiorstw w ujectu gatezi gospodarki narodowej tylko w odniesieniu do przed-
sigbiorstw panstwowych. W wypadku przedsigbiorstw sprywatyzowanych podzial
ten stosowano jedynie dla roku 1994. W latach 1993 1 1995 wystapily wige trud-
nosci w wyodrebnieniu przedsigbiorstw przynaleznych do poszezegolnych galezi
1 obliczeniu odpowiednich wskaznikow w uj¢ciu gal¢ziowym. Problem ten roz-
wigzano w ten sposob, ze wskazniki finansowe osiggnigte przez dang galaz sta-
nowity srednie wazone wskaznikéw osiagnigtych przez przedsi¢biorstwa danej
galezi, przy czym wagami byly procentowe udziaty przychodow przedsigbiorstw
w przychodach catej galezi. i

Liczba przedsigbiorstw panstwowych i prywatnych w kolejnych latach ulegata
zmianom. Byl to jednak rezultat nie tylko przeksztalcania si¢ przedsigbiorstw
panstwowych w spotki prawa handlowego. Poniewaz sprywatyzowane podimioty
nie miaty obowiazku skladania informacji fnansowych w Wydziale Dzialalnosci
Gospodarczej, cz¢s¢ z nich w niektorych okresach nie dostarczata takowych. In-
nymi stowy, zbior przedsigbiorstw objetych badaniem byt zmienny, tak co do
liczby, jak i tozsamosci jednostek. Roznice te jednak nie byly na tyle duze, by
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mowié o réznych zbiorach przedsiebiorstw w kolejnych latach objetych analiza.
Zdecydowana wiekszo$¢ stanowily te same przedsigbiorstwa, o statusie przedsig-
biorstw panstwowych lub sprywatyzowanych.

Poczynione wyzej spostrzezenia nie podwazaja w niczym warto$ci poznawczej
opracowanych materialow, a stopien ich poroéwnywalnosci jest na tyle wysoki, ze
uprawnia do wnioskowania o kondycji ekonomicznej przedsigbiorstw panstwo-
wych i sprywatyzowanych.

2. Tempo i rozmiary prywatyzacji przedsi¢biorstw
bedacych w gestii wojewody poznanskiego

Wedlug stanu na koniec roku 1995 wojewodztwo poznanskie zajmowato czolowe
miejsce co do liczby przedsigbiorstw objetych procesem przeksztatcen wiasnos-
ciowych. Z liczba 210 przedsigbiorstw poddanych prywatyzacji wojewddztwo
poznanskie uzyskato czwarte miejsce za wojewodztwem katowickim (427 przed-
sichiorstw), olsztyfnskim (249) i warszawskim (244). Z tej liczby 39 podmiotow
zostalo przeksztalconych w jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, co daje szoste
miejsce w kraju (po wojewodztwach: katowickim — 203 przedsigbiorstwa, war-
szawskim - 57, bydgoskim — 46, wroctawskim — 45 i opolskim - 41). Likwida-
¢cji poddano 122 przedsigbiorstwa, co uplasowato Poznanskie na czwartym mie;j-
scu w kraju, po wojewodztwie katowickim (205), warszawskim (164) i 16dzkim
(127).

Jak z tego wynika, wojewddztwo poznanskie charakteryzowalo sig relatywnie
wysokim tempem prywatyzacji, wyrazonym liczba podmiotdw objetych procesem
przeksztalcen wilasnosciowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze 39 przedsigbiorstw
przeksztalcono w jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, co zmienia wprawdzie
istotnie ich status prawny, lecz w mniejszym zakresic stosunki wiasnodciowe.
Ponadto 30,5% przedsigbiorstw poddanych przeksztatceniom wiasnosciowym lik-
widowano z przyczyn ekonomicznych, tj. na podstawie art. 19 ustawy o przed-
sigbiorstwach panstwowych. Z kolei 27,6% zbioru prywatyzowanych jednostek
sprywatyzowano w trybie okre§lonym w art. 37 ustawy o prywatyzacji przed-
sigbiorstw pafstwowych, tj. przez sprzedaz przedsigbiorstwa lub zorganizowa-
nych jego czgsel, wniesienia przedsigbiorstwa lub zorganizowanych czgsci mienia
do spolki badz tez oddanie przedsi¢biorstwa (zorganizowanych czgsci mienia) do
odplatnego korzystania na czas oznaczony. Uwzgledniajac prywatyzacje prowa-
dzong przez wojewodow, wojewodztwo poznanskie zajmowato na koniec 1995 r.
pierwsze miejsce co do liczby podmiotow sprywatyzowanych na tzw. Sciezce
likwidacyjne;.

W momencie wejécia w zycie ustawy prywatyzacyjnej wojewoda poznafiski
petnil funkcje organu zalozycielskiego dla 253 przedsigbiorstw, z ktorych 147
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objeto przeksztalceniami wilasnosciowymi. Na koniec 1993 r. tenze wojewoda
peinit funkcje organu zatozycielskiego juz tylko dla 106 przedsigbiorstw, z kto-
rych w 58 przeprowadzono zmiany organizacyjno-wlasnosciowe. Tempo prze-
ksztatcen wlasnosciowych w wojewddztwie poznanskim w latach 1991 - 1995
przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1
Liczba przedsigbiorstw prywatyzowanych, dla ktérych organem zatozyciclskim byl
wojewoda poznanski

Metoda prywatyzacji 1991 1992 1993 1994 | 1995 | Razem
Ogolem 12 1360 9 8 Il 53
z tego: '
Spolki leasingowe 6 11 6 3 3 29
Spolki z udzialem Skarbu Panstwa | 3 2 3 9
lednoosobowe spolki Skarbu Panstwa 5 2 3 3 15

Jak wynika z danych zawartych w tabeli 1. najczesciej stosowang forma pry-
watyzacji, nie tylko zreszta w wojewodztwie poznanskim, byto oddanie mienia
Skarbu Panstwa do odptatnego korzystania spotkom osob fzycznych. Najwigce).
bo 11 spotek, powstato w 1992 r., przy czym tempo tej metody prywatyzacji
wyraznie zmalalo.

Dos¢ czgsto wykorzystywang technikg prywatyzacji byla likwidacja przed-
sigblorstwa i wniesienie jego mienia lub zorganizowanej cz¢s$ci mienia do spotek
z udzialem strategicznego inwestora krajowego badz zagranicznego. Do konca
1995 r. mienie dziewigciu zlikwidowanych podmiotow wniesiono do dziesigciu
spolek z udzialem Skarbu Panstwa, z czego kapital zagraniczny zaangazowal si¢
w osmiu (w tym w szesciu przedsigbiorstwach inwestor zagraniczny objal udzial
wigkszosciowy).

Istotng forma prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych w wojewodztwie
poznanskim byla likwidacja z przyczyn ekonomicznych. Jej tempo spowalnia fakt,
iz trudno jest zbywac mienie likwidowanych w ten sposob przedsigbiorstw. We-
diug stanu na koniec badanego okresu procesem likwidacji z przyczyn ekono-
micznych objeto 26 przedsigbiorstw. Ogloszono upadtosé 18 podmiotow; przy
czym proces likwidacji zakonczy!t si¢ upadtoscia w odniesieniu do 15 przed-
sigbiorstw. Postgpowaniem likwidacyjnym w latach 1991 - 1995 obj¢to ogdtem
52 przedsigbiorstwa, z tego 7w 1991 r., Sw 1992 r., [7 w 1993 r., 11 w 1994 1.
i12 w 1995 1.

Inne formy prywatyzacji, poza wymienionymi, mialy w wojewddztwie poz-
nanskim marginalne znaczenie. Odnotowa¢ jedynie nalezy komunalizacj¢ mienia
44 przedsigbiorstw, w efekcie ktorej funkcje wlasciciela przejelty od Skarbu Pan-
stwa samorzady terytorialne.
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3. Charakterystyka badanego zbioru przedsi¢biorstw

Liczbe 1 strukture przedsigbiorstw poddanych analizie przedstawiono w tabeli 2.
7 danych w niej zawartych wynika dosé¢ duza zmiennosc liczby badanych przed-
sighiorstw, [ tak w 1993 r. badaniem obj¢to 151 podmiotéw (w tym 124 panst-
wowe 1 27 sprywatyzowanych), w 1994 r. — 185 (w tym 160 panstwowych i 25
sprywatyzowanych) oraz w 1995 r. — 137 (w tym 103 panstwowe 1 34 sprywaty-
zowane). Jak juz wspomniano wczesniej, wahania te wynikaly z postgpujacego
procesu przeksztatcen wiasnosciowych oraz dostepu do danych faktograficznych.

Analiza informacji zawartych w tabeli 2 pozwala stwierdzié, iz w badanej
grupie przedsigbiorstw wigkszos¢ stanowity przedsigbiorstwa panstwowe. 1 tak,
w 1993 r. stanowily one 82,1% ogotu przedsigbiorstw, w 1994 r. — 82,8%.
aw 1995 r. - 68,5%. Ponadto w obrebie przedsigbiorstw panstwowych 30 pod-
miotow w 1994 r. i 13 w 1995 r. znajdowalo si¢ w stanie likwidacji. zas od-
powiednio 10 1 14 jednostek w stanie upadtosci.

W ujeciu gateziowym w catkowitej liczbie przedsigbiorstw przewazaty przed-
sighiorstwa przemystowe, budowlane oraz rolnictwo 1 transport. Najmniej przed-
sigbiorstw reprezentowalo ustugi niematerialne i pozostate gatgzie produkcji ma-
terialnej. Warto tez odnotowac, ze w catym badanym okresie nie funkcjonowato
przedsigbiorstwo prywatne w sferze gospodarki komunalne;j.

4. Wyniki ekonomiczne i finansowe przedsigbiorstw
sprywatyzowanych na tle przedsigbiorstw panstwowych

Przychody ze sprzedazy, koszty uzyskania przychodow oraz wyniki finansowe
netto uzyskane przez podmioty panstwowe i sprywatyzowane w roku 1993 pre-
zentuje tabela 3. Dane w niej zawarte pozwalaja stwierdzié, ze przedsigbiorstwa
panstwowe i przedsigbiorstwa objete procesem prywatyzacji mozna podzieli¢ na
dwie grupy. Pierwsza z nich wypracowala w roku 1993 zysk netto w lacznej
kwocie 42 217.8 tys. PLN, druga za$ stratg netto w wysokosci 52 271.,4 tys. PLN.
Analizowany zbior przedsigbiorstw odnotowal wigc tacznic strate w wysokosci
10 053,6 tys. PLN. W grupie podmiotdw panstwowych suma strat przekraczata
w poszczegolnych gateziach taczng kwotg zyskow, z wyjatkiem gospodarki komu-
nalnej 1 ustug niematerialnych. Na tym tle korzystniej przedstawiala si¢ sytuacja
w obrebie jednostek sprywatyzowanych, gdzie jedynie w budownictwie straty
przewyzszyly zyski netto.

Rozpatrujac udziat poszczegolnych gatezi gospodarki narodowej w wypraco-
wanych zyskach, nalezy stwierdzi¢, ze az 70,4% zyskow osiagnely przedsigbior-
stwa przemystowe, 11,5% gospodarka komunalna, a 6,1% handel. Udzialy po-
zostalych gatezi nie przekroczyty 5,0%. W globalnej kwocie strat netto takze




Tabela 2

Liczba i struktura przedsigbiorstw poddanych analizie

Galgzie gospodarki narodowej

Liczba przedsigbiorstw pozostate

' koleinye ac budow- : >ospodarka alezie | uslugi nie-
w kolejnych latach przemysl rolnictwo handel transport Sapace SISy El
2 komunalna | produkcji | materialne

nictwo
materialnej

Liczba przedsigbiorstw ogélem:
a) panistwowych
b) sprywatyzowanych

Liczba przedsigbiorstw ogélem:
a) panstwowych:
— funkcjonujacych
—w stanie likwidacji
— W stanie upadtosci
b) sprywatyzowanych

S OO PNNNN

L.iczba przedsigbiorstw ogdtem:
a) panstwowych:
— funkcjonujacych
— w stanie likwidacji
— w stanie upadlosci
| b) sprywatyzowanych




Tabela 3
Przychody ze sprzedazy 1 wyniki finansowe netto badanych przedsi¢biorstw w roku 1993

Wiclkos¢ wypracowanych zyvske o i3 i
Przychody ze sprzedazy ey \\,\Prni:*l’(‘)‘ o Wielkos¢ poniesionych strat netto
& 3 C
Wyszczegolnienie
: ogdlem galaz : ogdlem galgz . ogdlem galaz
5. PLN = 3 s. PLLN 7 > s=PL e 3
s PLN | 100.0% | =100.0% | B =100.0% | =100.0% | S PLN 1 —100.0% | =100.0%

Ogdlem 1 1554116 100.0 X 42217.8 100.0 X 522714 100.0 X

— przedsigbiorsiwa panstwowe 930 074.5 80.5 X 309103 7312 X 49 057.9 933 X

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 22534 701 19.5 X 113073 26.8 X 32135 6.1 X
Przemyst 759 063.4 63.7 100.0 290315 704 100.0 35 830.7 68.5 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 677 349.2 38.6 89.2 22 120.1 524 744 33 009.5 63.1 92.1
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 817142 7.1 10.8 76114 18.0 256 28212 54 73
Budownictwo 759456 6.4 100.0 20184 18 100.0 8 555.1 16.4 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 63 351.7 o) 85.7 19946 4.7 98.8 8228.5 15.8 96.2
— przedsiebiorstwa sprywatyzowane 10 593.9 0.9 143 238 0.1 12 326.6 0.6 3.8
Rolnictwo 519904 4.5 100.0 2 100.7 5.0 100.0 1470.8 2.8 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 303422 26 584 8322 20 39.6 14708 28 100.0

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 21 6482 1.9 41.6 1 268.5 3.0 60.4 - - -
Handel 188 890.2 16.3 100.0 2578.0 6.1 100.0 39182 755 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 84 794.2 Ji3 449 1 046.0 253 40.6 3:85233 7.4 98.3
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 104 G96.0 9.0 g § 1 532.0 3.6 594 65.7 0.1 157
Transport 15467.1 I3 100.0 40.9 0.1 100.0 18742 3.6 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 154671 1.3 100.0 409 0.1 100.0 18742 3.6 100.0

— przedsig¢biorstwa sprywatyzowane - - - — - - - - -
Gospodarka komunalna 57 1432 49 100.0 4 836.9 L5y 100,0 20.3 0.0 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 571432 49 100.0 4 836.9 1.5 100.0 203 0.0 100.0

— przedsiebiorstwa sprywatyzowanc - = - = - - - - -
Pozostale galezie produkcji materialnej 1 938.0 0.2 100.0 169.0 0.4 100.0 598.7 1.1 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 6264 Al 323 - - 598.7 =1 100.0

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 1311.6 0.1 67.7 169.0 0.4 100.0 - - -
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dominowat przemyst z udziatem 68,5%, a nast¢pnie budownictwo (16,4%) oraz
handel (7,5%).

Zdecydowana przewaga sektora panstwowego w przychodach ze sprzedazy
dotyczyta przemystu (89,2% udziatu), budownictwa (85,7%) 1 rolnictwa (58.4%).
Przedsiebiorstwa sprywatyzowane zdominowaly za to scktor ustug niematerial-
nych (85,7% przychodow sektora), pozostalych gal¢zi produkceji niematerialnej
(67,7%) i handlu (55,1%). Odnotowac nalezy jednoczesnie brak sprywatyzowa-
nych przedsigbiorstw w transporcie 1 gospodarce komunalne;.

Podsumowanie udzialu przedsigbiorstw sprywatyzowanych w obrotach 1 zys-
kach pozwala wnioskowac o ich generalnie lepszej kondycji fnansowej w po-
réwnaniu z sektorem panstwowym. Udziaty przedsigbiorstw sprywatyzowanych
w zyskach netto poszczegdlnych galezi byly bowiem wyzsze od udziatow w przy-
chodach. Z drugiej strony udziat sprywatyzowanych przedsigbiorstw w sumie strat
byl nizszy w kazdej z galezi. W rolnictwie, ustugach niematerialnych 1 pozo-
statych gateziach produkceji materialnej podmioty poddane przeksztatceniom wias-
nosciowym nie zanotowaly strat. Wspomniane tendencje, $wiadczace o lepszej
sytuacji podmiotdw sprywatyzowanych, nie dotycza jedynie budownictwa, w ob-
rebie ktorego kondycja sektora sprywatyzowanego byta wyraznie stabsza.

Analizowane wielkosci w latach 1994 1 1995 w uj¢ciu galgziowym przed-
stawiono w tabeli 4 1 5. Szczegélnie interesujace wydaje si¢ porownanie wiel-
kosci zawartych w tabelach 3, 4 1 § w ujgciu dynamicznym. Umozliwia to ziden-
tyfikowanie szeregu tendencji. 1 tak, w 1994 r., w porownaniu z rokiem 1993,
w niewielkim stopniu spadta taczna kwota zyskow osiggni¢tych przez sektor pan-
stwowy 1 sprywatyzowany, czemu towarzyszy znaczacy spadek poziomu strat.
W roku 1995 wystapit natomiast nominalny wzrost zyskow, z jednoczesnym
spadkiem wielkosci ujemnego wyniku finansowego. Podkresli¢ jednoczesnie na-
lezy wyrazny wzrost udziahu przedsigbiorstw sprywatyzowanych w globalnej kwo-
cie zyskow netto. Udziat 6w w 1993 r. wynosil 26.8%., w 1994 r. - 38.2%, a w
1995 r. — 76,2%. Do wzrostu tego w decydujacej mierze przyczynial si¢ przemyst.
Podkresli¢c nalezy przy tym, ze jego udzial w wypracowanych zyskach malal
z 70,4% w 1993 r. do 67,9% w 1994 r. 1 66,2% w 1995 r. Na odnotowanie
zastuguje szczegolnie dynamiczny wzrost zysku w sferze handlu, w rezultacic
czego galaz ta zwigkszyla swdj udziat w zyskach ogotem 7z 6,1% w 1993 r. do
10,6% w 1994 r. 1 11,9% w 1995 r.

Lata 1993 1 1994 charakteryzowal marginalny udzial przedsigbiorstw spry-
watyzowanych w zbiorze przedsigbiorstw wykazujacych stratg netto. Dopicro
w roku 1995 udziat 6w stanowil ponad polowe strat calosei przedsigbiorstw. Do
powstania strat w decydujgcym stopniu przyczynit si¢ przemyst. Poza tym istot-
nym zrodlem strat byto budownictwo, cho¢ udzial tej gatezi z wolna malat.

Pordwnanie w uje¢ciu dynamicznym wynikdéw ckonomicznych sektora panst-
wowego 1 sprywatyzowanego pozwala ponadto stwierdzic, ze:



Tabela 4
Przychody ze sprzedazy i1 wyniki finansowc nctto badanych przedsigbiorstw w roku 1994

- e { Wiclkosé w ypracowanych zyskow T = 5
Przychody z¢ sprzedazy i e 2 Wielkos¢ poniesionych strat netto
Wyszczegolnienie
s ogdlem galaz Late il ogdlem galaz - ogdlem galaz
s PN 1 100.0% | =100.0% | &5 PN | —100.0% | =100.00% | &5 PEN | Z100.0% | =100.0%

Ogodtem 1147.883.3 100.0 X 41 696.6 100.0 X 429534 100.0 N

— przedsigbiorstwa panstwowe 713 667.8 622 X 25 750.1 61.8 X 415652 96.8 X

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 434 2155 37.8 X 159465 382 X 13882 S5 X
Przemyst 742 822 1 64.7 100.0 | 28314.0 679 100.0 32 296.1 52 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 4660917.6 40.7 62.9 16612.0 39.8 58.7 311128 724 963
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 275 904.5 24.0 3701 11 702. 28.1 413 11833 2.8 317
Budownictwo 62 4694 54 100.0 9393 23 100.0 56169 13.1 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 353748 3.0 36.6 482.5 2] 51.4 3604.7 13.1 99.8
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 27 094.6 24 434 456.8 1.1 48.6 122 0.0 0.2
Rolnictwo 493929 43 100.0 1281.7 311 100.0 11378 2.6 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 334928 2448 67.8 10379 245 81.0 11378 2.6 100.0

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 15 900.1 14 322 2438 0.6 19.0 - -
Handel 188 034.0 16.4 100.0 4400.4 10.6 100.0 483.6 1.1 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 89 6549 7.8 47.7 22989 56 52,2 483.6 1.1 100.0

— przedsiebiorstwa sprywatyzowane 98 379.1 8.6 523 2 101.5 5.0 478 - - -
Transport 213554 19 100.0 237 0.1 100.0 28145 6.6 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 16 9552 135 794 237 0.1 100.0 2621.8 6.2 93¢]
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 44002 04 20.6 - - 192.7 04 6.9
Gospodarka komunalna 69 544.0 6.1 100.0 52628 12.6 100.0 3.5 0.0 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 69 344.0 6.1 100.0 5262.8 2.6 100.0 i) 0.0 100.0

— przedsiebiorstwa sprywatyzowane - - - ¥ = £ X
Pozostate gal¢zie produkcji materialne) 13413953 i 100.0 14424 35 100.0 569.5 18 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 602.3 0.1 4.6 - - = 569.5 13 100.0

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 12 537.0 1.0 954 14424 3.5 100.0 - - -
Usltugi niematerialne 1126.2 0.1 100.0 223 0.1 100.0 29.5 0.1 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 11262 0.1 100.0 | 323 0.1 100,0 208 0.1 100.0

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane = 5 | = = - - - -




Tabela 5
Przychody ze sprzedazy i wyniki finansowe netto badanych przedsigbiorstw w roku 1995

Wielkos$¢ wypracowanych zyskow

Wielkos$¢ poniesionych strat netto
netto i

Przychody ze sprzedazy

Wyszczegolnienie
ogotem galaz tvs. PLN ogdtem galaz ogolem galaz

=100.0% | =100.0% =100.0% | =100.0% =100.0% | =100.0%

Ogdtem 1444 182.1 100.0 X 514499 100.0 X 351364 100.0 X
- przedsigbiorstwa panstwowe 515 180.1 y X 122429 238 X 15 700.0 44.7 X
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 929 002.0 X 39207.0 76.2 X 19 436.4 553 X

Przemyst 917 001.6 = 100,0 340772 66.2 100.0 31155.1 88.7 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe 258 1719 A 28.2 Del22 0 10.1 152 118559 : 38.1
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 658 829.7 : 71.8 28 905.0 84.8 192992 X 61.9

100.0 2107.8 100.0 2 138.1 : 100.0
48.0 772.8 36.7 138.1 100.0
52,0 335.0

tys. PLN tys. PLN

N
2.

Budownictwo 75 703.7
— przedsigbiorstwa panstwowe 363232
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 39 380.5

Rolnictwo 70 794.8
— przedsigbiorstwa panstwowe 39 388.2
— przedsiebiorstwa sprywatyzowane 30906.6

Handel 241 611.8

— przedsigbiorstwa panstwowe 75 059.8
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 166 352.0

4
|
2

i1
3
1 .6 63.3 =

100.0 2 600.1 51 100.0 : 2] 100.0
563 3} £ 33.0 X : 100.0
43.7 223.0 2.4 47.0 -
ot
5

rJ!J‘J— ‘PJ!\J:JI
ST N ROV

NN — 000~y b

1000 | 6 112.2 1 100.0 ; 3 100.0
311 112.2 4 18.2 3 2 100.0
68.9 5 000.0 9. 818 - -

100.0 445 0. 100.0 3955 ] 100.0
792 443 0. 100.0 38. 3 77.0
20.8 - - 37 : 23.0
100.0 686.0 7 100.0
100.0 3 686.0 7 1000

b9 = b

L

{ Transport 26 329.
— przedsigbiorstwa panstwowe 21 007.5
— przeds:¢biorstwa sprywatyzowane S22 158

et

W
o0 00 L)' OO

Gospodarka komunalna 83 2679
— przedsigbiorstwa panstwowe 83 2679
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane =

|

Pozostale galezie produkcji materialnej 860.5 & 100.0 148.0 e 100.0
— przedsigbiorstwa panstwowe - - =
— przedsigbiorstwa spry watyzowane 2 860.3 : 100.0 148.0 ¥ 100.0

{ Uslugi niemateriaine 26 412.5 1 100.0 26741 S5 100.0

| — przedsigbiorstwa panstwowe 1461.6 a4 IR 78.1 (). 29

e przedsicbiorstwa sprywatyzowane 249509 : 915 4 2 596.0 97.1
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1) w przemysle, gdzie jeszcze w latach 1993 1 1994 wigkszos¢ zyskow osia-
gaty podmioty panstwowe, od 1995 r. dominacj¢ przejety przedsigbiorstwa spry-
watyzowane (udzial w wysokosci 85%),

2) w sferze budownictwa stosunkowo niewielkie zyski netto w 1993 r. reali-
zowaly prawie wylacznie przedsigbiorstwa panstwowe, gdy tymczasem w dwa
lata pozniej 63,3% zyskoéw pochodzito z jednostek sprywatyzowanych,

3) przewaga przedsi¢biorstw poddanych prywatyzacji,w postaci udziatu w wy-
pracowaniu zyskow netto gatezi, wystapita w rolnictwie w 1993 r. oraz w handlu
i ustugach niematerialnych (dla obu gatezi w latach 1993 1 1995),

4) niekorzystnie dla sprywatyzowanych podmiotow przedstawiala si¢ sytuacja
w transporcie, gdzie w latach 1994 11995 notowano wylacznie straty,

5) jednostki poddane przeksztalceniom wilasnosciowym nie wykazywaty
w 1994 r. strat w branzy rolnej, handlu i pozostatych gal¢ziach produkcji mate-
rialnej, a w roku nastgpnym takze w branzy budowlane;.

Uzupelnieniem obserwacji poczynionych w poprzednich czgsciach opracowa-
nia jest analiza wskaznikowa kondycji majatkowo-finansowej przedsigbiorstw
sektora panstwowego 1 podmiotow sprywatyzowanych, dokonana na podstawie
zestawu wskaznikow przedstawionych w punkcie drugim. Ksztattowanie si¢ po-
wyzszych wskaznikow w latach 1993 - 1995, w podziale na gal¢zie gospodarki
1 forme wiasnosci, prezentuja tabele 6 - 8.

Analizujac wskazniki rentownosci netto, wskaza¢ nalezy na deficytowosc
w roku 1993 przedsigbiorstw panstwowych wszystkich branz, z wyjatkiem ustug
niematerialnych i gospodarki komunalnej (w tej ostatniej galezi brak jest pod-
miotow sprywatyzowanych). Jesli poming¢ transport i gospodarke komunalna ja-
ko galezie, w ktorych brak jest przeksztalcen wiasnosciowych, to we wszystkich
pozostatych gal¢ziach sprywatyzowane przedsigbiorstwa wykazywaly wyzsza ren-
townos$¢ niz ich odpowiedniki w sektorze panstwowym. Przedsigbiorstwa te wy-
kazywaly zyski takze w tych sferach dziatalnosci, ktére w sektorze panstwowym
dotknigte byly deficytem. Tylko w branzy budowlanej sprywatyzowane przed-
sigbiorstwa odnotowaty deficyt, cho¢ mniejszy niz podmioty panstwowe.

Przedsiebiorstwa sprywatyzowane charakteryzowaly si¢ nizszym od przed-
sigbiorstw panstwowych poziomem kosztow. Dotyczy to wszystkich gatezi z wy-
jatkiem budownictwa.

W wiekszosci przypadkow korzystniej przedstawiata si¢ sytuacja sprywaty-
zowanych przedsiebiorstw w zakresie ptynnosci finansowej, ktorej poziom byt
zwykle wyzszy anizeli w sektorze panstwowym. Sytuacja taka miata miejsce
w przemysle, budownictwie, pozostatych gat¢ziach produkcji materialnej, ustu-
gach niematerialnych i rolnictwie. Jedynie w sferze handlu wyzsza plynnos¢ wy-
kazywaly firmy panstwowe. Zazwyczaj poziom wskaznikéw plynnodci byl zbyt
niski, co bylto szczegodlnie widoczne w pozostatych galeziach produkcji material-
nej, w zakresie biezacej i szybkiej ptynnodci oraz w sferze przemystu i rolnictwa
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w zakresie szybkiej plynnosci. Dotyczy to zwlaszcza przedsigbiorstw pafstwo-
wych. Ustugi niematerialne charakteryzowaty si¢ natomiast tendencja do nadptyn-

nosci finansowej.

Tabela 6

Ksztaltowanie si¢ wskaznikow rentownosci, poziomu kosztow oraz ptynnosci

w roku 1993

i’.r'/-;m) sl
Budownictwo
Rolnictwo
Handel

I'ransport

Wskazniki | Wskazniki | Wskazniki | Wskazniki
; enb rentownosci | poziomu biezicee] szyvbkiej
Wyszezegolnienie g ; S e
5 = sprzedazy kosztow plynnosci phynnosci
netto (%) (%) finansowej | lnansowc;
- przedsigbiorstwa panstwowe -1.6 94.9 0.99 0.36
- przedsigbiorstwa sprywatyzowane 5.9 86.8 18§73 1.09
- przedsigbiorstwa panstwowe 9.8 102.1 0.89 0.68
przedsigbiorstwa sprywatyzowane 2:9 10232 1.08 0.85 i
- przedsigbiorstwa panstwowe =21 99.3 I8 0.38
- przedsigbiorstwa sprywatyzowane 5:9 88.9 1.03 0.54
przedsigbiorstwa panstwowe =3.3 100.3 2.10 0.90
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 1.4 H 7Y .88 0.30
przedsigbiorstwa panstwowe -11.9 106.9 1.01 0.92
przedsigbiorstwa sprywatyzowane !
Gospodarka komunalna
przedsicbiorstwa panstwowe 8.4 e 1.42 .13
- przedsigbiorstwa sprywatyzowane
Pozostale galezie produkcji
galezic p ]
- przedsigbiorstwa panstwowe -95.6 130.1 0.14 0.10
przedsigbiorstwa sprywatyzowane 12.9 1Y 1.95 §20
Uslugi niematerialne
- przedsigbiorstwa panstwowe 3.6 80.3 1.24 1.17
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane 11.8 86.7 4.18 1.49 |

W roku 1994 poddano analizie szerszy zestaw wskaznikow, szczegdlnie w gru-
pie wskaznikow rentownosci. Analizujac wskazniki rentownogsci ogotem, stwier-
dzi¢ nalezy deficytowos$¢ przedsiebiorstw panstwowych w przemysle, budow-

nictwie 1 transporcie. Sposrdd trzech powyzszych gatezi wyzsza deficytowosc
firm sprywatyzowanych dotyczyta jedynie transportu, natomiast sprywatyzowane
podmioty przemystowe i1 budowlane byly rentowne. Nizsza rentownoscia charak-
teryzowaly si¢ przeksztalcone przedsigbiorstwa rolne. W zakresie wskaznikow

rentownosci dziatalnos$ci operacyjnej korzystniejszy, tzn. nizszy ich poziom, wy-



Tabela 7
Ksztattowanie si¢ wskaznikow rentownosci. ptynnosci finansowej i rotacji majatku obrotowego w roku 1994

l Wskazniki rentownosci Wskazniki ptynnosci finansowej Wskaznik
i : ; : . wyplacal- pokry cia ml_uc_ii
Wyszczegolnienie .. (dz1atalnosct | majatku hwskaznik Fles oyt majatku
. £ } ___|dzialalnosci : - % £ 5 nosci zobowiazan £
ogolem | sprzedazy gospodar- | obroto- | poziomu | biezacej | szvbkiej| . ; obroto-
- T loperacyvingj | S ] ot ©| srodkow nalezno-
c7e] wego | kosztow 4 ; wego
pienigznych|  sciami
Przemyst
— przedsiebiorstwa panstwowe —-0.02 8.3 9.0 3.6 -0.1 96.3 111 0.38 0.09 029 2.70
— przedsiebiorstwa sprywatyzowane | 3.8 54 55 6 6.8 924 5.62 4.37 3.22 51> 1.78
Budownictwo
— przedsigbiorstwa panstwowe -1.8 0.9 26 3.1 -4.4 949 3.05 2.6l 23 1.38 2150
— przedsiebiorstwa sprywatyzowane | 1.6 S 6.1 4.8 34 95.2 2.74 2.18 1.16 1.02 328
Rolnictwo
— przedsigbiorstwa panistwowe 23 6.1 10.0 6.9 6.7 3.1 1.62 0.50 0.08 | 041 2.85
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane | 1.3 0.2 0.0 3.0 13.1 97.0 1.54 097 0.06 0.90 8.56
Handel
— przedsiebiorstwa panstwowe 2.1 3 6 3 74 94.5 3.08 .14 0.40 0.74 343
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane | 2.1 5.6 3.6 3.6 8.8 96.4 1.49 0.56 0.12 044 4.10
Transport
— przedsigbiorstwa panstwowe —1.1 -8.6 -14 0.1 —3.8 99.9 5.69 441 1.20 3.21 347
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane | —4.4 —1.6 -3.5 -3.7 =387 103.7 144 0.98 0.29 0.68 13.40

Gospodarka komunalna
— przedsigbiorstwa panstwowe 7.6 5.8 39 6.1 29.6 g1y 1.07 0.85 0.24 0.61 597
— przedsiebiorstwa sprywatyzowane - - - - - b - = =

Pozostate galezie produkcji
— przedsigbiorstwa panstwowe -

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane | 11.5 o5 0.87 0.34 0.53 290

9]
Lo
v
X
487,
(9%]
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{o¥]
o«
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Z

Ustugi niematerialne
— przedsigbiorstwa panstwowe 0.25 1.1 3.6 14.9 0.4 85.1 18.21 17.28 1341 3.87 1.42
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane | - = % = ;
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Tabela 8

Wyszczegolnienie

Wskazniki rentownosci

Wskazniki plynnosci finansowej

ogotem

sprzedazy

dziatalnosci
gospodar-
czej

dziatalnosci
operacyjnej

majatku
obroto-
wego

wskaznik
poziomu
kosztow

biezacej

szybkiej

wyplacal-
nosct
srodkow
pieni¢znych

pokrycia
zobowiazan
nalezno-
sciami

Wskaznik
rotacji
majatku
obroto-
wego

Przemysi

— przedsiebiorstwa panstwowe

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane
Budownictwo

— przedsigbiorstwa panstwowe

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane
Rolnictwo

— przedsigbiorstwa panstwowe

— przedsigbiorstwa sprywatvzowane

Handel
— przedsigbiorstwa panstwowe
— przedsigbiorstwa sprywatyzowane

Transport

| — przedsigbiorstwa panstwowe

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane
Gospodarka komunalna

— przedsiebiorstwa panstwowe

— przedsigbiorstwa sprywatyzowane
Pozostale galgzie produkcji

— przedsigbiorstwa panstwowe

| — przedsigbiorstwa sprywatyzowane

|
{

{ - -
Uslugi niematerialne

— przedsigbiorstwa panstwowe

| — przedsigbiorstwa sprywatyzowane

0.05
0.41

0.34
1.44

0.96
=L
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kazywaty podmioty panstwowe gal¢zi rolnej, budowlanej, handlu i transportu.
Jedynie sprywatyzowane przedsigbiorstwa przemystowe miaty nizszy udziat kosz-
tow w przychodach ze sprzedazy.

Rok 1994 charakteryzowal si¢ rowniez generalnie nizsza pltynnoscia finansowga
przedsigbiorstw sprywatyzowanych, wyrazong w kolejnych stopniach ptynnos-
ci. Jednocze$nie w przedsi¢biorstwach panstwowych w gateziach budownictwa,
transportu 1 ustug niematérialnych wystapita tendencja do wysokiej nadptynnosci
drugiego 1 trzeciego stopnia. O nadplynnosci mozna tez moéwi¢ w odniesieniu do
sprywatyzowanych przedsigbiorstw przemystowych.

Wskaznik pokrycia zobowiazan naleznosciami nie zawsze przybieral pozadany
poziom, tzn. wyzszy od jednosci. Wymagana wielkos¢ wskaznika zostala osigg-
nigta przez przeksztalcone przedsigbiorstwa przemystowe i budowlane, a w za-
kresie sektora panstwowego przez podmioty ze sfery budownictwa, transportu
i uslug niematerialnych.

Wyraznie wyzsza rotacj¢ majatku obrotowego wykazywal sektor przedsie-
biorstw sprywatyzowanych. W 1995 r. wérdd pafistwowych jednostek gospodar-
czych deficytowy pozostat przemyst 1 w niewielkim stopniu transport, a dodatnie
wyniki finansowe zanotowato budownictwo. W obrebie jednostek sprywatyzow-
anych deficytowy byl jedynie transport. Podobnie jak w roku poprzednim, wyzsza
rentownos¢ byla domeng przedsigbiorstw sprywatyzowanych. Jedynie sprywa-
tyzowane firmy transportowe wykazywaly ujemna rentownos¢, co stawialo je
W gorszej sytuacji w porownaniu z na ogot rentownymi przedsiebiorstwami panst-
wowymi.

W zrdéznicowany sposob przedstawialy sig relacje miedzy plynnoscia finan-
sowa przedsigbiorstw panstwowych i sprywatyzowanych. Tak jak poprzednio,
rowniez dla 1995 r. charakterystyczna byla nadptynnosé¢ flnansowa. Dotyczyla
ona sprywatyzowanej gal¢zi przemystu, ustug niematerialnych i pozostatych ga-
tezi produkcji niematerialnej, a w obrebie przedsiebiorstw panstwowych: budow-
nictwa, handlu, transportu i1 ustug niematerialnych.

Prawidtowy, tzn. wyzszy od jednosci, wskaznik pokrycia zobowigzan na-
leznosciami wystapit w przeksztalconych podmiotach przemyshu, budownictwa,
ustug niematerialnych i pozostatych gatezi produkeji materialnej. Ten sam wskaz-
nik osiggnat zadowalajacy poziom w jednostkach handlu, transportu i ustug nie-
materialnych sektora panstwowego.

4. Uwagi koncowe

7 prezentowanych wynikow badan, ktore stanowia fragment systematycznie pro-
wadzonego monitoringu sytuacji majatkowo-finansowej przedsigbiorstw woje-
wodztwa poznanskiego wynika, ze przedsigbiorstva poddane procesom prze-
ksztalcen whasnosciowych charakteryzowaly si¢ na ogdt korzystniejsza sytuacja
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finansowa niz przedsigbiorstwa panstwowe. W wigkszo$ci gatezi suma zyskow
wypracowanych przez przedsigbiorstwa sprywatyzowane byla wyzsza od global-
nej sumy strat przedsigbiorstw sprywatyzowanych. Podkreslic przy tym nalezy,
ze miaty one wyzsze udzialy w zyskach i nizsze udziaty w stratach, czemu towa-
rzyszyly odpowiednio nizsze udzialty w przychodach ze sprzedazy. Konsekwencja
takiego stanu rzeczy jest wyzsza rentowno$¢ zuzywanych srodkow w przedsig-
biorstwach sprywatyzowanych. Podejmowane przez przedsi¢biorstwa sprywaty-
zowane przedsigwzigcia restrukturyzacyjne, tak w zakresie aktywow. jak i pasy-
wow, sa z kolei jednym z czynnikow ksztaltujacych ich wyzszg plynnosc finan-
sowq oraz wyzsza sprawnos¢ gospodarowania majatkiem obrotowym.

RATE, EXTENT AND EFFECTIVENESS
OF OWNERSHIP TRANSFORMATIONS IN ;
ENTERPRISES OF THE PROVINCE OF POZNAN

Summary

I'he subject of this paper in effectiveness ol state enterprises and privatised enterprises in the
vears 1993-1995. The analysis includes one hundred of state and privatised cconomic entities
the establishing body for which is the Governor of the Province ol Poznan, The analysis takes
into account the division into sectors of the national cconomy

Evaluation of the condition of the enterprises is based on the analysis of financial results
and the analysis of indicators of profitability. financial liquidity and tournover. The studics
generally indicate a better economic condition of the privatised enterprises as compared with
the state enterprises within the same sectors of the national economy. In major part of the sectors
of the national economy the volume of net profits achieved by the privatised enterprises exceeded
the volume of net losses. Moreover. indicators of financial liquidity and profitability were mostly
at higher levels in the privatised enterprises than in the state enterprisces.




