Ryszard BARCZYK'

. Ewolucja neokeynesowskiej teorii wahan cyklicznych

L. Rozwoj teorii koniunktury w okresie po drugiej wojnie wiatowej cechuje si¢ du-
Z3 zrhiennoécia i jest konsekwencja wystepowania w teorii ekonomii dwoch koncepcji
poznawczych: neoklasycznej oraz neokeynesowskiej. Zgodnie z interpretacja neokla-
syczng gospodarka kapitalistyczna wykazuje ze swej natury wewngtrzng tendencje
do stabilnosci. System ten nie wytwarza zadnych elementéw destabilizujgcych i w
przypadku, gdy powstanie zewngtrzny ‘impul's zaklocajacy uruchamia on mecha-
nizmy, ktorych efektem jest powrdt do stanu rownowagi. Wywodzace si¢ z tego nurtu
teoretycznego modele wyja$niajagce wspdiczesne procesy wahafi koniunkturalnych
okreslane sa w literaturze jako modele z wewnetrzng stabilnoéciql.

Drugi nurt wystepujacy w teorii ekonomii przyjmuje, ze w systemie kapitalistycz-
nym wystepuja wewngtrzne 'mechanizmy, ktorych efektem sa parmanentnie powta-
rzajace sie zaklbcenia rownowagi. Teza ta wywodzi si¢ z rozwazan J.M. Keynesa, kto-
ry w swych pracach koncentrowat sie na kwestii sit okreslajacych wielkos¢ zatrudnie-
nia w gospodarce kapitalistycznej. Analizy J.M. Keynesa miaty charakter statyczny,

| wktdrych podstawowe elementy badanego ukladu nie ulegaty jakimkolwiek zmianom.

Centralnym problemem teoretycznym byt tutaj globalny popyt, ktory determinuje nie
tylko rozmiary zatrudnienia lecz takze stopien wykorzystania aparatu produkcyjnego
przy danej jego zdolnosci wytworczej. Ten typ rozwazan miat wiec charakter krotko-
okresowy, gdyz nie uwzgledniano tutaj faktu, Ze ponoszone nakiady inwestycyjne po-
wodujg w diugim okresie nie tylko okreSlone efekty popytowe ale réwniez sprawiaja
| Oone, ze wzrastaja w czasie zdolnosci wytworcze kapitatu. Bezposrednia konsekwencja
| _prac J.M. Keynesa bylo powstanie w teorii koniunktury tzw. modeli z wewnegtrzna nie-

1Szeroki przeglad tych modeli, jak rowniez ich podstawowych zalet i ograniczen znajduje si¢ m.in. w opra-
cowaniu: K. Jaeger, Die Konjunkturtheorie der neuen klassischen Makrotkonomik. W: Perspektiven der
Konjunkturforschung. Tiibingen 1984, s. 25—60. W literaturze polskiej problematyka ta jest przedstawiona
w-pracy: R. Barczyk, Neoklasyczna interpretacja wahan koniunkturalnych — Koncepcja nowej klasycznej
makroekonomii. W: Studia nad strukturg wspbtczesnej gospodarki kapitalistycznej. AE Poznan (w druku).
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: stabilnoécia2 W tej grupie analiz podstawowym ujeciem, w ramach ktorego nastepuje,
dalszy rozwoj jest zbudowana przez J.R. Hicksa popytowa koncepcja cyklu komunk-
turalnego oparta o polgczone mechanizmy mnoznika inwestycyjnego i akceleratora
Ogolnym celem ponizszego opracowania jest analiza wywodzacych si¢ z rozwazan
J.R. Hicksa, a powstatych w ekonomii zachodniej, gtownych kierunkow rozwoju teo-
retycznych hipotez, dotyczacych mechanizmu i morfologii wspéiczesnych procesow

cyklicznych. Modele te zastuguja na doglgbniejsza analize teoretyczng z dwoch wzgle-

dow. Po pierwsze, we wspolczesnej koniunkturze gospodarczej coraz czesciej wraca
si¢ do zalozen i dorobku J.M. Keynesa i jego kontynuaiorow wykorzystujac je nie
tylko do budowy nowych koncepcii wyjasniajacych, ale przede wszystkim ‘do kon-

strukcji celow i srodkow polityki gospodarczej. Po drugie, rozwazania hipotetyczne

oparte o polgczone mechanizmy mnoznika i akceleratora umozliwiaja w wyzszym
stopniu anizeli inne kierunki dokladniejsze okreslenie cech morfologicznych wspot-
czesnych fluktuacji cykllcznych oraz wybor materialu emplrycznego i narzedzi
1loscxowych stuzacych do ich anahz

/

IL. Koncepcja cyklu koniunkturalnego J.R. Hicksa jest proba potaczenia teorii
wzrostu gospodarczego z teorig cyklu koniunkturalnego, ktoérego mechanizm zawiera
sie we wspdldziataniu mnoznika inwestycyjnego i akceleratora. Sciezka wzrostu gos-
pbdarczego w tych rozwazaniach wywodzi sie z prostego zalozenia 0 dokonujacych
sig inwestycjaéh autonomicznych, ktore 53 de facto ”Deus ex Machina” ogotu ana-
liz',

Model J.R. chksa, W ktorym chc1a1 on nie tylko wyjasmc wahama koniunkturalne
lecz takze pokazac, ze s3 one immanentna cechg gospodarki rynkowej, nawigzuje do
rozwazah R.F. Harroda i jest proba przezwycigzenia pewnych jego ogramczens.
J.R. Hicks twierdzil na podstawie przyczynku P.A. Samuelsona, ze model R.F. Harro-
da mozna tylko po Erzez nieznaczne modyfikacje przystosowac do wyjaSnienia wahan
koniunkturalnych'. Wystarczy bowiem w przypadku funkcji inwestycji wprowadzic

2Podziai ogdtu modeli, wyjasniajacych wspdlczesne procesy koniunkturalne na modele z wewnetrzna sta-
bilnocia oraz z wewnetrzna niestabilnoicia wprowadzit do literatury przedmiotu: G.J. Tichy, Neuere
Entwicklungen in der Konjunkturtheorie. IFO—Studien. Zeitschrift fiir empirische Wlttschaftsforschung
Miinchen 1982, N° 3, s. 213-238.

3
J.Kromphardt, Uber den heutigen Stand der Komunkturtheone Jahrbuch fhr Nationalokonomie und

Statlstxk Stuttgart 1979, t. 193, 5. 97-114.

E Elsner, Wachstums — und Konjunkturtheorie. W: Kompendium der Vuiksm:tschaftslehre Band 1 i

Gottmgen 1967 5. 269-270.

]
Szerzej na temat tych ogramczen zob.: M Nastiowskl, Z teorii wzrostu kapitalizmu rozwinigtego.
Warszawa PWN, 1967, s. 81..

6 : ¢
Podstawowe elementy modelu R.F. Harroda zpstaly sformutowane w pracy: The Trade Cycle. Oxford
1936, r. I. Zasadnicze znaczenie posiadaja jednakze: Towards a Dynamic Economics, Lecture three, London
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opdznienie miedzy zmianami popytu i zmianami inwestycji pobudzonych. Aby pois-
czyt swe rozwazania z pracami R.F. Harroda przyjat J.R. Hicks, ze w badanej, zam-
knigtej gospodarce wystcpuje pewien, okreslony wzrost gospodarczy Zatozyl on
takze, ze interwencja panstwa w sirefe gospodarki polega jedynie na prowadzemu in-

' - westycji autonomlcznych, abstrahujac od pozostatych form interwencjonizmu pan-

stwowego.
W swych rozwazamach 1.R. Hicks wyrdznia trzy czgsci sktadowe globalnego po-

pytu': ¢ ‘

1) konsumpcjg prywatng, ktora zalezna jest od poziomu _dochodu narodowego w
okresie poprzednim;

- 2) inwestycje mdukowane, ktore s3 wywolywane (zgodnie z zasada akceleracp)

‘zmianami w biezgcym globalnym popycie na produkty finalne";

3) inwestycje autonomiczne, ponoszone niezaleznie od zmian w biezacej sytuacp

gospodarczej- W celu zabezpleczema i kontynuacji produkcji .
Zbudowany przez i R Hicksa model skiada sig z nastqu]acych rownah podstawo-

wych

WRLECa i h i ' PR
-,It : Iind.t‘+' it ! | 4 2l
C,=c Y, O<c<?‘ic;1-s. | A [3]
s —.A (141)" A ,r=const i 'AO, r>0- [4]
; mdt-B(Y X ‘B>O i B=const [5]

P.A. Samuelson zbudowat klasyczny juz dzi§ pdpytowy model dzialania zasady mnoznika inwestycyjnego
i akceleratora. Na ten temat zob.: P.A. Samuelson, Interactions between the Multiplier and the Principle of

Acceleration, The Review of Economic Statistics, 1939, Vol. XXI, s. 75—78.
71. Kromphardt, Wachstum und Konjunktur. Grundlagen ihrer theoretischen Analyse und wirtschafts-

politischen Steuerung. Gottingen 1972, s 170—171. :

Poniewaz sumeg globalnego popytu najczesciej utozsamia sig z wielkoScig dochodu narodowego, zmiany
inwestycji indukowanych sa determinowane przez zmiany dochodu narodowego.

Wprowadzenie do rozwazan teoretycznych inwestycji autonomicznych jest waznym krokiem naprzod
w stosunku do wczesniej budowanych teorii cyklu koniunkturalnego. Zdaniem J.R. Hicksa, inwestycje te .
rosna w czasie w statym, okreSlonym tempie, wyznaczajac Sciezke wzrostu gospodarczego o 1dentyczne] sto-
pxe wzrostu ;

J. Kromphardt, Wachstum un Konjunktur ..., op.cit., s. 171.
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gdzie: Yt — poziom dochodu narodowego (globalnego popytu);

It - wielkos¢C inwestycji globalnych; °

Ct - poziom konsumpcji prywatnej;

Iin N wielkoSc inwestycji indukowanych;

Iaut-t ~ wielko$¢ inwestycji autonomicznych;

¢ - krancowa skionnosc do konsumpcji;

S - krancowa sktonnoSc do oszczedzania;

B - wspotczynnik akceleracii;

A0 — poziom wydatkow autonomicznych;

r - stopa wzrostu wydatkow autonomicznych;
t = CZEN

Po pewnych przeksztalceniach zalezno3¢ [1] mozna zapisac jako rownanie liniowe
roznicowe, niejednorodne o statych wspotczynnikach:

Y, - (c+B)Y, +BY, ;=A (1) : [6]

; 'gdzie: ¢, B, r — stale, strukturalne wspotczynniki modelu.

Rzeczywiste zmiany dochodu narodowego w badanej gospodarce okreslone sg
przez warunki sformutowane w rownaniu [6]. Aby zbadaé dokladny charakter prze-
biegu tych zmian jest niezbe_dnymu: »

1) okreslenie sciezki zrownowazonego wzrostu dochodu narodowego;

2) wyznaczenie odchyleh rzeczywistych zmian dochodu narodowego od poziomu
rownowagi. :

Na Sciezce rownowagi wszystkie wartoSci zmieniaja si¢ w tym samym tempie.
Wzrost dochodu narodowego (Y t) odbywa sie tutaj zgodnie ze wzrostem inwestycji au-
tonomicznych. Tym samym model J.R. Hicksa przyjmie postac:

Y =Y (141)! » , 7]
- gdzie: ?t — poziom dochodu narodowegb w warunkach rownowagi;
Y0 — poziom dochodu narodowego w okresie poczatkowym.

Uktad parametrow, ktére dopuszczaja rozwigzanie rownania rownowagi mozna
okreslic za pomoca odrgbnego rozwigzania zaleznosci [6]:

Yo(lﬂ)t ;YO(C+B)(1—r)‘-—1 2z ?o B(l‘l'r)t—z ! Ao(l'ﬂ‘)t 3 . [8]

Po podzieleniu obu stron tozsamosci [8] przez wyraz (1+r)t mozna otrzymac war-
tosc 70:

11Ibidem, 32172,

\
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Y - : A ' : [9]

lft (1 +I‘)2 : :
Utamek po prawej stronie zaleznosci [9] oznaczyt J.R. Hicks jako supermnoinik12
~ Pokazuje on relacje miedzy wielkoscia A a dochodem narodowym w warunkach row-

nowagi. R6zni si¢ on od tradycyjnego mnozmka inwestycyjnego J. M. Keynesa tym, ze
uwzglednia on stopq wzrostu inwestycji autonomicznych (r)

Ustalenie odchylefi w przebiegu rzeczywistego dochodu narodowego w stosunku do
Sciezki wzrostu zréwnoﬁaionego moze nastapic poprzez rozwigzanie jednorodnej for-
my rownania réznicowego o nastepujacej postaci:

C Y= (c+B) Yy +P Y4 ,=0 e [10]
Zaktadajac, ze powyzsza zaleznoS¢ spetnia¢ bedzie warunek:
Y L . [11]
stad otrzymac mozna, iz:
A (c+p) At patt a0 ' : [12]

Parametry rownania kwadratowego mozna oszacowat na podstawie nastepujacych
WZOrow: ’

N =

.)\1

[c +B +/(c+p)’ - 43} : \ [i3]
k2=-;-[c+B—\/(c+B)2—4B] : [14]

W sumie w modelu J.R. Hicksa mozna wyroznic siedem przypadkow ksztattowania
sie dochodu narodowego, ktorym odpowxada;a nastgpujace wartosci poszczegolnych
zmlennych i

1
2J R. Hicks, A Contribution to the Theory of Trade Cycle. Oxford 1950, s. 62.

Wyprowadzenie ogolnego wzoru na supermnoznik znajduje sie m.in. w pracy: A.E. Ott, Emfuhrung in die
dynamische Wirtschaftstheorie. Gottingen 1963, 5. 175-179.

13
Jezeh stopa wzrostu 1nwestyc11 autonomicznych rowna jest zeru, tj. gdy r =0, wowczas prawa strona
rownania [9] przyjmie postac tradycyjnego mnoznika inwestycyjnego J.M. Keynersa (k = T )

14
# A.E. O tt, Einfiihrung in die dynamische ..., op.cit., s. 199-201.
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1 ks (1—\/;)2 - —parametryk 1A s3 rzeczywxstelmerowne nastepuje
state (bez Jaklchkolmek wahaf) zmniejszanie si¢ do-

% chodu narodowego do wartoSci rownowagi;
2 B=(1—\/§)2' : —parametry)\ ik )5 rzeczywiste i rowne, wyste;pu]e

; state zmme]szeme sie.(bez jakichkolwiek wahan) do-
i chodu narodowego do wartosci rownowagis
33 (1—\/§)2 <p<l — parametry )\1 i )»2 sg liczbami zespolonymi, oscylacyj-

. ne przyblizanie sie dochodu narodowego do poziomu
rownowagi nastgpuje ze zmmejszajaca sie amplituda
(wahania ttumione);
4. B=1 — parametry K 1k sg liczbami zespolonym1 a wahania
maja staty charakter
= parametry‘)\l i )L sa liczbami zespolonymi,a wahania
dochodu narodowego posiadajg coraz wieksza amphtu-
" de (wahania wybuchowe); £2

6. B= (1+\/§)2 ' — parametry Al i k2 s3 rzeczywiste i réwne, wystepuje
wybuchowy przebieg ksztaltowania si¢ dochodu naro-
dowego, nie zawierajacy jednakze zadnych wahan;

T > (1+\/§)2 - parametry }\1 i )‘2 s3 rzeczywiste i nierbwne, ksztatto-
wanie si¢ dochodu narodowego ma charakter wybu-
chowy, nie zawiera ono jednakze zadnych wahan.

Omoéwiony model J.R. Hicksa jest czystym modelem matematycznym, przedstawia-
jacym poszczegblne rodzaje wahan koniunkturalnych w zaleznosci od wartosci
poczatkowych przyjetych parametrow. Chcac wyjasniC przebieg wahan cyklicznych
w dalszej czesci swych rozwazan, przyjmuje J.R. Hicks dwie modyfikacje ~:

1. Wyklucza on z dalszych rozwazan przypadek, gdy B < 1, gdyz badz nie powstaja
tutaj zadne wahania dochodu narodowego, badz tez wahania te posiadaja zmniejszajaca
sie amplitude. Wystepujaca tutaj wartosé wspotczynnika akceleracii jest takze zbyt
niska, aby mozna jg byio analizowac poprzez pryzmat mechanizmu przyspieszenia;

2. Do dalszych rozwazan przyjat on przypadek, gdy B > 1. W tej sytuacji oscylacje
~ dochodu narodowego maja coraz wigksza amplitude lub tez pszacowane wartosci mo-
‘delu odchylajg sig wybuchowo od poczatkowych pozycji rownowagi. Potegujace sie
fluktuacje beda napotykac na pewne bariery, ktore zostaly nazwane przez J.R.
chksa jako gorna granica (ceilling) lub granica.dolna (floor).

. Gorna granica wybuchowych wahan koniunkturalnych jest wyznaczana przez
maksymalng zdolno$¢ wytworcza wszystk;ch czynnikow produkcji, wystepujacych
w badanej gospodarce. Zanim dochod narodowy faktycznie realizowany osiggnie ten
poziom, nastepuje przyrost popytu na dobra konSumpcyjne wskutek pojawienia sig

50 1<B < (1+/s)

1SJ.R. Hicks, A Contribution to the Theory ..., op.cit., s. 95..
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dodatkowych wydatkéw autonomicznych. Przyrost ten jest zaspokajany najpierw po-
przez zwigkszanie stopnia wykorzystania kapitatu i lepsze wykorzystanie sity robo-
czej lub poprzez zwigkszenie jej zatrudnienia. JednoczeSnie nastepuje wzrost zamo-
wief na dobra inwestycyjne tak, aby dopasowa¢ zdolnosci wytworcze do zwiekszone-
go popytu. Tym samym gorna granica jest osiagnieta wowczas, gdy nie ma mozliwosci

- zwigkszenia zatrudnienia, a jednoczeSnie wszyscy pracujacy wykorzystani sa takze

W godzinach ponaclwyr*liarowych16 W pordwnaniu do okresow poprzednich dochod
narodowy moze zostat powiekszony jedynie poprzez zwigzany ze wzrostem intensyw-

: . hosci produkciji, wzrost wydajnosci pracy.

Istnienie dolnej granicy wahan koniunkturalnych wynika stad, ze wielko$¢ inwe-
stycji nie moze by¢ dowolnie zmniejszana, ich bariera dolna jest okreslona przez wy-
soko$¢ odpisow amortyzacyjnych. Jest ona osiagnigta, jezeli producenci zaniechajg
podejmowania zardwno inwestycji nowych, jak i odtworzeniowych tak, aby ich po-
ziom by rowny wielkosci odpiséw. Dopoki w fazie spadkowej cyklu koniunkturalnego
dezinwestycje bedg wieksze anizeli odpisy amortyzacyjne, tym samym ich poziom nie
bedzie wyznaczany przez m%hamzm akceleracji lecz jedynie przez wielkoS¢ odpiséw
na amortyzacje . M

N

ITl. Analizy teoretyczne J.R: Hicksa przedstawiaja ﬁewien model ksztattowania sie

~ wahan cyklicznych, przy czym oscylacje te s3 wynikiem polgczenia mechanizméw
' wzrostu gospodarczego oraz cyklu koniunkturalnego. Ten kierunek badan byi i jest w

dalszym ciggu w ekonomii zachodniej jednym z dominujacym ujec, w ramach ktorego
nastepuje pewien rozwdj. Polega on przede wszystkim na wbudowywaniu do koncep-
cji J.R. Hicksa dodatkowych hipotez modyfikujacych, ktoérych celem jest stworze-
nie pewnej catosciowej teorii, za pomocg kidrej moiliwym byloby ‘wyjasSnienie mecha-
nizmu i morfologii wspoiczesnie wystepujacych procesow koniunkturalnych. '
Sformutowane w oparciu o zasadg mnoznika—akceleratora prawidiowosci procesow
cykliczn)}ch maja sens i znaczenie tylko wowczas, gdy zdolnosci wytworcze wystepu-
jace w badanej gospodarce kapitalistycznej w peini odpowiadaja poziomowi popytu
ogdlnego. Wprowadzenie do modelu J.R. Hicksa dolnej i gornej granicy wahaf ko-
niunkturalnych uniemozliwia spelnienie tego warunku. Zasada przyspieszenia jest
tym samym. nierealistyczna, pénieWaz rzeczywisty zasob kapitalu moze byc wiekszy
lub mniejszy anizeli wymaganyls. Istnienie tych nadwyiek lub niedoborow powoduje

16Ibidem, $.951

Wielkosé dezinwestycji (inwestycji nettc) jest definiowana jako suma inwestycji nowych i odtworze-
niowych pomniejszona 0 wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych. J. Kromphardt, Wachstum und Konjunktur...,
op.cit., s. 178.

18Ibidem, s. 180—181. °
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takze, ze nie mozna utrzymac zalozenia o statej wartoSci wspoiczynnika akcelera-
cyw. W zwiazku z tym zasada akceleracji musi zosta¢ zmodyfikowana poprzez, skon-
struowana przez H. Chenerego i J. Kromphardta tzw. hipotezg¢ dostosowania kapita-
luzo.. >W celu jej sformulowania przyjeto nastgpujace zalozenia21

1) producenci prowadza inwestycje, ktorych efektem jjest. usunigcie w catosci lub
w czesci luki w wykorzystaniu kapitatu statego; :

2) w funkcji inwestycji indukowanych wystepuje jednookresowe opdznienie w
reakcji inwestorow;

3) jezeli w gospodarce wystepuje nadwyzka kapitatu, tj. gdy K* < K, wowczas pro-
ducenci beda prowadzi¢ dezinwestycje, tj. beda wstrzymywali si¢ od prowadzenia in-
westycji odtworzeniowych; .

4) prowadzone przez panstwo inwestycje autonomiczne nie powoduja przyrostu
zdolnosci wytworczych kapitatu statego.

Zmodyfikowany o hipotez¢ dostosowania kapitatu model J.R. Hicksa zawieraC be-
dzie obok rownan [1-4] dodatkowo nastepujace zaleznosci:

el <qg<
Loar = UK kit sl , [15]
x — .
Kt =8 ,Yt [16]
K=K _ +L. t : [17]

gdzie: K — pozadany poziom kapitatu, ktorego pelne wykorzystame gwarantuje

zaspokojenie 1stme]acego popytu globalnego,

K

- B — przecigtny i krancowy wspotczynnik kapitatu, rowny wartoSci

t wspbiczynnika akceleracii;

q - wspotczynnik pokazujacy szybkoSc dostosowan, z jaka producenci zamie-
rzajg zlikwidowa¢ luke miedzy pozadanym a istniejacym zasobem kapi-
tatu.

Na podstawie pierwotnych i zmodyfikowanych zaleznosci J.R. Hicksa mozna sfor-

! mulowac rownanie dochodu narodowego: . %
— . : t x —
Yt =c Yt_1 + A0(1+r) + q(Kt_] KH) v » [18]
19 v 4

W. Bartmann, Grundlagen der Konjunkturanalyse. Teil I. Grundlagen der Konjunkturtheorie. Biele-
feld 1976, s. 199.

L] +
2°w literaturze przedmiotu hipoteza dostosowania kapitatu zostata sformutowana po raz pierwszy przez
H. Chenerego. Na ten temat zob.: A. Chenery, Overcapaclty and the Acceleration Principle. ,Econometri-
ca” 1950 Vol. XX N°1, 5. 1-28.

4l J.Kromphardt, Wachstumv'unc'l Konjur}ktur ..., Op.Cit., 5. 181—182.
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Po wprowadzeniu do powyzszej tozsamosci zaleznosci [16] mozna otrzymaé:

Sahe t o N
Yt =0 Yt__1 + A0(1+r) + q(Yt__1 Kt—l) ' v [19]
\
Powyzsze rownanie mozna takze przeksztatciC poprzez wyeliminowanie z niego wyra-
22 :
zu K ;
t—-1

¥t-(c+q B+1 —q)Yt__1 +(c+qB —qc)Yt_2=A°(r+q)(l +r)t—1 | e [20]

Tak wiec koficowa postaé rownania dochodu narodowego jest liniowym, niejednorod-

~ nym rownaniem roznicowym stopnia drugiego ze statymi wspoiczynnikami. Rozwig-
zujac to rownanie, podobnie jak w przypadku pierwotnego modelu J.R. Hicksa, w za-
leznosci od wartosci przyjetych wspotczynnikéw modelu, mozna otrzymaé rozmaite
‘przypadki ksztattowania dochodu narodowego. Moga tutaj wystapi¢ wahania o rosna-
cej amplitudzie lub wybuchowy ich przebieg, badZ tez zmienna ta zblizac si¢ begdzie
do linii trendu bez jakichkolwiek oscylacji, badz tez fluktuacje te beda miaty charak-
ter gasnacy. ]

Granice wahan wybuchowych w modelu rozszerzonym o hipoteze dostosowania ka-

: pitatu sg porownywalne z granicami wyznaczonymi w analizach J.R. Hicksa. Istnieja-
ce w tym zakresie roznice mozna sformutowac nastepujacozg':

1) zmienno$¢ popytu na Srodki produkcji w modelu rozszerzonym 'jest mniejsza
anizeli wynikatoby to z rozwazan IR. Hicksa, gd’yi brakujacy zasob kapitatu, ktory
nie zostai stworzony przez podejmowane inwestycje, jest przenoszony jako pewien
niedobodr z badanego okresu do okresu nastgpnego, determinujac ponownie wielkosé
inwestycji; : ;

2) hipoteza dostosowania kapitatu prowadzi takze do mniej gwattownego, a bardziej
spokojnego przebiegu dochodu narodowego w czasie. Poniewaz zasob kapitatu jest
ciggle zbyt niski, inwestycje beda wzrastac do momentu, gdy zostanie osiggnigty po-
ziom gwarantujacy, przy normalnym wykorzystaniu Srodkow produkcji, pokrycie
istniejgcego popytu.-Po jego osiggnigciu w badanej gospodarce zaczng wystepowac dez-
inwestycje. Dynamika wzrostu dochodu narodowego i zasobu kapitatu na dolnej lub
gornej granicy bedzie modyfikowana, gdyz w przypadku obu tych wielkoSci beda one
wzrastac ze stopa wzrostu (r), podczas gdy rzeczywisty i niezbedny zasdb kapitatu (K)
bedzie wyznaczany przez rownanie [ 17]. Spadek tych wielkosci trwa kazdorazowo
znacznie diuzej, poniewaz mocno powigkszony w fazie wzrostowej cyklu koniunktu-
ralnego zasob kapitatu prowadzi do powolnego wzrostu poziomu odpisow amortyzacyj-
nych.: ( ;

\

22Ibidem, s. 183.
23Ihidem, s. 184—-187.
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Model J.R. Hicksa, zmodyfikowany o zasade dostosowania kapitatu traktuje tacz-
nie proces wzrostu gospodarczego oraz krdtko- i Sredniookresowe wahania koniunktu-
ralne, przy czym genezal zmian atugookresowych jest w tych rozwazaniach praktycz-
nie niewyjasniona. A. Smithies w swej pracy analizuje natomiast wzrost gospodarczy
jako konsekwencje wahan cyklicznych, jako wynik wewnetrznych mechanizmow wy-
stepujacych w gospodarce kapitalistycznej. Po drugie, wprowadzajac efekt zapadki
pragnal on znacznie dokladniej anizeli J.R. Hicks wyjasniC dolna granic¢ wahah ko-
niunkturalnych, generowanych przez mechanizm mnoznika—akceleratora™.

System zaleznosci zbudowany przez A. Smithiesa zasadniczo skiada si¢ z czterech
rownaf: funkcji inwestycji, konsumpciji, relacji okreslajacej warunek rownowagi g0s-
podarczej, jak rowniez z funkcji okreslajacej zmiany mocy wytworczej kapitaiu. Ana-
lizowane przez niego zmienne sg wielkosciami brutto, poniewaz decyzje inwestycyjne
dotycza przede wszystkim inwestycji brutto. Podziat dochodu na place i zyski jest
staty. :

Decyzje{inwestycyjne badanego okresu s3 determinowane wediug A. Smithiesa
m.in. przez nadwyzke mocy wytworczej lub ilosci kapitatu i podejmowane sa one w
oparciu ozgxmenne opdznione w czasie®. Funkcja inwestycji na tym samym nastepum
ca postac™:

Ve y X
I=bY  +bY*-b (Y ) [21]

F,t—1
gdzie: Yx ~ najwyzszy dotychczas osiagniety poziom dochodu narodowego; J

—dochod narodowy wytworzony w warunkach pelnego wykorzystania do-
tychczas istniejgcego zasobu kapitatu. i

Funkcja konsumpcji zawiera jako jedna ze zmiennych biezacy doch6éd narodowy
oraz poniewaz w analizie przyjeto wystepowanie efektu zapadki, druga zmlennq jest
najwyzszy dotychczas osiggniety dochod narodowy

24A’. Smithies, Economic Fluctuations and Growth. W: Readings in Business Cycle, George Allen. Lon-
don 1966, s. 39—78.

2SWskaéru'kiem okretlajacym ten wptyw jest roznica migdzy dochodem narodowym wytworzonym przy
petnym wykorzystaniu istniejacego kapitatu (Y_) a maksymalnym, osiggnietym do tej pory poziomem do-
chodu narodowego brutto (Y ). Nadwyzka lub nideobér mocy produkeyjnych nie beda zatem odnoszone do
istniejacego poziomu dochodu narodowego, lecz do poziomu maksymalnego.

26 ; ¢
_ Pierwotna funkcja inwestycji A. Smithiesa zawiera jeszcze czynnik trendu, ktdry dla uproszczenia wy-
wodow zostat pominiety w dalszych rozwazaniach. A. Smithies, Economic Fluctuations ..., op.cit., s. 44.

27
. .~ W warunkach, gdy poziom dochodu narodowego w okresie (t) jest rowny dochodowi maksymalnemu

(Y il YY), wéwczas wyrazenie (1—¢ ) + ¢, oznacza kraficowa skonnosé do konsumpcji, natomiast réznica
€=y jest krancows sktonnoscig do osmednosc: Jezeli natomiast Yt # Y, wowczas 1 — ¢y oznacza kranco-
w3 sktonnosé do konsumpcji, a c krancows s -lonnos¢ do oszczednosci. A, Smithies, Economic Fluctua-
‘tions ..., op. cit., s. 45; K.E1sner, Wachstums— und Konjunkturtheorie ... opclt 8. 2715-276.
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X : ;
= - r
Ct (1-c 1)Yt + 02Y {22}

Poniewaz inwestycje brutto ‘i konsumpcja fworza dochdd narodowy brutto, badana.
gospodarka pozosiaje w rownowadze, gdy'speiniony jest warunek:

I=S, | ' : [23]

gdzie: St ~ wielko§¢ oszczednosci.

Ostatnie rownanie zbudowane przez A. Smithiesa okresla zmiany dochodu narodo-
wego brutto, wytworzonego przy pelnym wykorzystaniu istnigjgcych w gospodarce
zdolnosci wytworczych (YF - F e 1) Poniewaz podejmowane mwestyqe sg czynni-
kiem zwiekszajacym’ zdolnosci wytworcze oraz, gdyz sa one analizowane w wielkos-
ciach brutto, nastepuje magie zmmniejszanie istniejgcych zdolnosci wytworczych
wskutek ich zuzycia. A. Smithies wyroznia zmniejszanie mocy wskutek fizycznego
zuzycia maszyn i urzadzen (D ) oraz nadzwyczajne zuzycie kapitatu (D ). Szybkost
2uzycia kapxtaiuD jest funkcla istniejgcych W gospodarce w okresxe poprzednim
maksymalnych zdolnosc1 wytworczych:
=8 Yp. : [24]

gdzie: 61 ~ techniczny wspbiczynnik normalnego zuzycia kapitatu statego.

Nadzwyciajne zmiany istniejacego kapitatu wystgpuja przy pelnym wykorzysta-
niu zdolnosci wytworczych. Jezeli roznica miedzy dochodem narodowym brutio,

Otrzymanym przy pelnym wykorzystaniu mocy a rezlizowanym dochodem narodo-
- Wym jest dodatnia, tj. gdy Y < Y pmwadzx to do wzmozonego nadzwyczajnego zu-

Zycia kapltalu Jezeli natomlast Y > YF A wowczas cz¢S¢ urzagdzen jest niewykorzy-
Stana a wartos¢ wyrazu D,, jest u]emna Funkcja nad7wyczqnego zuzycia mocy jest
nastepujqca

2,t = 62(Y [25]

Ft-1 i)
gdzie: 8, = wspotczynnik Humienia.

Rownanie okreslajace zmiany wystepujacego w gospodarce kapitatu statego przyj-
muje postaézsz

Ve = Ypy =6l =D, =Dy i 28]

gdzie: e — wspolczynnik efektywnosci inwestycji.

——

28 ;
A.Smithies, Economic Fluctuations ..., op.cit., s. 48.

/
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W teoretycznych analizach A. Smithies wyrdznia dwie sytuacje, ktore moga mie¢
miejsce w badanej gospodarce. Pierwsza wystepuje, gdy Y i YF , T0sng w sposob.
ciagty,wowczas poziom dochodu narodowego osiggniety w okresxe (t) jest dochodem
maksymalnym, tj. Yt Y*. W takich warunkach nie dziata, zdaniem A. Smxthlesa, naj-
wazniejszy element jego analiz, tj. efekt zapadki. W drugim przypadku, gdy dochéd
narodowy Yt w okresie fazy spadkowej, podlegajac pewnym wahaniom, mniejszy jest
‘anizeli maksymalnny dochdd narodowy brutto, wowczas w badanej gospodarce stwo-
rzone sg warunki do uruchomlema efektu zapadkl i to zardwno w odniesieniu do kon-
sumpcji, ]akunwestyql

Analizujac obydwa wyroznione przypadki, A Smithies twierdzi, ze w sytuacp gdy
Yt Y_ wowczas na podstawie skonstruowanych zaleznosci mozna jedynie wyjasnic
mechanizm cyklu koniunkturalnego, natomiast proces wzrostu gospodarczego jest tu-
iaj interpretowany jako wynik dziatania czynnikow z'ewnetrznych w stosunku do ba-
danego systemu. Uwzgledniajgc wystgpowanie efektu zapadki, tj. przypadek, gdy
Yt < Y* mozna nYezaleznie od dzialajacych czynnikéw zewnetrznych wyjasnié fluk-
tuacje cykliczne oraz diugookresowy wzrost dochodu narodowego.

Efekt zapadki bedzie wystepowat w gospodarce tak diugo, az osiagnigty dochéd na-

- rodowy bedzie wyzszy anizeli najwyzszy poziom z okresu fazy wzrostowej poprzed-
niego cy1<lu30. W stosunku do konsumpcji odzwierciedla on zachowania konsumentow, .
ktorzy pomimo spadku dochodu narodowego staraja si¢ uirzymac osiagnigty w okre-
sach poprzednich (przy najwyzszym poziomie doc_hodu) swoj poziom konsumpcji.
W stosunku do inwestycji efekt ten dziata dwojako. Z jednej strony oczekiwania in-
westorow, dotyczace realizowanych zyskow sa determinowane nie tylko przez spada-
jace zyski w fazie depresji lecz takze przez poziom zyskow, osiagnigty w fazie wzro- -
stowej poprzedniego cyklu. Z drugiej strony ocena producentéw czy w gospodarce wy-
stepuje nadwyzka czy niedobdr mocy wytworczych uzalezniona jest od tego, jaki po-
ziom produkcji przyjmuje si¢ jako normalny, przy czym norma ta okreSlona jest przez
- pryzmat produkcji maksymalnej .

Przyjmujac, ze w gospodarce wystepuja warunki dla uruchomienia efektu zapadk1
mozna na podstawie rownan [21 23] stw1erdzxc, ze dochdd narodowy w okresie (t) be-
dzie rowny '

Yt‘— 5 (c2+b2+b3)Y +b1Yt_1+b3Yl_,’t_1 : [27]

29 : * ;
: Efekt zapadki jedynie w odniesieniu do konsumpcji uwzglednia m.in. w swych modelach A. Minsky,
A Linear Model of Cyclical Growth. W: Readings in Business Cycles. George Allen London 1966, s. 79-99;
J.Duessenbery, Business Cycles and Economic Growth. New York—Toronto—London 1958.

30A Smithies, Economic Fluctuations ..., op.cit., s. 57.

3IIbi_dem, S le
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Wartost dochodu narodowego wytworzonego w warunkach pelnego wykorzystania
istniejacego kapitatu mozna otrzymac na podstawie rownania:

YF’t = (1‘—- 0, -0 )Ylrt y e i 62Yt_1 o - 28]

Po pewnych przeksztatceniach rownan[27] i [28] mozna uzyskac zaleznoS¢ okres-
lajacy wielkos¢ dochodu narodowego (Yt ), ktora jest rOwnaniem roznicowym z trzema
zmiennymi: (Y), (Y) i (\Q,), ktore wystepuja w roznych okresach. Rozwigzanie tego
rownania jest stosunkowo skomplikowane pod wzgledem formalnym, tym niemniej

. podobnie jak w modelu J.R. Hicksa, w zaleznosci od wartosci poszczegblnych parame-
* tréw wystepuja tutaj rozne przypadki teoretyczne, chara_kteryzujat:e ksztaitow‘anie
~sig¢ dochodu narodowego w czasie

Sformutowany przez A. Smlthlesa i wbudowany w nurt rozwazan neokeynesow-
skich efekt zapadki nie odgrywa zadnej roli w ksztaliowaniu fazy wzrostowej cyklu
koniunkturalnego, gdyz zardbwno wielko$¢ realizowanego dochodu narodowego jak i

-wielkos¢ dochodu narodowego wytworzonego w warunkach pelnego wykorzystania

. dotychczas istniejgcego zasobu kapitatu rosng z okresu na okres. Efekt ten dziata na-

tomiast w warunkach, gdy obydwie te wielkosci sa nizsze anizeli poziom maksymalny,
a wiec de facto w okresie fazy spadkowej cyklu koniunkturalnego. Wskutek jego wy-
stepowania tempo spadku akiywnoSci gospodarczej jest zwolnione, tym samym gos-

. podarka jest chroniona przed zbyt gicbokim zatamaniem.

Efekt t¢n moze byc€ tak silny, ze kazda depresja gospodarcza bedzie wystgpowac
“przy stosunkowo wysokim poziomie dochodu narodowego. Z drugiej jednakze strony
nie musi on powodowac, ze kazda faza wzrostowa cyklu koniunkturalnego znajdowac
sig¢ bedzie na coraz wyzszym poziomie. Na podstawie iego efektu mozna, jak sie wyda-
ie, przyjac, ze po wysigpieniu kolejnych faz cyklu koniurikturalnego poziom wzrostu
gospodarczego bedzie coraz wyzszy. Tym samym wewnetrzne mechanizmy dzialajace
W badanej gospodarce powoduja nie tylko powstanie okreslonych fluktuacji koniunk-
turalnych, ale takze ich efekiem bedzie przyspieszenie procesu wzrostu gospodarcze-

' g033.

Przedstawione dotychczas mechanizmy wahan cyklicznych miafy charakter Wyso-
ce teoretycznych. Proba ich dalszej konkretyzacji sa analizy R.M. Goodwina, ktory
interpretuje procesy oscylacji jednakze w taki sposob, ... aby zblizy¢ si¢ do rzeczy-
wistosci™", Chcac wykazaé, ze sam model bez pomocy elementéw egzogenicznych za-

32Szerze_i na ten temat zob.: H. Bartmann, Grundlagen der Konjupkturanalyse ey OP.CIt., 5. 187—191.
331(. Elsner, Wachstums - und Konjunkturtheorie ..., op.cit., s. 278. :

; 34R.M. Goodwin, The Nonlinear Accelerator and the Persistence of Business Cycles. ,Econometricd”

1951 Vol. XIX, s. 1-17.
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wierat bedzie realistyczne wahania podstawowych zmiennych ekonomicznych wpro-
wadzil on do rozwazan m.in. nieliniowa zasade akceleracji, a takze odroczenia czaso-
we zarowno w inwestycjach, jak i w produkcji35 :
Model R.M. Goodwina zasadniczo sktada sig z trzech zaleznosci: réwnania okresia-
jacego wielkos¢ dochodu narodowego, funkcji konsumpcji oraz inwestycji36. Definicja
dochodu narodowego (w wielkosciach realnych) sformutowana jest podobnie jak w roz-
wazaniach wcze$niejszych (zalezno 1) Poziom konsumpcji okreslony jest przez :
krancowa skionnos¢ do konsumpcp oraz przez poziom dochodu narodowego w okre-
sach poprzednicli.. W funkcji tej uwzgledmony jest ponadio wplyw na zmienng okres—
long czynnikéw autonomicznych wzgledem zmian dochodu narodowego37 Tak w1ec,
funkcja konsumpcji przyjmuje postac:

CHEY © : | [29]

‘ gd71(= € — diugoSc opdznienia czasowego
h - zmieniajgcy sie w czasie autonomiczny czynmk determinujacy poziom
konsumpcji.

Wkiad R.M. Goodwina do teorii cyklu koniunkturalnego zawarty jeSt przede wszyst-
kim w funkcji inwestycji. Punktem wyjscia jest w tym przypadku przyjecie okresle-
nia pozgdanego zasobu kapitatu:

Kp=v-Y+At i . \ : ) ~ [30]

gﬂzie: Kp -~ pozadany zasob kapitatu;

K

Yst

)

V= — stala relacja miedzy wielko$cig kapitatu i produkcija.

Og6lny poziom inwestycji sktada sie z inwestycji indukowanych i autonomicznych,
przy czym w funkcji inwestycji wystepuja dwa stadia: poziom inwestycji (zardwno wy-
datkow inwestycyjnych, jak i dostaw) zalezy od wielkosci zamierzonych inwestycji
(B), a z kolei decyzje o podejmowaniu dziatalnoSci inwestycyjnej sa zdeterminowane

35Na ten temat zob.: R.M. Goodwin, The Nonlinear ..., op.cit.; R.M. Goodwin, Secular and Cyclical
Aspects of the Multieplier and the Accelerator. W: Income, Employment and Public Policy, Essays in Honor
of Alvin Hansen. New York 1948, s. 108—132.

6H Todt, Vergleichende Betrachtung der Konjunkturmodelle von R.M. Goodwin und J. R. Hicks.

Zeitschrift fiir die gesamte Staatswissenchaft 1958, Bd. 114, s. 446.

37Dla uproszezenia dalszych wywodow przyijeto, podobnie jak to uczynii R.G.D. Allen, ze funkcja kon-
sumpcji wystepowac bedzie bez opdznien czasowych oraz, ze nie beda w niej wystgpowaly zadne autonomicz-
ne czynniki wplywajace na poziom konsumpcji. Na ten temat zob.: A.G.D. Allen, Teoria makroekonomicz-
na. Ujecie matematyczne. Warszawa PWN 1975, s. 370—377.
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38
Przez stope zmian produkcji (-— Ys) . Opdznienie czasowe wprowadzone przez R.M.

dt
Goodwina odnosi sie do pierwszego wyrdznionego stadium, co mozna zapisac™ :
Elerl iy Y , [31]
TiD +1 ;

gdzie: B — poziom zamierzonych inwestycji;
Ti — wyktadniczo zmieniajaca si¢ diugost odroczenia inwestycji.

Nieliniowy element w procesie akceleracji pojawia si¢ miedzy decyzjami inwesty-
Cyjnymi, ponoszonymi w dowolnym okresie a zmienng charakieryzujacg te decyzje
(vDY), co mozna wyrazié jako4°:

B = &(vDY) / .[32]

gdzie: ® - nieliniowa funkcja przedstawiajaca zalezno$¢ migdzy decyzjami inwesty-
cyjnymi a siopg zmian produkcji;
d

E Ys = DY - stopa zmian produkcji.

Zmienna obja$niajaca (B) moze przyjmowac nastepujace wartosci i kierunki zmian’:

B=0, wowczas gdy DY =0
B-L, wowczas gdy DY ~ +
B+ -M, wowczasgdy DY = ==

gdzie: L - zdolnojci produkcyjne netto galezi wytwarzajgcych dobra kapitatowe;
M - stopa ztomowania urzadzen kapitatowych.

Funkcje ® mozna przedstawi¢ na wykresie (Wykres 1). Laczy on liniowa zaleznosé
(B = v DY) z przyblizona postacia nieliniowego akceleratora. W przypadku, gdy DY
jest niewielkie, to przebieg funkcji @ jest zbiezny z ksztaltowaniem sie liniowej funk-
cji B = v DY. W sytuacji, gdy DY jest duze, to zdecydowanie lepszym wykresem tej za-
leznosci jest postaé nieliniowa. Poziom faktycznych inwestycii (I = DK) jest ograniczo-
ny przez dwie wartoSci: gorng -- moc zdolnoSci wytworczych netto gatezi wytwarzaja-
cych dobra kapitatowe (L) oraz dolna — stope dezinwestycji, okreslong przez stope zio-

mowania istniejacych urzadzen kapitatowych (-M).

38 2 % . y
Podobnie jak i w funkcji konsumpcji, tak i w funkcji pozadanego zasobu kapitatu, dla uproszezenia ana-
liz przyjeto, ze poziom inwestycji autonomicznych jest rtowny zeru (At =0). d
39R.G.D. Allen, Teoria makroskonomiczna ..., op.cit., s. 373.
40
Ibidem, s. 374.

4-IIbidem, s. 374.
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Wykres 1. Liniowainieliniowa zaleznosé miedzy decyzjami inwestycyjnymi a stopg zmian produkcji

I8 /vDy

[

Zrédto: R.G.D. Allen, Teoria makroekonomiczna ..., 0p.Cit., s. 374

Zakladajac dalej, ze istnieje odroczenie czasowe migdzy zmianami popytu a zmia-
nam1 produkcji, ktore mozna wyrazic w postaci wykiadniczej ze stala CZasowa (T ),
wowczas funkcje produkcji mozna wyrazic nastepujaco :

vl

Ys 5 ToD +1 b : [33]

gdzie: Ys — wielkoS¢ produkcji;
: To ~ state odroczenie zmian produkcji w stosunku do zmian globalnego popytu.
Podstawowe zaleznosci modelu R.M. Goodwma mozna sprowadzic do rownania roz-

mczkowego stopnia drugiego wzgledem (Y)

42Ibidem, s. 374.
43_ .
Ibidem, s. 375.,
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(T.D+1)}(TD+1)Y, =c(T,D + )Y + B(vDY) G [34]

Wptyw zmian nieliniowego akceleratora oraz istniejacych zmian miedzy popytem
i produkcja (To) oraz mnedzy poziomem inwestycji a decyzjami inwestycyjnymi (T ) na
Sciezke zmian wielkosci produkcji mozna badaé w dwoch przypadkach. W plerwszym
Przyje;to, izT, T 0, wowczas rownanie [34] postaé:

—~¢(vDY) S : ; | . = +[35]

a fazy zmian (DK), (Ys) oraz (Kp) mozna zestawic w tabeli (Tabela 1).

Tabela 1. Wartosci przyjmowane przez (DK), (Y) oraz (Kp) w zaleznosci od relacji
migdzy faktycznym i pozadanym (Kp) zasobem kapitalu

Z14dio: R.G.D. Allen, Teoria makroekonomiczna ..., op.cit., s. 371

- W przypadku drugim wprowadzono odroczenieinwestycji o diugosci (To), ale nie
uwzg}cdnioho odroczenia produkcji w stosunku do zmian popytu, tj. zatozono, iz TosO
1T =T. Rownanie [34] przyjmie w takiej sytuacji postac:

y - 2(DY)-sTDY
s S

 [36]

Zmiany poziomu produkcji w tej sytuacji sa ciagte i oscyluja one w przedziale
: s8N ; it i
Wezszym anizeli (%, T) jak to miato miejsce w sytuacji, gdy T0 = Ti =(.

Zaktadajac dodatkowo odroczenie produkcji wzgledem zmian popytu, wowczas za-
leznosé [34] mozna sprowadzic do réwnania rdzniczkowego stopnia drugiego, w
ktorym T =1 oraz T =T44

TDY (D(vDY)+(s+T)D+sY 0 ; 5 [37]

Proces rozwigzywania nieliniowego rownania [37] jest zabxeglem wysoce skompliko-
wanym i w praktyce nie moze by¢ on zakonczony. Jego rozwigzani€ jest oscylujace

44If)idem, Se3 T
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i wraz z upiywem czasu zmierza ono do pewnego dominujacego cyklu granicznego,
ktory ma stala amplitude, lecz niec przybiera on symetrycznej postaci cosinusoidy,
gdyz gorny przebleg (faza wzrostowa) jest zazwycza) diuzszy anizeli przebieg dolny

(faza spadkowa).

' Dotychczasowe rozwazania wyjasniajace w sposob syntetyczny proces wahah ko-
niuhkturalnych i wzrostu gospodarczego nie uwzglednialy pienieznych aspektow tych
mechanizméw. Probg prowadzaca do przezwycigzenia tego ograniézenia s3 teoretycz-
ne analizy A.W. Phillipsa, ktorych ,,... celem jest zapewnienie syntezy wielkosci real-
nych i pienieznych oraz cykli i wzrostu w ramach jednego systemu”45

Model A.W. Phillipsa sktada sie z czterech gtéwnych rownan: warunku réwnowagi -

na rynku dobr, funkqi inwestycji oraz zaleznosci przedstawiajacych czynmkl deter-
minujace poziom stopy procentowej oraz poziom cen.

W badanej gospodarce na rynku dobr i ustug wystapi rownowaga wowczas, gdy
spetniona bedzie zaleznosc [1]. Poniewaz poziom realnej konsumpcji jest okreSlony
przez rownanie [3], wowczas w warunkach réwnowagi poziom inwestycji wynosi:

ey ARl

Centralng zmienng rozwazan A.W. Phillipsa, okreSlajagca zarowno stope wzrostu
produkcji, jak i kapitatu jest relacja miedzy aktualng produkcja a produkcja normal-
ng, wytworzona w warunkach peinego wykorzystania kapltalu Mozna ja oznaczy¢ na-
stepujaco: »

Y oy .

X 38

- | [38]

n

gdzie: Y - alﬁtsl;alny poziom produkcji;

Yn= Y

n
runkach pelnego wykorzystania kapitaiu.

L= stopa wzrostu produkcji normallnej, wytworzonej w wa-

Funkcja inwestycji A.W. Phillipsa przyjmuje nastgpujaca pos'ca‘46

. _
DIg 1 [ _NA n i -
=g~ DlogK={T "o | [ - DlogY - y(1-x)+ g(w r,) [40]

gdzie: D—z; Dlog Y - oczekiwania dotyczace stopy wzrostu produkcii;

»

45A.W. Phillips, A Simple Model of Employment, Money and Prices in a Growing Economy. ,Econo-
mica” 1961 Vol. XXVIII N° 109-112, s. 360—370.

46A W. Phillips, A Simple Model ..., op.cit., s. 362. Formalne wprowadzenie tej funkcji znajduje sie

w pracy: R.D.D. Allen, Teoria makroekonomlczna -» 0p.cit., 5. 382—383.
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w — krancowa produkcyjnosc kapitatu, otrzymana w warunkach pro-
dukcji normainej;
rk : % stopa procentowa;
N — liczba catkowita o wartosciach dodatnich;
, Y, D,A — state modelu przyjmujace wartosci dodatnie;
1 . - wskaznik szybkosci dostosowai.

Pierwszy element sumy, znajdujacy sie w nawiasie kwadratowym funkcji inwesty-
Cji oznacza wielko§¢ produkciji, ktora zalezna jest od wspéiczynnika pewnosci oczeki-
wan producentow (x), szybkosci dostosowan (1) oraz od stopy wzrostu rzeczywistej
produkcji. Drugi czion obrazuje wplyw stopnia niewykorzystania kapitatu (1 - x) =

Y. Sy :

n

Y
n
zakresie krancowej produkcyjnosci kapitatu i w poziomie stopy procentowej na zmien-
n2 objasniang. Pomijajac elementy dostosowaft czasowych i zaktadajac dany poziom
kapitatu mozna na podstawie zaleznosci [40] stwierdzi€, ze poziom inwestycji w bada-
nej gospodarce bedzie tym wyzszy, im wigksza bedzie stopa przyrostu produkcji oraz

na dynamike przyrostu kapitatu. Ostatni element opisuje wplyw roznicy w

. Im wyzsza bedzie roznica miedzy kraficowg produkcyjnoscig kapitaiu i poziomem sto-

Py procentowej. Dynamika procesow inwestycyjnych bedzie tym stabsza im nizszy
bedzie stopiefi wykorzystania kapitatu.
W kolejnym etapie analiz procesdw wzrostu gospodarczego i wahan cyklicznych

: wprowadzit A.W. Phillips elementy monetarne, tj. funkcje popytu na pienigdz oraz

funkcje podazy pieniadza. Ogolny popyt na pienigdz (L ) skiada si¢ z popytu na cele
transakcyjne (LT) oraz na cele spekulacyjne (LS), €O mozna zapisaé4 :

L =L 'L =kPY, “kze—qu : f41]

gdzxe kl’ k2> 0

q>0
P - poziom cen w badanej gospodarce;

YN - nominalny poziom dochodu narodowego.

Podaz pienigdza (M) rosnie natomiast ze statg stopa wzrostu:
DlogM=m ] [42]

Na badanym rynku plemadza wystapl rownowaga, gdy podaz plenladza bedzie row-
na wielkosci zgiaszanego popytu, tj. gdy:

———

47W. Assenmacher, Lehrbuch der Konjunkturtheorie, Miinchen—Wien 1984, s. 212.
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3 ! LR an. _
KPRV k& =k PY, k=M [43]

gdzie: ko = k1 \' k2
Po pewnych przeksztatceniach zaleznosci [43] mozna otrzyma¢ wyrazenie obrazu-
jace czynniki wptywajace na poziom stopy procentowej:

Iz u(log P +log YN —log M) [44]

: 1 :
gdzie: z = : log k0 >0

eeh|
n=—>0
q

System rownan [40] oraz[44] opisuje czynniki wptywajace na wielkos¢ (x) oraz
(rk),ktérych' efektem dziatania jest stan rownowagi odpowiednio na rynku dobr i na
rynku pienigdza przy danym poziomie cen. W swych rozwazaniach A.W. Phillips pod-
jat takze robe okreslenia czynnikow wplywajacych na poziom cen. Jego zdaniem w ba-
danej gospodarce, w ktorej istnieje staty zasob kapitalu zmiany cen zaleza liniowo od
autonomicznego parametru (b), ktéremu przy danym stopniu wykorzystania kapitaiu
(1 - x) odpowiada wielkos¢ (d). Zmiany nominalnego dochodu narodowego otrzymane-
go w warunkach peinego wykorzystania-mocy, zdeterminoweane sg przez identyczny
czynnik, co mozna zapisac:

D log(P, Y,)) = b~ d(1 - x) a5 [45]
Po pewnych przeksztalceniach zaleznosci [45] mozna otrzymac rownanie obrazuja-
ce dynamike wzrostu cen4 !
DlogP=b-d(l-x)-gx [46]
gdzie: g =37 — gwarantowana stopa wzrostu gospodarczego R.F-Harroda;
b>0 .
d>0

Poszczegolne podstawowe rownania, skiadajace sie na model A.W. Phillipsa przed-
stawiaja czynniki wplywajace na badape zmienne \6bja§nienia: X1 T P. Znajac ich
wartoSci, mozna w konsekwencji obliczy¢ wielko$¢ produkcji normalnej, wytworzonej
w warunkach petnego wykorzystania mocy. Po pewnych przeksztalceniach tych row-

48A.W. Phillips, A Simple Model ..., op.cit., s. 364. -
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wnah mozna otrzymac niejednorodne rownanie rozniczkowe drugiego stopnia wzgle- -
dem zmiennej (x), ktore zawiera calkg czgSciowg x = X = const :

[D2+X( 1 pu)DJrkpuq}x___lgu {m=hitig) S - [47]

g 8 g

Poniewaz zaleznos¢ [47] jest rownaniem rozniczkowym dopuszcza ona obok Sciezki
WZrostu zrownowazonego takze istnienie oscylacii, a wige dopuszcza ona wzrost cykli-
czny, podczas gdy przeksztatcone wyrazenie [40] daje jedynie rownomxerny ruch ku
lub od sciezki wzrostu zrownowazonegoso.

Rozwiazujac jednorodng czeSc rownania rozmczkowego [471, mozna poznac warun-
ki, kiedy proces wzrostu gospodarczego nie bedzie odbywat si¢ po Sciezce wzrostu .
zrdwnowazonego, a wystgpowat on bedzie po Sciezce oscylacji wokot (xs ). Jednorodna
czg$¢ zaleznosci [47] mozna zapisaé nastepujaco’ :

et | [48]

D2x+zg\-.(n—a)Dx+)‘

gdzie:m =y p
a=yg

Podobnie, jak w modelach wczesniej omawianych, tak i tutaj pierwiastki rownania
[49] moga byt liczbami rzeczywistymi lub zespolonymi, natomiast ksztattowanie sig
relacji (x) wok6t poziomu réwnowagi (x ) bedzie miato charakter wahan jednorodnych,
tlumionych lub wybuchowych Generalme mozna jednakze stwierdzi€, ze cykliczny
Wzrost zmiennej (x) wystapi wowczas, gdy naciski wzrostu plac na ceny (wyrazajace
Si¢ przez parametr q) beda relatywnie silniejsze w porownaniu z oddziatywaniem mo-
netarnym, ktore zawarte jest we wspdtczynniku 1, a ktéry charakteryzuje sit¢ wply-
Wu podazy pieniadza (poprzez stope procentowa) na wielkos¢ inwestycji.

\ ‘

IV. Podejmujac prébe oceny neokeynesowskich modeli wyjasniajacych mechanizm
wspdtczesnego cyklu koniunkturalnego, mozna stwierdzic, ze ich gléwne ogranicze-
nia, ktore umemozhwxaja ich pelne wykorzystame w analizach realnych procesow
gospodarczych, wymkaja z przyjmowanych w ramach tego kierunku zatozen teorety-
czno-poznawczych. Jednym z nich jest przesianka o stalym poziomie krancowej
skionnosci do konsumpcji i statym wspotczynniku akceleracji. Zatozenia te s3 wysoce
nierealistyczne, gdyz w praktyce wartoSC tych parametrow ulega zmianie wraz ze

49Na temat formalnych przeksztalcen prowadzacych do rownania rozmczkowego zob.: W. Assenma-
cher, Lehrbuch ..., op.cit., 5. 213—214. Wyrazenie Xq jest relac;zz miedzuy aktualna produkcja a produkcja
normalna, ktdra gwarantuje wystapienie wzrostu zrownowazonego, w ktorym K i Y rosng wediug stalej sto-
Py, okreSlonej przez iloczyn gx.

50 . i
Przeksztatcone rownanie [40] znajduje sie w pracy: A.W. Phillips, A Simple Model +>'0D;Cit:, 5363,

514
R G.D. Allen, Teona makroekonomiczna ..., op.cit., s. 391.



28 : » R. Barczyk

zmiang poziomu aktywnosci gospodarczejsz. Tym samym analiza wahan cyklicznych
oparta o zasade mnoznika—akceleratora jest krotkookresows i moze byc ona stosowa-
na jedynie do wyjaSniania stosunkowo lagodnych wahan. ;

W procesach podziatu dochodu narodowego nie uwzglednia si¢ struktury spotecz-
nej calego spoteczensiwa kapitalistycznego, czego odzwierciedleniem jest traktowanie
poziomu oszczednoSci i inwestycji jako rezultat zbiorowej decyzji spoiecznej. Wartos¢
tych podstawowych dla przebiegu cyklu zmiennyéh jest tymczasem wyrazem zmie-
niajacych sie w czasie, bardzo czesto ze soba sprzecznych, interesow poszczegolnych
klas czy grup spotecznych, kiore z kolei determinuja wystgpowanie okreslonych war-
tosci mnoznika inwestycyjnego i wspdtczynnika akceleracji™.

W neokeynesowskich rozwazaniach dotyczacych wahan cyklicznych bardzo waz-
na role odgrywaja inwestycje autonomiczne i indukowane. Kategorie te nie s3 jednak-
ze dokladnie rozgraniczone, na co zwracal uwage sam J.R. Hicks piszac: ... wyr6z-
nienie ich w praktyce jest nieprecyzyjne’ »54 . Powoduje to, ze niemozliwym Jest dokiad-
ne okreslenie sity oddziatywania zasady mnoznika—akceleratora na dynamik¢ proce-
sow cyklicznych w poréwnaniu do sity wplywu na te mechanizmy inwestycji autono-
micznych. '

W rozwazaniach ilosciowych prowadzonych w tym nurcie nie bada si¢ podstawowej
zalezno$ci miedzy poziomem inwestycji a ksztaliowaniem si¢ stopy zysku. Cala za-
sada przyspieszenia odnoszac wielkos¢ inwestycji do zmian w popycie pomija podsta-
wowg ceche gospodarki kapitalistycznej, jaka jest nastawienie dziatalno3ci produkcyj-
no—inwestycyjnej nie na zaspokajanie potrzeb lecz na osiaganie zyskow. W ten spo-
sob w modelach tych wahania cykliczne sa konieczna konsekwencja zaleznosci tech-
niczno-produkcyjnych, wystepujacych w procesie produkcii, a nie sg one rezultatem
warunkoéw spotecznych, w jakich odbywa si¢ proces gospodarowania 5. W rozwaza-

‘niach tych s3 catkowicie pomijane gtéwne sprzecznosci spoleczno—gospodarcze beda-

ce przyczyna wystepowania fluktuacji cyklicznych, istniejace miedzy produkcija i
konsumpcja, a wynikajace z anarchii produkcji spolecznej czy wreszcie sprzecznosci
miedzy warunkami tworzenia wartosci dodatkowej 2 warunkami jej realizacjis &

Teoretyczne analizy przedstawione powyzej obejmuja swym zasiggiem tylko czgsc
zagregowanego rynku gospodarki kapitalistycznej (rynek dobr konsumpcyjnych, ry-

52H. Bartmann, Grundlagen detr Konjunkturanalyse ..., op.cit., s. 201.

53Koniunk'n,1ra gospodarcza (red. Z. Kowalczyk). Warszawa PWE 1982, s. 126; H. Ptaszewski, Neokey-
nesowskie modele cyklu gospodarczego. Zeszyty Naukowe WSNS, Warszawa 1980, s. 198.
541 .R.Hicks, A Contribution to the Theory ..., op.cit., s. 39.
55Koniunktura gospodércza s op.éit., s. 126.

g SGH.—I. Vosgerau, Konjunkturtheorie. W: Handworterbuch der Wirtschaftswissenschaft. Vierter Band.
Stuttgart—-Ngw York 1978, s. 493.
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nek Srodkow produkcji), a zatem uwzgledniaja one jedynie popytowe cgraniczenia wy-

-Stepujace w gospodarce kapitalistycznej. Dlatego tez chociaz z analiz teoretycznych
- Wynika, Ze Sciezka wzrostu gospodarczego i proces dochodzenia do poziomu rownowa-

gi powinny by¢ tlumione lub jednostajne, to wpltyw innych stabilnych lub niestabil-
nych elementéw rynkéw (np. rynku pracy, sektora panistwowego, zagranicy) sprawia,

ze wahania te s3 zupeinie innej natury. Podejmowane proby rozszerzenia modeli o ko- :

lejne segmenty gospodarki kapitalistycznej prowadza bardzo czesto do zamknietych
1 nierozwiazywalnych rownan réiniczkowych lub roznicowych trzeciego i wyzszych
stopni, Uzyskiwane w ten sposob rozwiazania maja nierzadko charakter jakoscio w'ych
153 one czasami jedynie pewnymi przybhzemaml do liczb rzeczymstych lub zespolo-
nych, rownych wartosci parametrow5 :

Wskutek istnienia powyzszych ogramczen w neokeynesowsklch analizach, doty—

Czgcych procesow cykhcz_nych wartos¢ poznawcza tvch koncepc;x, odnoszaca sie do

cech budowy zewnetrznej i ksztaltu wspdiczesnych fluktuacji cyklicznych jest sto-
sunkowo niska. Implikacje poznawczo—metodologiczne wynikajace z tych modeli s3
ilosciowo, jak i jako§ciowo zncznie ubozsze anizeli zaleznosci przyczynowo—skutkowe
budowane migdzy analizowanymi zmiennymi, ktére wyjasniac maja mechanizm pro-
cesdw cyklicznych. Najwieksze trudnosci w interpretacji morfologii cykiu koniunktu-
ralnego poprzez pryzmat istniejacych hipotez teoretycznych powstajg przy analizach
punktdw zwrotnych oscylacji koniunkturalnych, ktorych identyfikacja stanowi jeden
Z glownych warunkdw umozliwiajagcych empiryczne badanie innych cech morfologi-
Cznych. Istnienie badz nie tych zwrotow zalezy bowiem w nurcie neokeynesowskxm
od niekiedy arbitralnie przyjetych wartosci parametréw modeli.

Ryszard Barczyk

THE EVOLUTION OF NEO—KEYNESIAN THEORY OF BUSINESS FLUCTUATIONS

(Summary)

‘The rapid development of the theory of a business cycle after the war was possible due to, first of all, the
analytical achievements of J.M. Keynes. It was a basis for the demand outline, explaining a process of business
fluctuations by means of connected mechanisms of investment multxpher and accelerater, worked out by
LR. Hicks,

—————

57 : ' ‘
J.Osodczaja, Od Keynesa do syntezy neoklasycznej. Analiza krytyczna. Warszawa PWE 1977, s. 69
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The purpose of the paper is to present hypotheses modifying considerations of J.R. Hicks. The paper ana~ |
lyses the main theoretical concepts formulated in the form of H.-J. Chenery Kromphardt capital adaptation
hypothesis, A. Smithies click effect, R.M. Goodwin non-linear principle of acceleration and A.W. Phillips
monetary model of economic growth and business fluctuations.

The principal restrictions of neo—keynesian models explaining present—day business ﬂuctuatlons, which
prevent their full application in analyses of real economic processes, result from theoretical and cognitive
assumptions adopted within that domain. Attempted modifications of those considerations often lead to closed
or insoluble cubic or higher order difference or differential equations.

The cognitive value of neo—keynesian models refenng to the characteristics of internal structure and shape
of present—day cyclical fluctuations is relatively low. The greatest difficulties in interpretation of morpho-
logical features of cyclical oscillations arise in the analysis of turn points. Whether they exist or not in that
research domain depends on values of model parameters, now and then arbitrarily accepted. -



