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Wstep

System finansowy jest mechanizmem wspottworzenia 1 przeptywéw sity nabyw-
czej pomi¢dzy podmiotami niefinansowymi'. Poprawne funkcjonowanie tego me-
chanizmu zalezy mi¢dzy innymi od dziatan podmiotéw kreujacych sit¢ nabywcza
1 posredniczacych w jej przemieszczaniu si¢, czyli od dzialan instytucji finanso-
wych. Instytucje te — wykonujac tak odpowiedzialne funkcje — sa zobligowane do
prowadzenia swojej dzialalnosci w spos6b wiarygodny, rzetelny 1 przede wszyst-
kim odpowiedzialny. Przejawem realizacji tych cech jest dbanie o przestrzeganic
norm, ktére charakteryzuja poszczegélne aspekty dziatalnosci instytucji finanso-
wych, tj. rentownos¢, bezpieczenstwo i plynnosc.

W niniejszym artykule podj¢to rozwazania, dotyczace dziatalno$ci bankow:
W szczegdlnosci rozwazaniom zostala poddana kreacja pienigdza bankowego;
czyli transformacja depozytéw w kredyty, oraz jej zwigzek z ptynnosci tych pod-
miotéw — zaréwno przedmiotowa, jak i podmiotowa.

1. Rola transformacyjna bankow

W gospodarce rynkowej banki petnig wiele znaczacych rél i funkcji. W literaturz€
przedmiotu méwi si¢ raz o funkcjach bankéw, innym razem za$ o rolach, peinio-
nych przez banki. Zauwazalne jest kojarzenie funkcji banku z ujeciem jego dziatal-
nosci z mikroekonomicznego punktu widzenia. Z kolei role banku sa wymienian®

I System finansowy w Polsce, red. B. Pietrzak, Z. Polanski, B. WoZniak, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2003, s. 17-18.
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W wigkszo$ci przypadkéw poprzez makroekonomiczne spojrzenie na bank. Poni-
zej zostang zaprezentowane cechy dziatalnosci bankowej, najpierw z perspektywy
calej gospodarki — a zatem role bankdéw, a nastgpnie z punktu widzenia pojedyn-
czych podmiotoéw gospodarczych — ich funkcje.

Do najwazniejszych rél bankéw mozna zaliczy¢ w szczeg6lnosci’:

— udziat w kreacji pieniadza,

— dokonywanie alokacji i transformacji srodkow,

— udzial w spolecznym podziale pracy.

Poprzez kreacj¢ dodatkowych kredytow banki w ograniczonym stopniu moga
tworzy¢ pieniadz bankowy ponad sumy przyjetych wkiadow. Ograniczenie dla tego
procesu stanowi mig¢dzy innymi koniecznos$¢ utrzymywania ptynnosci platniczej.
Z kolei druga z ré] banki realizuja, posredniczac w doprowadzaniu do wzajemne-
£0 uzgodnienia r6zniacych si¢ struktur podazy i popytu na pieniadz i kapitaty pie-
Nigzne. Zwiazane jest to gtéwnie z transformacja: informacji, wielkosci sum
Pienigznych, terminéw i ryzyka.

Ostatnia za$ z rél polega na tym, ze dzialalno$¢ bankéw ma na celu przejecie
0d niefinansowych podmiotéw gospodarczych wykonywania czynnosci finanso-
Wych. Inaczej to banki — jako wyspecjalizowane podmioty — a nie publiczno$¢
Majg zajmowad si¢ takimi czynnosciami, jak: przyjmowanie wktadow i udziela-
ni? kredytow, rozliczanie pieni¢zne transakcji, handel papierami wartosciowy-
mi itp,

Najistotniejszymi funkcjami, jakie realizujg banki komercyjne, sa*:

~ kredytowa,

— Inwestycyjna/planowania,

~ platnicza,

= gromadzenia oszczgdnosci,

— zarzadzania zasobami gotowkowymi,

— bankowo$ci inwestycyjnej oraz subskrypcyjna,

~ brokerska,

~ ubezpieczeniowa,

—~ powiernicza.

Warto zauwazy¢, ze funkcyjne ujecie dzialalno$ci bankowej mozna analizowaé
Zdwoch stron: samego banku lub tez jego klienta. Podmioty te bowiem sa stronami
Uméw, ktérych realizacja §wiadczy o wykonywaniu wymienionych funkcji.

Idac dalej, nalezy zauwazyé, ze funkcje bankéw sg zdeterminowane ich czyn-
Nosciami. Zatem cheac sprecyzowaé funkcje bankéw w Polsce, konieczne jest
SPojrzenie na dziatalno$é bankéw pod katem ustawodawstwa, ktére dyktuje, jakie

* W.L. Jaworski, Z. Krzyzkiewicz, B. Kosinski, Banki, Poltext, Warszawa 1997, s. 11.

; P Rose, Zarzqdzanie bankiem komercyjnym, Zwiazek Bankow Polskich, Warszawa 1997,
8. 8-17,
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czynnosci sg im przypisane. Polskie prawo okresla zestaw czynnosci bankowych,
do ktérych zalicza*:

— przyjmowanie wkladow pieni¢znych platnych na zadanie lub z nadejéciem

oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkiadow,

— prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

— udzielanie kredytow,

— udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwier-

dzanie akredytyw,

— emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

— przeprowadzanie bankowych rozliczen pienig¢znych,

— wydawanie, rozliczanie i umarzanie pienigdza elektronicznego,

~ wykonywanie innych czynnoéci przewidzianych wytacznie dla banku w od-

r¢bnych ustawach.

Poza powyzszymi, ustawodawca okreslit szereg innych czynnosci, ktore rownieZ
moga by¢ bankowymi, pod warunkiem wykonywania ich przez banki’. Moga by¢
one jednak realizowane réwniez przez inne podmioty, co powoduje, ze §wiadcze-
nie tych czynnosci nie przektada si¢ bezposrednio na funkcje i role bankow.

Jak fatwo zauwazy¢, podawane przez literatur¢ przedmiotu funkcje i role ban-
kow, nakladaja si¢ wzajemnie na siebie. Fakt ten nie budzi zastrzezen, gdyz na
dziatalno$¢ bankéw mozna spojrzeé pod réznym katem, na przyktad z makroeko-
nomicznego punktu widzenia (na przykiad polityki gospodarczej) czy tez z bar-
dziej mikroekonomicznego punktu widzenia, jakim moze byé $wiadczenie ustug
pojedynczym podmiotom gospodarczym. Chcac zatem skupié si¢ na wybranym
elemencie dziatalnosci bankowej, konieczne jest okreslenie punktu widzenia, z kt0-
rego owa dzialalno$c jest postrzegana.

W niniejszym opracowaniu autor pragnie zajaé si¢ dziatalno$cig przypisand
prawnie jedynie bankom. Jest nig przyjmowanie depozytéw i udzielanie kredytow:
Zagadnienia te beda prezentowane z punktu widzenia banku, tzn. poprzez pryzmat
celow jego dziatalnosci.

Tytutowa rola transformacyjna bankéw komercyjnych rozumiana jest jako
zamiana przez banki przyjmowanych wkiadéw pieni¢znych na udzielane kredy-
ty, zatem integruje w sobie realizacje przynajmniej dwoch najwazniejszych funk-
cji banku, tj. funkcji gromadzenia oszcz¢dnosci oraz funkcji kredytowej. Proces
transformacji to, z historycznego punktu widzenia, sedno dziatalno$ci bankowe)-
Banki, wykonujac t¢ dziatalnosé, kojarza ze soba podaz pieniadza i kapitatu pie-
ni¢znego (tworzona przez podmioty posiadajace nadwyzki srodkéw picniQZnyCh)
i popyt na nie (generowany przez podmioty wykazujace niedobory §rodkéw pie-

* Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe, Dz.U. nr 140, poz. 939 z péi'
niejszymi zmianami (stan prawny na maj 2004 r.), art. 5, ust. 1.
5 Ibidem, art. 5 ust. 2.
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ni¢znych). Obydwie strony rynku — podaz i popyt, nie sa ze soba zgodne, zatem
konieczne jest’:

— przekazywanie pomig¢dzy nimi informacji dotyczacych potrzeb finansowych
stron (likwidacja koniecznosci indywidualnego poszukiwania kontrahentow)
— transformacja informacji,

— dostosowywanie potrzeb finansowych stron pod wzgledem kwot — transfor-
macja wielkosci Srodkow,

~ dopasowywanie potrzeb finansowych stron pod wzgl¢dem terminéw wyma-
galnosci / zapadalnosci — transformacja terminow,

— przejmowanie od wierzyciela ryzyka niesplacenia naleznosci przez dtuznika
— transformacja ryzyka,

— doprowadzanie do réwnowagi migdzy r6znigcymi sig strukturg przestrzenng
stronami rynku (w skali narodowej 1 globalnej) — transformacja przestrzen-
nej alokacji srodkow.

Nalezy zauwazyé, ze na pierwszy rzut oka transformacja jest niczym innym jak
aktywnym posrednictwem na rynku finansowym. Jest to aktywne posrednictwo,
gdyz banki kojarza ze soba popyt i podaz instrumentéw finansowych, dokonujac
tego poprzez zmiany w swoich bilansach. Tym co odréznia banki od innych po-
Srednik 6w, jest mozno$¢ kreowania pienigdza’. Inaczej, dzialalno$é banku polega
Na gromadzeniu funduszy w formie kapitatu i wktadéw oraz ich zamianie na ak-
tywa, w procesie podejmowania prob osiagnigcia maksymalnego zysku, dajacego
Si¢ pogodzié z bezpieczenstwem srodkéw depozytariuszy i potrzeba plynnosci zo-
bowiazan banku przy wycofywaniu wkiadow®.

Z punktu widzenia tytulu opracowania, najistotniejsze dla analizy ptynnosci
banky — przedmiotowej czy tez podmiotowe;j, jest transformacja sum pieni¢znych
Oraz termin6w i to one bedg stanowity przedmiot dalszych rozwazan.

2. Plynno$é banku - jej istota i klasyfikacje

Jak juz podkreslono wyzej, plynnos¢ jest jednym z celéw dziatalnosci banku. Prze-
Waznie w literaturze okresla si¢, ze bank — jako podmiot gospodarczy — powinna
?haraktcryzowaé che¢é osiggnig¢eia maksymalnego zysku (nakierowanie dziatalno-
S¢i na rentownos¢). Jednakze réwnoczesnie wspomina si¢ o banku jako instytucji
Zaufania publicznego (zatem bezpiecznej) oraz instytucji, ktéra przyjmuje wklady
Pieni¢zne pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym — ergo: zobowigzanej do zwrotu

S H.E. Biischgen, Przedsigbiorstwo bankowe, Poltext, Warszawa 1997, s. 26-27.

" P.S. Nadler, Banki komercyjne w gospodarce, Biblioteka Menedzera i Bankowca, War-
Szawa 1993, s. 15.

* Ibidem, 5. 43-44.
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tychze wkiadéw w odpowiednim terminie (zatem ptynne;j). Konkludujac, aby bank
mdgt dziata¢ w dtugim okresie, powinien stara¢ si¢ osigga¢ konkurencyjne wzgl¢-
dem siebie cele, tj. rentownosé, bezpieczenstwo i plynnos¢.

Innym podejsciem do celu dziatalnosci bankowej jest nastawienie tej dzialal-
nosci na wykreowanie w dtugim okresie wzrostu warto$ci banku. Mozna uznac,
ze podejscie to jest tozsame z podej$ciem poprzednim, gdyz realizacja wspomnia-
nej ,,triady” celéw banku owocuje na pewno wzrostem wartosci banku w diugim
okresie. Przedmiotem niniejszego artykutu jest ptynno$¢, zatem dalsze rozwazania
beda tylko jej poswigcone.

W literaturze spotyka si¢ roznorakie definicje ptynnosci. Tendencja definicyjna
Jest taka, by przyjmowac definicje ptynnosci takie, ktore dla potrzeb danego opra-
cowania sa najuzyteczniejsze. Zauwazalne jednakze sa sktonnosci do interpreto-
wania pojecia ptynnoéci jako’:

— zdolno$ci do realizowania biezacych zobowigzan,

— potencjatlu kredytowego,

— rezerw banku.

Po analizie tych definicji, autor przyjat swoja definicj¢ ptynnosci bankowej. Wy-
nika ona z analizy zjawiska ptynnosci z punktu widzenia funkcji banku (ewentual-
nie jego rol) oraz z punktu widzenia bilansu banku. Zgodnie z tg definicja, o ptyn-
nosci banku stanowia'%:

— zdolno$é do terminowej realizacji zobowigzan — plynno$é platnicza, wyni-
kajaca z bilansowego poréwnania kwot aktywow i pasywéw o odpowiada-
jacych sobie terminach zapadalno$ci/wymagalnosci (i przez to kwot bieza-
cych wplywow 1 wyplywow, ktorych istnienie jest bezposrednio zwigzan®
z funkcja banku jako posrednika),

— zdolno$¢ do udzielania kredytéw (potencjat kredytowy) — plynno$é emisyjna,
wynikajaca z transformacji depozytow w kredyty i bilansowo utozsamiana
ze wspolzaleznoscia depozytéw i kredytéw (udzielonych i nieudzielonych,
ktdre autor identyfikuje jako rezerwy opisywane saldem ptynnosci'!).

Moéwiac o istocie ptynnoscei, nie nalezy zapominaé o tym, ze ptynnos$é podmiotu
gospodarczego (nie tylko banku) w duzej mierze zalezy od ptynnoéci posiadanych

% Z. Knakiewicz, P. Marszalek, Ograniczenia skutecznosci polityki pieni¢znej w Polsce
w drugiej polowie lat 90., w: Finanse, bankowos¢ i ubezpieczenia, t. 1, red. K. Jajuga, M. LysZ
czak, Prace Naukowe nr 899, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. O. Langego, Wroctaw
2001, s. 150.

10 M. Wisniewski, Refleksje nad plynnosciq banku komercyjnego i sektora bankowego
w: Bankowosé wobec proceséw globalizacji, red. R. Wierzba, L. Pawlowicz, Gdanska Akade-
mia Bankowa, Gdansk-Jurata 2003, s. 403.

I M. Jaremko, M. Wisniewski, Wpiyw polityki stdp procentowych na nadplynnosé sektord
bankowego w Polsce, w: Polityka pienigzna i rynek, red. W. Przybyska-Kapuscinska, Zeszyt
Naukowy nr 26, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2003, s. 60-61.




Rola transformacyjna bankéw a ich ptynnos¢ przedmiotowa i podmiotowa 153

Przez niego aktywow i pasywow. Powoduje to koniecznos$¢ wyroznienia dodatko-
Wo tak ptynnosci przedmiotowej, jak i ptynnosci podmiotowe;.

Plynnos¢ przedmiotows stanowi plynno$¢ poszczegdlnych aktywéw, a w przy-
padku instytucji finansowej (banku) — réwniez pasywéw. Rozumie sig ja jako szyb-
ko$¢, z jaka mozna je zamieni¢ na gotéwke, bez ponoszenia nadmiernych kosztow'?.
Zatem ptynnosé przedmiotowa z punktu widzenia banku to ptynno$é jego aktywow
1 pasyw6w. Plynno$é podmiotows stanowia natomiast odpowiednio, zdefiniowa-
ne wezesniej, plynno$é platnicza i emisyjna.

Chcac dopatrywaé sie powigzan pomigdzy wymienionymi rodzajami ptynnosci,
najbardziej logicznie bytoby ustalié nastepujaca zalezno$¢: podmiotowa plynnosé
emisyjna determinuje przedmiotowa plynno$¢ banku, a ta determinuje jego
Plynno$¢ platniczg. Inaczej méwiac, od skali i charakteru transformacji depo-
Zytow w kredyty (emisji) zalezy plynno$é posiadanych przez bank aktywéw
i pasywow, ktéra z kolei determinuje jego zdolno$§¢ do terminowego realizo-
Wania jego zobowigzan (plynno$¢ platniczg).

e Powyzsza zalezno$¢ zostanie poddana glebszej analizie za pomoca wskaZni-
ow.

3. Zwiazki pomigdzy procesem transformacji depozytéw
W Kredyty a plynno$cig bankéw — analiza wskaznikowa

A.naliza plynnosci, jakkolwiek rozumianej, sprowadza si¢ glownie do analizy wskaz-
nikowej. Generujac okreslone wskazniki, mozna prowadzié analiz¢ czasowa lub
Przestrzenno-czasowa podmiotéw gospodarczych. Pierwsza z analiz polega na wy-
Zhaczaniu i porownywaniu wielkosci poszczeg6lnych wskaznikow dla danego przed-
Sigbiorstwa w réznych okresach, a druga — na ustalaniu wskaznikéw dla osobnych
Podmiotéw w tym samym lub réznym czasie oraz na konfrontowaniu ich ze soba.

Badajac wystepujace w literaturze zestawy wskaznikéw ptynnosci, fatwo wycia-
8na¢ wniosek, ze wigkszo$¢ z nich mozna interpretowaé wedtug przyjetej definicji
P*_ynnoéci. Jako przykiad wystarczy poda¢ wskaznik pokrycia kredytéw depozyta-
m} (obliczany jako relacja kwoty kredytéw ogélem i depozytéw ogdtem). Z punktu
Widzenia plynnosci emisyjnej, okre$la on, jaka cz¢$¢ przyjetych depozytéw zosta-
fa zamieniona w kredyty (zrealizowany potencjal kredytowy). Natomiast patrzac
Pod katem plynnoéci platniczej — wskaznik ten méwilby o wzglednym stosunku
POmig¢dzy elementami najszerzej definiowanej luki ptynnosci'®.

TS Mishkin, Ekonomika pieniqdza, bankowosci i rynkow finansowych, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 141,

" Luka plynnosci jest réznica pomi¢dzy odpowiadajacymi sobie terminami zapadalno$ci/
Wymagalnogci elementami aktywow i pasywow banku.
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Autor, na potrzeby niniejszego opracowania, pragnie wyr6zni¢ sposréd wskaz-
nikéw plynnosci trzy grupy, ktore postuza do zaprezentowania zaleznosci pomig-
dzy zdefiniowanymi wczesniej rodzajami plynnosci: przedmiotowej 1 podmioto-
wej (emisyjnej i platniczej). Podziat ten zostanie uzupetniony prezentacja sposobu
obliczania poszczegolnych wskaznikdw, nalezacych do odrgbnych grup.

Wsrod wskaznikow plynnosci mozna wyr6znié najwazniejsze grupy:

— wskazniki transformac;ji,

— wskazniki pltynnosci przedmiotowe;j,

— wskazniki ptynnosci platniczej.

Wskazniki transformacji stanowig formuly, przedstawiajace proces transfor-
macji depozytéw w kredyty. Ilustruja zatem, jaka cz¢sé depozytéw zostata zamie-
niona w kredyty. W szczegd6lnosci wskazniki moga dotyczy¢ transformacji ogotu
depozytow w ogo! kredytow lub moga by¢ ujete wedtug terminéw wymagalno-
Sci/zapadalnosci. Wskaznik transformacji (WT)), moze mie¢ zatem nast¢pujaca
postac:

WT ==L, (1)

gdzie:

K, — wielkos¢ kredytoéw o terminie zapadalnosci do 4,

D, — wielko$¢ depozytéw o terminie wymagalnosci do i.

Nalezy zauwazy¢, ze wskaznik transformacji (WT)) jest stymulanta, gdyz im
wyzszy jest jego poziom, tym wyzszy jest poziom badanego zjawiska.

Wskazniki ptynno$ci przedmiotowej mierza ptynno$é poszczeg6lnych sktad-
nikow aktywow 1 pasywow. Trudno kwantyfikowac ,fatwo$¢” zamiany danego in-
strumentu na gotéwke. Zatem przyjmuje si¢ w sposob racjonalny, ze instrument
jest tym bardziej ptynny, im krétszy jest jego termin zapadalnoéci/wymagalnosci.

Aby okresli¢ ptynnos¢ przedmiotowa banku, nalezy podzieli¢ jego aktywa i pa-
sywa na grupy wedlug ich terminéw wymagalno$ci/zapadalnosci, a nastgpnie przy-
rownac te grupy do catoéci odpowiednio aktywow badz pasywow. W rzeczywisto-
$ci powszechniej stosuje si¢ przyrownywanie danych grup, na przyktad kredytow
do kredytow ogdltem niz do na przyktad aktyw6éw ogétem. Analogicznie dokonuje
si¢ tego w odniesieniu do depozytoéw. Nalezy zauwazy¢, ze ptynnos¢ przedmioto-
wa moze by¢ podzielona na plynno$¢ aktywow i pasywow.

Plynno$¢ przedmiotowa aktywow mozna wyznaczac, stosujac wskaznik plyn-
nosci przedmiotowej aktywéw (WPPA), obliczany na przykiad jako:

WPP4, = il ; (2)
ogblem
gdzie:
K, —jak we wzorze (1),
K — wielko$é kredytow ogoétem.

ogblem
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Plynno$¢ przedmiotowa pasywow bedzie opisywaé zatem analogiczny wskaz-
nik plynnosci przedmiotowej pasywéw (WPPP), obliczany jako:

WPPP =21 @3)

ogoélem

gdzie:
D, —jak we wzorze (1),

Dogé,cm — wielkos$¢ depozytéw ogdtem.

Zaktadajac, ze i oznacza krotki termin wymagalnosci/zapadalnosci, powyzsze
Wskazniki plynnosci przedmiotowej WPPA, oraz WPPP, sa stymulantami. Ozna-
Cza to, ze im wyzszy jest poziom wskaznika, tym wigcej jest aktywow (pasywow)
kr(')lkookrcsowych, ergo: tym wyzsza plynno$¢ aktywow (pasywow).

Plynno$é platnicza banku (zdolno$é do terminowego regulowania zobowiazar)
Wynika z poréwnania odpowiadajacych sobie terminami zapadalno$ci/wymagal-
nosci grup odpowiednio aktyw6w i pasywow. Pordwnywanie aktywow i pasywow
W ten spos6b, w kategoriach zarzadzania aktywami i pasywami, jest okreslane
Mianem tworzenia bilansu warstwowego. W kazdej z wyréznionych grup wyzna-
Cza si¢ tzw. luke ptynnosci, czyli réznic¢ pomigdzy aktywami i pasywami o tym
Samym terminie.

Wskazniki plynnosci platniczej banku badaja wielkos¢ luki ptynnosci dla po-
S2czeg6lnych terminéw. Gdyby luke przedstawi¢ w sposob wzgledny — iloraz kre-
fiytéw 1 depozytow (lub odwrotnie), otrzymatoby si¢ wskaznik transformacji (lub
J€80 odwrotnos¢). Jednakze luke ptynnosci zwyklo si¢ przedstawiaé w sposob bez-
Wzgledny jako réznice depozytow i kredytow (tzw. saldo ptynnoéci brutto'?). Tak
Powstaly wynik nie moglby by¢ wskaznikiem, gdyz nie ma on znormalizowanego
Charakteny, Jednym ze sposobOw normalizacji — czyli sprowadzenia go do porow-
Dywalnoéci w czasie i przestrzeni — moze byé odniesienie go do sumy bilansowe;.
Zatem uogélniony wskaznik plynnos$ci platniczej (WPP)) nalezaloby oblicza¢
W nastepujacy sposéb:

WPP, =——L 4)

g8dzie: 4 — aktywa ogoétem (suma bilansowa), pozostale oznaczenia jak wyzej.
Wskaznik WPP, jest stymulanta, gdyZ im wyzszy jest jego poziom, tym wigksza
Czgs¢ depozytéw nie zostata zamieniona w kredyty (i pozostala w postaci rezerwy
ObOWiqzkowcj, gotowki, depozytow krotkoterminowych na rynku mig¢dzybanko-
‘g’yflf(l itp.). Zatem im wyzsza warto$¢é wskaznika, tym wyzsza ptynno$é platnicza
anky,

fin Schaal, Pieniqdz i polityka pienig¢zna, PWE, Warszawa 1996, s. 47.
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W niniejszym artykule przyj¢to, ze poszezegolne rodzaje ptynnosci bankowe]
opisujg odpowiednie grupy wskaznikow:

 Plynnos$¢ podmiotowa:

— emisyjng — wskazniki transformacji,
— platnicza — wskazniki ptynnosci platnicze;j.

* Plynnos¢ przedmiotowa:

— aktywow — wskazniki ptynnosci przedmiotowej aktywow,
— pasywOw — wskazniki ptynnosci przedmiotowej pasywow.

W dalszej cze$ci opracowania zostana pokazane zwiazki pomigdzy ksztattowa-
niem przez banki zdefiniowanych rodzajéw ptynnosci. Zaleznosci te poparte Z0-
stang analiza wskaZnikow, opisujacych poszczegdlne ptynnosci.

Dopatrujac si¢ zwiazku pomigdzy ksztaltowaniem si¢ ptynnosci emisyjnej ban-
ku komercyjnego a jego plynnoécig platnicza, przeanalizowano zalezno$¢ na dwa
sposoby (rys. 1):

— bezposredni — sprawdzajac wplyw plynnosci emisyjnej na ptynno$é platni-

cza (1), ‘

— posredni — badajac wplyw ptynnosci emisyjnej na ptynnos¢ ptatnicza poprzeZ

ksztaltowanie plynnosci przedmiotowej banku (2).

Ksztaltowanie plynno$ci emisyjnej banku
(realizacja roli transformacyjnej banku)

=4

Ksztaltowanie plynno$ci przedmiotowej banku
1 (tworzenie struktury plynnosciowej

aktywow i pasywow)

~ =

Ksztaltowanie plynno$ci platniczej banku
(tworzenie zdolnosci do terminowego realizowania zobowiqzan banku)

1 - bezposredni wptyw plynnoéci emisyjnej banku na jego ptynnos¢ platnicza
2 — posredni wplyw plynnoéci emisyjnej banku na jego ptynno$é¢ platnicza

Rys. 1. Bezpos$redni i poSredni wplyw plynnoSci emisyjnej banku
na jego plynno$¢ platnicza

Z 1 6dto: Opracowanie wlasne
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3.1. Bezposredni wplyw procesu ksztaltowania plynnoS$ci emisyjnej
banku na jego pltynno$é platnicza

Od realizacji roli transformacyjnej banku zalezy jego zdolnos$¢ do terminowego
realizowania zobowiazan. Najlatwiej zauwazyé ten zwiazek poprzez laczne ana-
lizowanie konstrukcji wskaznikéw, odpowiadajacych poszczegdlnym rodzajom
Ptynnosci, W szczegdlnosci przeksztateenia, jakie zostana dokonane, beda pole-
galy na uzaleznieniu wskaznika ptynnosci platniczej (WPP,) od wskaznika trans-
formaciji (wT).

Przeksztalcajac wskaznik transformacii (1), zdefiniowany jako:

WT, =£D<—’¥ w wyrazenie K, =D, -WT, (5)
Oraz podstawiajac to wyrazenie do wzoru na wskaznik ptynnoéci platniczej (4),
Zdefiniowany jako:

wpp =251
A
Otrzymuje si¢ nastepujaca zaleznosé:
—D -WT,
WPP, = _D_'_L’ (6)
A
€0 mozna zapisaé:
WPP,- = D'(I;AWTQ (7)

;naczcj, uzalezniajac wskaznik ptynnosci platniczej (4) od wielkosci kredytow,
anie od depozytéw, opisywany zwiazek mozna przedstawi¢ nastgpujaco:

K x
T i
mm=l;—< (8)
A
€0 mozna zapisaé réwniez jako:
el
WPP, = e (€))
A
Wzor ten wynika z podstawienia zmienionego wskaznika transformacji (1)
K,
D =—, 10
= (10)

40 wzory (4), przedstawiajgcego wskaznik ptynnosci ptatnicze;.
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Z powyzszych przeksztalcen mozna wyciagna¢ nastgpujace wnioski:

— im wigcej depozytoéw przeksztatcono w kredyty w ramach tego samego prze-
dzialu czasowego zapadalnosci/wymagalnosci (im wyzsze WT), tym nizsza
zdolno$é banku do terminowego realizowania jego zobowigzan w okreslo-
nym przedziale czasowym (tym nizsze WPP,) i odwrotnie,

— jezeli z depozytéw krétkoterminowych (na przyktad do jednego miesiaca)
wykreowano proporcjonalnie wigcej kredytéw krétkoterminowych (rowniez
na przyktad do jednego miesigca) niz kredytéw o dtuzszym terminie wyma-
galnosci (na przyklad do roku) z depozytoéw o dtuzszym terminie zapadalno-
$ci (réwniez na przyktad do roku), to ptynnos¢ ptatnicza banku dla krotszego
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci (na przyktad do jednego miesigca) bg-
dzie proporcjonalnie nizsza niz dla dtuzszego terminu (na przykiad do roku)
i odwrotnie, zalezno$¢ t¢ w uog6lnionym zapisie mozna przedstawi¢ naste-
pujaco:

(WT,> WT)=> (WPP,< WPP)". (11)

Powyzsze wnioski zilustrowane zostaly na rysunkach 2, 3 i 4. Aby pokazaé,
ze faktycznie zaleznosci te istnieja, przedstawiono ksztaltowanie si¢ wskaznikOW
oraz spreadéw pomigdzy nimi. Wnioski te dotycza catego sektora bankow w ujg-
ciu dynamicznym w okresie od grudnia 1996 roku do wrzesnia 2003 roku'®. Pod
uwage wzigto depozyty i kredyty przyjete/udzielone przez banki podmiotom sek-
tora niefinansowego (przedsigbiorstwom 1 gospodarstwom domowym). Warto$cl
wskaznikéw obliczono dla depozytéw i kredytow z terminem wymagalno$ci/za-
padalnosci do roku (WT,,, WPP ;) oraz dla najszerszej grupy depozytow i kre-
dytéw, czyli depozytow ogotem i kredytow ogotem (WT, i . WPP ), co bylo
podyktowane dostgpnoscia danych.

Whiosek pierwszy ilustruja rysunki 2 i 3. Analizujac ksztaltowanie si¢ poszcze-
golnych wskaznikow, mozna zauwazy¢, ze wskazniki transformacji i plynnosci
platniczej bankéw dla odpowiadajacych sobie terminow wymagalnogci/zapadal-
nosci sa wzgledem siebie prawie symetryczne!”.

15 Wyciagniety wniosek dotyczy wielkosci badanych wskaznikéw dla roznych terminéw zapa-
dalnosci/wymagalnosci, zatem — dla rozroznienia — terminy te 0znaczono przez i oraz j, gdzie i #J-

16 Przedzial czasowy uwarunkowany jest dostepnoscia danych dla sektora bankowego, pre-
zentowanych przez NBP.

17 Potwierdzaja te wnioski wielkoséci wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona dla przy~
rostow poszczegblnych wskaznikéw, wynoszace odpowiednio —0,858 dla WT,, i WPP,, oraz
-0981dla WT_,, iWPP,_ . . Statystyki empiryczne (-Studenta dla oszacowanych wsp6tezy™
nik6w wynosza odpowiednio: —14,85; —44,33, a warto$¢é krytyczna statystyki dla prawdopodo-
bienstwa 0,01 1 79 stopni swobody wynosi 2,64.
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Zr6dto: Jak do rys. 2
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Aby zilustrowa¢ drugi z wnioskéw, sporzadzono rysunek 4, prezentujacy spready
pomig¢dzy wskaznikami transformacji dla réznych terminéw wymagalno$ci/zapadal-
nosci oraz pomi¢dzy wskaznikami ptynnosci ptatniczej tez dla roznych termin6w.
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Rys. 4. Spready pomigdzy wskaZnikami transformacji oraz pomigdzy wskaznikami
plynnosci platniczej (dla ré6znych terminéw wymagalnosci/zapadalno$ci)

Zr6dto: Jak dorys. 2

Rysunek 4 potwierdza wyciagni¢ty wniosek, ze im mniej zostanie wykreowa-
nych kredytéw krétkoterminowych z depozytow krétkoterminowych niz kredy-
tow dtugoterminowych z depozytéw dtugoterminowych, tym wigksza zdolno$é
banku do terminowego regulowania zobowiazan w kr6tszym terminie niz w dtuz-
szym!'®,

Oproécz ilustrowania wniosku rysunek 4 odkrywa prawidtowosé, polegajaca
na tym, ze banki tworza wigcej kredytow dlugoterminowych z depozytéw diugo-
terminowych niz z depozytéw krétkoterminowych — dodatnia réznica pomigdzy
wskaznikiem transformacji w dtugim okresie 1 kr6tkim:

(WT

og6lny

— WT,;) > 0. (12)

18 Potwierdza te wnioski wielko$é wspélczynnika korelacji liniowej Pearsona dla przyro-
stow poszczegdlnych spreadow, wynoszaca 0,337 dla (WT, ogtty~ W1 1p)1 (WPPOg Sy T WPPg)-
Statystyka empiryczna t-Studenta dla oszacowanego wspotezynnika wynosi —3,19, a wartos¢

krytyczna statystyki dla prawdopodobienstwa 0,01 i 79 stopni swobody wynosi 2,64.
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Przecigtny okres splaty kredytu jest wigkszy niz przecigtny okres utrzymywa-
nia depozytow, jednakze — jak wida¢ na rysunku 4 — w wigkszosci kredyty dhu-
goterminowe s3 finansowane depozytami o mozliwie najduzszym terminie zapa-
dalnosci.

Nie wszystkie kredyty dfugoterminowe powstaja z depozytéw diugotermino-
wych. Czg¢$¢ z nich musi by¢ sfinansowana z depozytéw krétkoterminowych, co
Powoduje, ze plynnos¢ platnicza bankéw w krotkim okresie jest wyzsza niz w diuz-
SZym:

(WPP

ogblny

— WPP,,) <0. (13)

Podsumowujac powyzsza analiz¢ wskaznikéw transformacji i ptynnosci pod-
miotowej bankéw, mozna powiedzieé, ze od tego jak banki realizuja swoja role
transformacyjna, zalezy ich ptynnoéé platnicza. Kreujac zatem z depozytow kre-
dyty — poprzez transformacje¢ kwot i terminéw, banki decydujg o tym, czy w przy-
$z1osci ich zdolno$¢ do terminowego realizowania zobowiazan bedzie lepsza czy
tez gorsza.

3.2. Posredni wplyw procesu ksztaltowania plynnos$ci emisyjnej
banku na jego plynno$¢ platnicza

W poprzednim f ragmencie rozwazan ustalono, ze zdolnos$¢ banku do terminowego
Iegulowania jego zobowigzan zalezy od realizacji przez niego roli transformacyj-
nej. W niniejszym punkcie zaleznos¢ ta zostanie podzielona na dwie fazy: wplyw
Ptynnogci emisyjnej na ptynno$é przedmiotowa banku oraz wptyw ptynnosci przed-
Miotowej banku na jego plynnosé podmiotowa.

Analogicznie jak poprzednio, wplyw plynno$ci emisyjnej na plynno$é przed-
Miotowy banku (2a, rys. 1) zostanie przedstawiony za pomoca odpowiedniego
Zestawienia wskaznikéw opisujacych poszczegdlne rodzaje plynnosci. W szcze-
80lnodci autor uzalezni ksztaltowanie si¢ wskaznikow plynnosci przedmiotowe;j
aktywow i pasywow od wskaznika transformacji.

Uzalezniajac wskaznik ptynnosci przedmiotowej aktywow (2) — zdefiniowa-
Ny jako;

WPPA, = K )

og6lem

0d wskaznika transformacji (1) — zdefiniowanego jako:

Kl
D,

1

WT, =

b
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przeksztalcajac odpowiednio K, = D, - WT,, otrzymuje si¢ nast¢pujaca zaleznos¢

WPPA, =___M’ (14)

ogblem WT:)g(')lny
gdzie:
sty — Wskaznik transformacji depozytow ogdtem w kredyty ogdlem.
Anaf ogicznie mozna postapic ze wskaznikiem plynnosci przedmiotowej pasy-
wow (3) — definiowanym jako:

wppp =—2i

ogblem

uzalezniajac go poprzez przeksztatcenie D, = K, /WT, od wskaznika transformacji
(1). Wskaznik prezentuje si¢ wowczas jako:

K,
wWT. ] W 1
WPPP = WIS K, ogdlny ; (15)
K"L"km Kogélcm ;V]:
anuny

co ostatecznie — w formie najdogodniejszej do interpretacji, przedstawia si¢ na-
stgpujaco:

WPPP =

ogolem

1

6
WT, (16)
WT,

og6lny

(oznaczenia jak wyzej).

Powyzsze przeksztatcenia pokazuja, ze obydwa wskazniki mozna uzaleznié od
siebie wzajemnie oraz od stosunku pomigdzy wspolczynnikiem transformacji dla
okreslonego okresu zapadalno$ci/wymagalnosci i oraz ogdlnym wspétczynnikiem
transformacji (kredyty ogétem do depozyty ogétem). Wniosek ten mozna zapisaé
nastepujaco:

WPPA, = S i WPPP, - iith (17)
ogblem : ogdlny WT;\g(llny
oraz
K, 1 1
WPPP, = ——{—. =WPPA4, : 18)
, T WPPA T (

ogllny
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Analizujac zatem powyzsze przeksztalcenia, mozna zauwazy¢, ze wspotczynnik
Ptynnosci przedmiotowej aktywéw jest wprost proporcjonalny do wspéiczynnika
Ptynnosci przedmiotowej pasywéw i stosunku pomigdzy wielkoécia transformacji
W terminie mniejszym niz i do transformacji og6lne;.

Z kolei wspoiczynnik ptynnodci przedmiotowej pasywow jest wprost pro-
Porcjonalny do wspdtczynnika plynnosei przedmiotowej aktywoéw, ale odwrot-
nie proporcjonalny do stosunku pomiedzy wielkoscia transformacji w terminie
mniejszym niz i do transformacji ogélnej. Powyzsze zaleznosci ilustruje rysunek
3, prezentujacy omawiane wskazniki, skonstruowane wedtug wczesniej przyje-
te] metodologii.
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Rys. 5. Ksztaltowanie si¢ relacji pomiedzy wskaznikiem transformacji w terminie
do 1 roku do transformacji ogéInej (WTm/WTogMny) oraz wskaznik6w plynnoSci

przedmiotowej aktywow (WPPA ;) i pasywow (WPPP,.)
Zr6dto: Jak do rys. 2

_ Badajac ksztattowanie si¢ poszczeg6lnych wskaznikéw, zauwazalna jest wysoka
! Pozytywna korelacja pomigdzy stosunkiem wskaznikéw transformacji i wskazni-
1°m plynnogci przedmiotowej aktywow. Wplyw transformacji na ptynnosé przed-
Miotowg pasyw6w jest stosunkowo niski, lecz — co najwazniejsze — negatywny.
0Zna przyjaé, ze nie istnieje zalezno$é pomigdzy ptynnoscig przedmiotowy akty-
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wow i pasywow!?. Jest to sprzeczne z dotychczasowymi wnioskami, wynikajacymi
z analizy konstrukcji wskaznikéw. Wnioski te mowily, ze wskazniki sa wzgledem
siebie proporcjonalne, jednakze nie zostaly potwierdzone przez dane statystyczne-.
Mozna ten fakt thumaczyé tym, ze owa proporcjonalno$¢ moze wynikac z zalez-
no$ci wskaznikow ptynnosci przedmiotowej od stosunku pomi¢dzy wskaznikami
transformacji, ktora zostala przedstawiona.

Kontynuujac rozwazania na temat posredniego wptywu transformacji na pkyn-
no$¢ platnicza bank6w komercyjnych, nalezy zajac si¢ takze druga faza zaleznoscl,
tj. wplywem plynnos$ci przedmiotowej banku na jego podmiotows plynnoSé
platniczg (2b, rys. 1). Konsekwentnie, zwiazek ten pokazany zostanie za pomo-
ca analizy konstrukcji odpowiednich wskaznikéw plynnosci, w szczegélnosci za$
wskaznik ptynno$ci platniczej banku zostanie uzalezniony od wskaznikoéw piyn-
nosci przedmiotowej aktywow 1 pasywow.

Dany jest wskaznik ptynnosci platniczej banku (4), zdefiniowany jako:

D,-K,
==

WPP, =

Przeksztalcajac wskaznik ptynnoéci przedmiotowej aktywow (2)

WPPA, = w wyrazenie K, =K * WPPA,

ogblem
ogolem

oraz wskaznik ptynnosci przedmiotowej pasywow (3)

D, :
WPPP, = — w wyrazenie D, =D

ogolem

- WPPP,,

ogolem
wskaznik ptynnosci platniczej banku mozna zapisa¢ nastgpujgco:

D

pp — Dessin WPPE, = K s WPPA

ogolem i : 19)
7 (

Whioskujac z powyzszego wzoru, oczywiste s3 nastgpujace zwigzki:

19 Potwierdzaja te wnioski wielkosci wspdlczynnika korelacji liniowej Pearsona dla przyro-
stow poszczegdlnych wskaznikéw, wynoszace odpowiednio 0,946 dla WT, . /WT, by i WPPA
~0,407 dla WT, /WTO Siny i WPPP,, oraz -0,091 dla WPPA,, i WPPP,, Statystykl empirycz-
ne #-Studenta d]a oszacowanych wspokzynmkow WYnosza odpow1cdmo 26,04; 3,96 ; 0,81,

a warto$¢ krytyczna statystyki dla prawdopodobienstwa 0,01 1 79 stopni swobody wynosi 2, 64.
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— dodatni wptyw plynnosci przedmiotowej pasywow na plynnos$¢ platnicza
banku (im wigcej depozytéw ma termin zapadalno$ci do okresu 7, tym wigk-
sze saldo ptynnosci w terminie do i),

— ujemny wplyw plynnosci przedmiotowej aktywow na ptynno$¢ platnicza ban-
ku (im wigcej kredytow ma termin wymagalnosci do okresu i, tym mniejsze
saldo ptynnosci w terminie do i).

Zaleznosci te potwierdza ksztattowanie si¢ prezentowanych wskaznikow, przed-

Stawione na rysunku 6 (metodyka wskaznikow jak uprzednio).
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Rys. 6. Ksztaltowanie si¢ wskaznik6w plynno$ci przedmiotowej aktywéow (WPPA, )
i pasywéw (WPPP, ) oraz wskaznika plynnosci platniczej (WPP, ;)

Zr6dto: Jak do rys. 2

Plynno$é platnicza banku komercyjnego — w $wietle przedstawionych za-
leznogei — jest wypadkowa ptynnosci przedmiotowej jego aktywow i pasywow.
Fakt ten powoduje, ze, jak widaé na wykresie, zaleznosci nie sg bardzo wyraz-
1. Jednakze bardziej szczeg6lowa analiza wykresu oraz proste badanie zwigz-
kow korelacyjnych wykazato niezbyt mocne, lecz kierunkowo poprawne zalez-
nosci, tj.; plynno$é przedmiotowa aktywéw wplywa ujemnie na zdolnos$¢ banku

0 terminowego regulowania jego zobowigzan, a ptynno$¢ przedmiotowa pasy-
Wow dodatnio®.

; 2 Potwierdzaja te wnioski wielko$ci wspolczynnika korelacji liniowej Pearsona dla przyro-
Stow Poszczegolnych wskaznikéw, wynoszace odpowiednio ~0,549 dla WPP,; i WPPA , oraz
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Podsumowujgc, nalezy stwierdzi¢, ze przyjeta hipoteza badawcza, stwierdzajaca
zwigzki pomigdzy transformacjg a ptynnoscia przedmiotowa oraz pomigdzy ptynno-
$cig przedmiotowg i podmiotowa, zostata potwierdzona. Dokonano tego za pomoca
analizy konstrukcji wskaznik6w, opisujacych poszczegdlne rodzaje ptynnosci oraz
uzupetniono prezentacja ksztattowania si¢ tych wskaznikow w badanym okresie.

Podsumowanie

Jedng z podstawowych rdl, petnionych przez banki, jest rola transformacyjna.
Transformacja ta dotyczy tworzenia kredytow z depozytéw — czyli mechanistycz-
nej kreacji pienigdza bankowego, a jej najwazniejsze aspekty to zamiana informa-
cji, kwot, terminow, ryzyka i przestrzennej alokacji srodkéw.

Analizujac wplyw realizacji roli transformacyjnej bankéw na ich ptynnos¢, na-
lezy skupi¢ si¢ na transformacji kwot i terminéw. Patrzac na ten problem z punktu
widzenia funkcji banku, mozna powiedzie¢, ze taczy si¢ on z wypetnianiem przez
banki funkcji kredytowej oraz funkcji gromadzenia oszczg¢dnosci.

Klasyfikujac ptynno$¢ banku na podmiotowa ptynnos$¢ emisyjna i ptatnicza oraz
wyrdzniajac dodatkowo plynnos¢ przedmiotowa banku, zwrécono uwage na wplyw
ptynnosci emisyjnej na ptynnos¢ platnicza banku. Inaczej méwiac, stwierdzono, 2€
ksztattowanie ptynnosci emisyjnej banku (utozsamiane w niniejszym opracowaniu
z realizacja jego roli transformacyjne;j), wptywa na jego zdolno$¢ do terminowego
realizowania zobowigzan.

Powyzszy zwiazek zaprezentowano w spos6b bezposredni oraz posredni (posred-
nim etapem zaleznosci jest ksztaltowanie plynnosci przedmiotowe;j). Dodatkowo,
w celu zilustrowania zaleznosci, wpltyw poszczeg6lnych rodzajow ptynnosci na sie-
bie opisano zwigzkami pomig¢dzy odpowiadajacymi im wskaZznikami oraz ksztatto-
waniem si¢ tych wskaznikoéw w okresie od grudnia 1996 do wrzes$nia 2003 roku.

W bezposrednim wplywie roli transformacyjnej na ptynno$é platniczg banku
mozna zauwazy¢ nastgpujace prawidlowosci:

» Wyzszy poziom transformacji w danym przedziale czasowym oznacza niz-

sza zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowigzan w tym przedziale.

« Dla grupy depozytéw i kredytéw o diuzszym terminie wymagalno$ci/zapa-

dalnos$ci pltynno$¢ platnicza jest nizsza.

Z kolei w posrednim wplywie roli transformacyjnej na ptynnos$¢ ptatnicza ban-
ku — poprzez ksztaltowanie jego plynnosci przedmiotowej, zauwazono nastgpuja-
ce prawidlowosci:

0,504 dla WPP i WPPP . Statystyki empiryczne ¢-Studenta dla oszacowanych wspdlezynni-
kéw wynosza odpowiednio: —5,84 oraz 5,19, a warto$¢ krytyczna statystyki dla prawdopodo-
bienstwa 0,01 i 79 stopni swobody wynosi 2,64.
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* Kireacja przez bank kredytéw z depozytow determinuje ptynnos¢ przedmio-
towa jego aktywOw 1 pasywow, przy czym:

— wplyw skali transformacji na ptynnos$é przedmiotowg aktywow jest do-
datni 1 bardzo silny (zatem statystycznie istotny),

— wplyw skali transformacji na ptynnos¢ przedmiotowa pasywow jest ujem-
ny, jednak stosunkowo staby (cho¢ statystycznie istotny).

* Uksztaltowana plynno$¢ przedmiotowa aktywow i pasywow determinu-
Je zdolno$¢ banku do terminowego realizowania jego zobowiazan, przy
czym:

— wplyw plynnosci przedmiotowej aktywow na plynnos¢ platnicza banku
jest negatywny, cho¢ stosunkowo staby (lecz statystycznie istotny),

— wplyw plynnosci przedmiotowej pasywdéw na ptynnosé platnicza banku
jest pozytywny, cho¢ stosunkowo staby (lecz statystycznie istotny).

Ostateczny wniosek z przedstawionych badan jest taki, ze im wyzszy jest sto-

Pien transformacji depozytéw w kredyty w ramach okre§lonego przedzialu
Zapadalno$ci/wymagalno$ci, tym nizsza plynno$¢ platnicza banku w ramach
tego przedzialu. Zalezno$¢ ta w najwigkszym stopniu wynika z faktu, ze ska-
la transformacji w ramach danego terminu w odniesieniu do transformacji
0golnej wplywa w sposéb dodatni na plynnosé przedmiotows aktywoéw banku,
ktora z kolei w sposob negatywny determinuje jego zdolno$¢ do terminowego
regulowania zobowigzan.

 Powyzsze wnioski $wiadcza, ze teza o wplywie roli transformacyjnej banku na
J€20 plynnos¢ przedmiotowa i podmiotowa jest teza poprawna, ktéra ma swoje po-
Wierdzenie w rzeczywistosci bankowe;.
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BANKS’ TRANSFORMATION ROLE AND THEIR
OBJECTIVE AND SUBJECTIVE LIQUIDITY

Summary

The author has made an attempt to analyze relation between deposits’ transormation into
credits and a bank liquidity in this paper. Three kinds of liquidity had been defined: a sub-
jective liquidity of bank issuence, a subjective liquidity of bank payment and an objective
bank’s liquidity. The bank issuence liquidity is identified with a realization of its transfor-
mation role. Next, the bank payment liquidity is understood as an ability to settle its debts
on time. The subjective bank liquidity is concerned as a liquidity of its assets and liabili-
ties, meant as how easy they can be costlessly transferred into cash.

The main thesis of this paper is that the realization of bank’s transformation role (crea-
ting its issuence liquidity) affects its payment liquidity. This relation had been examined
in two ways: directly and indirectly (through analyzing the objective liquidity of bank’s
assets and liabilities).

The study showed that the transformation of deposits into credits had a negative influ-
ence on bank payment liquidity in specified assets’ and liabilities’ requirement periods. It
is a result from the fact that issuence liquidity determines positively the objective liquid-
ity of bank’s assets, which finally has a negative influence on a bank’s ability to pay it
debts on time.
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