Marzena Remlein

BILANSOWE UJECIE
PROCESU LACZENIA SIE SPOLEK

Wprowadzenie

Jednostki gospodarcze dla zapewnienia sobie cigglego rozwoju moga wybieraé
pomigdzy wzrostem wewngtrznym, ktorego realizacja sprowadza si¢ glownie do
inwestycji rzeczowych zwykle w ramach dotychczasowej dziatalnosci, a wzro-
stem zewnetrznym, osigganym najczesciej poprzez zwiazki kapitatlowe z innymi
Jednostkami. Zatem coraz czg$ciej zarbwno w krajach rozwinigtych, jak i rozwija-
Jjacych si¢ dochodzi do procesu faczenia si¢ jednostek.

W Polsce proces taczenia si¢ spotek zostat uregulowany przepisami kodeksu
spotek handlowych!, natomiast kwestie rachunkowe zwigzane z tym procesem po
raz pierwszy zostaly poruszone w przepisach znowelizowanej ustawy o rachun-
kowosci?.

Wprowadzenie w polskim prawie bilansowym problematyki zwigzanej z proce-
sem laczenia si¢ spotek jest z jednej strony proba wypetnienia istniejacej do tej pory
luki w przepisach rachunkowych, z drugiej zas — stanowi powazny krok ku rozwia-
zaniom prezentowanym w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Przyjete w ustawie rozwigzania dotyczace taczenia si¢ spotek w duzej mierze
stanowig powielenie wzorcow migdzynarodowych, co jest zrozumiate ze wzgledu
na brak praktycznych do§wiadczen w tym zakresie na polskim gruncie.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie przewidzianych w prawie han-
dlowym sposobow faczenia si¢ spotek oraz omoéwienie metod ich rozliczania, pro-
ponowanych przez przepisy prawa bilansowego.

Tak sformutowanemu celowi podporzadkowano strukture artykutu, ktory skta-
da si¢ z dwoch czesci, poswigconych kolejno sposobom taczenia si¢ spotek oraz
metodom ich rozliczania, tj. metoda nabycia i metoda taczenia udziatow.

' Dz.U.z2000 r., nr 94, poz. 1037.
2 Dz.U.z2000r., nr 113, poz. 1186.
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Sposoby laczenia si¢ spotek

Zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami kodeksu spotek handlowych w pro-
cesie faczenia si¢ moga uczestniczyc’:

— spotki kapitalowe, nawet posiadajace inna forme¢ prawna, na przyktad spotki

akcyjne, spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia,

— spotki kapitalowe ze spotkami osobowymi, jednak pod warunkiem ze spotka

osobowa nie jest spotka przejmujaca lub nowo zawigzana,

— spotki osobowe, ale tylko przez zawigzanie nowej spotki kapitalowe;.

Potaczenie spotek moze by¢ dokonane w dwojaki sposob:

— przez przejgceie,

— przez zawigzanie nowej spotki.

L.aczenie si¢ spotek przez przejecie polega na przeniesieniu catego majatku jed-
nej spotki — przejmowanej — na inng spotke — przejmujaca — w zamian za udziaty
lub akcje, ktore spotka przejmujaca wydaje wspolnikom spétki przejmowane;.

Drugi sposéb faczenia si¢ spotek wymaga utworzenia nowe;j spotki kapitatowe;j,
na ktéra przechodzi majatek wszystkich taczacych si¢ spotek w zamian za udziaty
lub akcje spotki nowo powstate;.

Za przejecie uznaje si¢ zdobycie kontroli przez firme¢ (najczgsciej silniejsza eko-
nomicznie) nad inng firma przez nabycie jej akcji (udziatlow) w liczbie wystarcza-
jacej do kontroli i zarzadzania®.

Ponizej przedstawiono proces taczenia si¢ spotek przez przejecie.

/3 + B = A =A+B

przed przejeciem < po przejeciu

Schemat 1. Proces lgczenia si¢ spolek droga przejecia
Zrodlo: Opracowanie wiasne

Drugi sposob taczenia si¢ spotek okreslany mianem fuzji wystepuje wowczas,
gdy dwie (lub wigcej) jednostki tacza si¢ w celu stworzenia nowej jednostki.

3 Dz.U.z2000r., nr 94, poz. 1037 art. 491 § 1-2.
4 Fuzje i przejecia przedsigbiorstw, red. W. Frackowiak, PWE, Warszawa 1998,
s. 18.
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Cechg charakterystyczna fuzji jest’:
— dobrowolne dziatanie ,,partneréw”,
— utrata dotychczasowej odrgbnosci,
— powstanie nowej jednostki, ktorej akcjonariuszami stajg si¢ dotychczasowi
akcjonariusze taczacych si¢ jednostek.
Powyzsza sytuacj¢ przedstawia schemat 2.

A + B = C =A+B

przed fuzja < P po fuzji

Schemat 2. Proces laczenia si¢ spélek na drodze fuzji

Zrédto: Opracowanie wiasne

Metody rozliczania procesu laczenia si¢ spélek

W mysl przepisow ustawy laczenie si¢ spotek handlowych nalezy rozumie¢ na
dzien potaczenia jedng z dwoch proponowanych metod:

— metoda nabycia,

— metoda taczenia udziatow.

Za dzien pofaczenia spotek przyjmuje si¢ dzien wpisania potaczenia do rejestru
wiasciwego dla siedziby odpowiednio spotki przejmujacej albo spoiki nowo za-
wigzanej®.

Metoda nabycia ma zastosowanie wowczas, gdy z dwoch (lub wigcej) tacza-
cych si¢ spotek mozna wskazac t¢ jedna, ktora jest spotka przejmujaca.

Metoda lgczenia udzialéw stosowana jest w sytuacji, gdy zadna ze spotek 1g-
czacych si¢ nie moze by¢ uznana za spotke przejmujaca, wowczas stosuje si¢ me-
tode taczenia udziatow.

Przepisy ustawy podaja jedenascie warunkow, ktorych taczne spetnienie powo-
duje, iz zadna z faczacych si¢ spotek nie jest uznawana za spoike przejmujaca. Sa
to nastgpujace warunki’:

> Por. M. Remlein, Fuzje i przejecia przedsiebiorstw oraz sposoby ich rozliczania, w:
Rachunkowosé w nowoczesnej gospodarce, materialy na konferencje naukowq, Swinouj-
$cie 2000, s. 194,

¢ Dz.U.z 1994 r., nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami, art. 44a, ust. 2.

7 Artykul 44c ust. 1 ustawy.
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1) udziatowcy ktorejkolwiek z faczacych si¢ spotek nie uzyskujg wigcej niz
60% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu udziatowcow spotki, powsta-
fej w wyniku potaczenia,

2) wartos¢ godziwa aktywOw netto jednej z taczacych si¢ spotek nie rozni
si¢ o wigcej niz 10% od warto$ci godziwej aktywow netto drugiej taczacej sig
spoiki,

3) dotychczasowi czlonkowie zarzadu lub organéw nadzoru albo wspdlnicy
prowadzacy sprawy spotki ktorejkolwiek laczacej si¢ spotki nie stanowia wigk-
szosci cztonk6éw zarzadu lub organdéw nadzoru sp6iki, na ktorg przechodzi maja-
tek taczacych si¢ spotek lub nowej spotki, powstatej w wyniku polaczenia,

4) w ciagu ostatnich dwoch lat przed potaczeniem zadna z taczacych sig spotek
nie byta spotka zalezng lub wspoizalezng od innej taczacej si¢ spotki lub od spotki
dominujacej wobec innej taczacej sie spoiki,

5) na dzien polaczenia wszystkie taczace si¢ spotki oraz spotki wobec nich do-
minujace, spotki od nich zalezne, wspoétzalezne oraz z nimi stowarzyszone, nie po-
siadaja lacznie udziatow, uprawniajacych do wigcej niz 10% ogdlne;j liczby glosow
na walnym zgromadzeniu udziatowcow ktorejkolwiek z taczacych sig spotek,

6) taczenie nastgpuje w drodze pojedynczej transakcji lub kilku transakcji,
zgodnie z przyjetym planem, w ciagu 12 miesigcy od daty ogloszenia wszystkich
istotnych warunkow polaczenia,

7) w procesie faczenia spotek nastgpuje podwyzszenie kapitatu jedne;j z tacza-
cych si¢ spotek w ten sposob, ze spotka podwyzszajaca swoj kapitat wydaje (emi-
tuje) tylko udziaty, do ktdrych przypisane sa takie same prawa, jak do wigkszosci
udziatéw, tworzacych jej dotychczasowy kapitat,

8) potaczenie spotek zostato dokonane bez mozliwosci nabycia w celu reali-
zacji polaczenia swoich wlasnych udzialow przez ktorakolwiek z taczacych sie
spotek,

9) potaczenie spotek zostato dokonane bez mozliwosci doptat do udziatow wy-
dawanych przez jedng z taczacych sig spotek,

10) prawa glosu, ktore uzyskat udziatlowiec z udziatéw otrzymanych w wyniku
Iaczenia, nie s3 umownie ani faktycznie ograniczone,

11) w okresie dwoch lat od dnia potaczenia spotka, na ktora przechodzi majatek
faczacych sig¢ spotek, lub nowa spotka powstata w wyniku polaczenia, nie zamie-
rza sprzeda¢ lub zlikwidowac znaczacej czgsci — aktywow, z wyjatkiem wypadku
gdy taka sprzedaz lub likwidacja wynikataby z faktu, iz w wyniku potaczenia wy-
stapily nadmierne zasoby.

Jezeli okaze sig, ze jeden z wymienionych jedenastu warunkow nie zostat spet-
niony, to zastosowanie ma metoda nabycia, co z kolei powoduje koniecznos¢ usta-
lenia spoiki przejmujace;.
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Metoda nabycia

Metoda nabycia polega na sumowaniu poszczegélnych pozycji aktywow i pasy-
wow spotki przejmujacej, wedtug ich wartosci ksiggowej, z odpowiednimi pozy-
cjami aktywow i pasywow spoiki przejetej, wedhug ich wartosci godziwej ustalo-
nej na dzien ich potaczenia®.

Z powyzszej definicji wynika, 1z w stosunku do faczacych si¢ spotek zostang
zastosowane odmienne zasady wyceny.

Doprowadzenie wartosci ksiggowej aktywow i pasywow spotki przejetej do
wartosci godziwej umozIliwi ustalenie na dzien potaczenia rdznicy pomig¢dzy war-
toscig nabycia (ceng przejgcia) a wartoscia przejetych aktywow netto.

Zatem istotne jest wyjasnienie procedury ustalania wartosci godziwej poszczeg6l-
nych pozycji aktywow i pasywow oraz zdefiniowanie pojgcia ,,cena przejgcia”.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogt-
by zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji ryn-
kowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami’.

Sposob ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych pozycji aktywow i pasy-
wow okreslony przez ustawodawce przedstawia schemat 3.

Po dokonaniu przeszacowania wartosci ksiggowej do wartosci godziwej po-
szczegoOlnych pozycji aktywow i zobowiazan spotki przejetej nastgpuje porowna-
nie warto$ci godziwej aktywow netto z wartoscia przejecia.

Warto$¢ okreslona jako cena przejgcia to kwota, jaka musi zaptacié spotka przej-
mujaca za kontrolg nad aktywami netto spotki przejmowanej. W zaleznosci od spo-
sobu zaplaty cena przejgcia moze przybiera¢ nast¢pujace formy:

— nowo emitowanych udzialéw — cena rynkowa lub w inny sposob ustalona

warto$¢ godziwa tych udziatow,

— nabycia wiasnych udziatéw — cena nabycia wiasnych udziatow,

— nabycia udziatéw spotki przejmowanej — cena nabycia tych udziatow,

— inna forma platnosci — warto$¢ godziwa przedmiotu zapflaty.

Wszelkie koszty poniesione bezposrednio przy polaczeniu spotek powickszaja
ceng przejecia.

Jezeli cena przejgcia jest wyzsza anizeli warto$¢ godziwa aktywoOw netto spot-
ki przejetej, to powstaje warto$¢ firmy, ktora jest wykazywana w aktywach spot-
ki, na ktora przeszed! majatek potaczonych spotek lub spotki powstatej w wyniku
potaczenia.

Wartos¢ firmy podlega odpisom amortyzacyjnym przez okres nie dtuzszy niz
pig¢ lat (w uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze ten okres wy-

8 Artykut 44b ust. 1 ustawy.
% Artykut 28 ust. 6 ustawy.




Notowane papiery
wartosciowe

Aktualny kurs notowan pomniejszony
o koszty sprzedazy

Nienotowane papiery
wartosciowe

Warto$¢ oszacowana uwzgledniajaca takie
czynniki, jak wspotezynnik: cena do zysku
i stopa dywidendy poréwnywalnych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez spotki
o podobnych charakterystykach

Naleznosci

Warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot
wymagajacych zaplaty, wyznaczona przy
odpowiednich biezacych stopach procentowych,
pomniejszona o odpisy na naleznosci
zagrozone 1 niesciggalne oraz ewentualne
koszty windykacji

Zapasy produktow
gotowych
i towaréw

Cena sprzedazy netto pomnicjszona o opust
marzy zysku wynikajacy z kosztéw
doprowadzenia przez spotke przejmujaca
do sprzedazy zapasu lub znalezienia nabywcy

Zapasy produktow
w toku

Cena sprzedazy netto produktéw gotowych
pomniejszona o koszty zakonczenia produkcji
i opust marzy zysku wynikajacy z kosztéw
doprowadzenia przez spotke przejmujaca zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcey

Zapasy materialow

Aktualna cena nabycia

Srodki trwale

Wartos$¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedhug
niezaleznej wyceny lub aktualna cena nabycia
albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem
aktualnego stopnia ich zuzycia

Wartosci
niematerialne
i prawne

Warto$¢ oszacowana na podstawie cen rynkowych
takich samych lub podobnych wartosci
niematerialnych i prawnych

Zobowigzania

Wartos¢é biezaca (zdyskontowana) kwot
‘wymagajacych zaplaty, wyznaczona przy
odpowiednich biezacych stopach procentowych

Rezerwa lub aktywa
z tytutu odroczonego
podatku
dochodowego

LB | ]

Warto$¢ mozliwa do realizacji przez
potaczone spolki, po uwzglgdnieniu zmiany
warto$ci podatkowej i ksiggowej aktywow

netto spotki przejmowanej

Schemat 3. Wartos$¢ godziwa poszczegdlnych skladnikow majatkowych i zobowigzan

Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie art. 44b ust.4 ustawy
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dtuzy¢ do 20 lat). Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa i zali-
cza si¢ je do pozostatych kosztow operacyjnych.

Jezeli jednak cena przejgcia jest nizsza anizeli warto$¢ godziwa aktywow netto
spotki przejetej, to powstata réznica stanowi ujemna warto$¢ firmy.

Ujemna wartos¢ firmy moze by¢ w zaleznosci od jej wysokosci — rozliczana
w czasie, a zatem zaliczana do pozycji Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw,
lub jednorazowo obcigza¢ Pozostate koszty operacyjne.

Rozliczajac polaczenie spotek metoda nabycia, nalezy w bilansie potaczonych
spolek wylaczy¢ wzajemne rozrachunki.

Poszczegblne etapy postgpowania przy zastosowaniu metody nabycia przed-
stawia schemat 4.

[dentyfikacja aktywow i zobowigzan
spotki przejetej

L

Wycena aktywow i zobowiazan spotki przejgtej
wedlug wartosci godziwej

g

Okreslenie ceny przejecia
(uwzglednienie kosztow zwiazanych z faczeniem)

2y

Ustalenie warto$ci firmy
lub ujemnej wartoscei firmy

<

Zsumowanie aktywow i pasywow spolki przemujacej i przejetej
1 uwzglednienie wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy)

L

Eliminacja wzajemnych rozrachunkéw

NEENG NN AN BN

@

Schemat 4. Etapy postepowania w metodzie nabycia

Zrodto: Opracowanie wlasne
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Metoda lgczenia udzialow

Metoda taczenia udzialdw polega na sumowaniu poszczegélnych pozycji odpo-
wiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow potaczonych spotek,
wedtug stanu na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny oraz dokonaniu wytaczen'.

Zatem przede wszystkim nalezy sprowadzi¢ do jednolitych zasad wyceny sktad-
niki majatkowe i zrodta ich finansowania taczacych si¢ spotek, co w praktyce
najczgsciej oznacza przyjecie zasad wyceny stosowanych przez jedna ze spotek.
Nastgpnie powinno si¢ skompensowac uj¢ta w aktywach finansowych wartos¢
udziatow (akcji) taczacej si¢ spotki z kapitatem zakladowym spoiki, ktorej maja-
tek przeniesiony zostat na inna spotke, lub spotek, ktore w wyniku potaczenia wy-
kreslone zostaty z rejestru.

W dalszej kolejnosci trzeba rozliczy¢ roznicg powstata pomigdzy sumg akty-
wow i pasywow. Roznica ta koryguje kapitat wiasny spétki, na ktéra przechodzi
majatek, lub nowo powstatej spotki.

Ujednolicenie zasad wyceny aktywow i pasywow
taczacych sig spotek

<

Kompensowanie warto$ci udziatow
z kapitalem zaktadowym spotki (spolek)

1y

Korekta kapitatu wasnego
a réznice pomig¢dzy suma aktywow i pasywow

<

Eliminacja efektéw wzajemnych transakcji:
— rozrachunkow
— przychoddw i kosztow
— zyskow i strat zawartych w aktywach

NN NG N

Schemat 5. Etapy post¢gpowania w metodzie 1czenia udzialéw

Zrédlo: Opracowanie wilasne

10 Artykut 44c ust. 3.
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W ostatnim etapie rozliczania metoda taczenia udziatéw nalezy wyelimino-
wac:

— wzajemne rozrachunki,

— przychody i koszty wzajemnych operacji gospodarczych,

— zyski i straty zawarte w aktywach i pasywach powstale w wyniku wzajem-

nych operacji.

Etapy postepowania przy zastosowaniu metody faczenia udzialow przedstawia

schemat 5.

Zakonczenie

Postepujace procesy globalizacji staty si¢ powszechnie wystgpujacym zjawiskiem,
ktore sprzyja koncentracji kapitatu. Z kolei koncentracja kapitatu skutkuje powsta-
niem réznego rodzaju powiazan pomiedzy jednostkami gospodarczymi, w efekcie
ktorych dochodzi do powstania grup kapitatowych badz dobrowolnego (lub nie)
faczenia sig spolek.

Problem taczenia si¢ spotek zostat uregulowany przepisami prawa handlowego,
natomiast przepisy prawa bilansowego prezentuja rozwiazania dotyczace sposobu
rozliczenia tegoz procesu. Ustawodawca dat mozliwo$¢ wyboru jednej z dwoch
metod rozliczania, wprowadzajac jednak pewne warunki ograniczajace. Najwaz-
niejszy z nich to koniecznos¢ zidentyfikowania spotki przejmujacej.

Gdy mozna ustalié taka spotke, wowczas cata procedura zwiazana z rozlicza-
niem i ujeciem w ksi¢gach rachunkowych tego polaczenia odbywa si¢ metoda na-
bycia. Gdy nie jest mozliwe uznanie jednej z faczacych sig¢ spotek za przejmujaca,
a wszystkie taczace si¢ podmioty wnosza pod wspdlna kontrolg swoje aktywa i pa-
sywa, oczekujac wspolnych korzysci, ale i ponoszac wspoélnie ryzyko — wowczas
polaczenie to rozliczane jest metoda taczenia udziatow.

Rozwigzania przyj¢te w polskim prawie bilansowym w peini zgodne s z roz-
wiazaniami przyjetymi w MSR. Jednak to dopiero czas i praktyka gospodarcza
zweryfikuje prawidtowo$¢ przyjetych norm prawnych.
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