Ryszard BARCZYK

TEORETYCZNE UWARUNKOWANIA RETROSPEKTYWNYCH
ANALIZ WSPOLCZESNYCH WAHAN KONIUNKTURALNYCH

Wspdéiczesne wahania koniunkturalne, wystgpujace w wysoko rozwinig-
tych gospodarkach kapitalistycznych sg procesami zloZonymi, podlegaja-
cymi cigglym deformacjom w zakresie mechanizmu i morfologii w stosunku
do tzw. wahan klasycznych z okresu przed IT wojng Swiatowg. Modyiikacje
te sg powodowane m.in. przez diugookresowe, strukturalne przeobrazZenia
wystepujgce w tych systemach gospodarczych.

Wskutek zmian ksztaitu i cech charakteryzujacych zewngtrzne aspekty
budowy procesow kohiunkturalnych niezbedne staje sig¢ stale doskonalenie
zatoZen i metod analiz empirycznych stuzacych do wyodrebniania i badania
wahan koniunkturalnych.

Analizy koniunkturalne begdgce czgsScig sktadowg analiz gospodarczych
cg: "... najeczesciej wystepujaca formg praktycznego zastosowania zasad i
metod nauki o koniunkturze ©Polegaja one na badaniu przyczyn i charak-
teru przebiegu wahan cyklicznych gospodarki narodowej, traktowanej jako
ratoéé, hadz tez poszczegdlnych jej dziatdw i daja one m.in. odpowiedZ
na pytanie jakie cechy posiadaja wahania aktywno$ci gospodarczej. Tya
samym przedmiotem analiz koniunkturalnych sensu stricto jest krétko- i
éredninokresowy ruch podstawowych elementdéw sktadajacych sig na procesy
koniunkturalne . Tak okreSlony przedmiot badawczy warunkuje, Ze analizy
koniunkturalne dotycza zmian zachodzacych w procesie produkcji, a gidw-
nie w procesie realizacji elementéw decydujacych o poziomie aktywnosci
gospodarczej . Celem tych prac jest nie tylko okreSlenie aktualnego 1lub
przysztego stanu gospodarki ale takze niezwykle waznym ich zadaniem jest
uchwycenie ruchu gospodarki, tzn. wystepujgcych tam zmian bedacych

1D. S o ko % o w: Koniunktura gospodarcza. Warszawa PWE 1970, s.

2Por. A. B r y t. Ogélne problemy badania koniunktury gospodarczej.
W: Koniunktura gospodarcza. Red. Z. Kowalczyk. Warszawa PWE 1982, s.
289. g
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Por. D. So k o % o w : Koniunktura gospodarcza... op. cit., s.
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funkcja czasu i okre§lenie na tej podstawie prawdopodc.mego
ksztattowania sig wielkosci ekonomicznych w przysztosci. Analizy te maja
wigc charakter dynamiczny 1 okre§laja one czasowe nastepstwa
poszczegdlnych standéw gospodarki, a jednoczesSnie wyjasniaja przyczyny
przechodzenia od jednego stanu w stan nastepny.

Podobnie jak w przypadku ogdélnych analiz ekonomicznych, tak i wsréd
analiz koniunkturalnych mozna wyréznié analizy ex post i ex ante. Przed-
miotem rozwazan ex post sa wielkoSci ekonomiczne, ktdére wystapity w
praktyce gospodarczej w przesziosSci. Ich =zadaniem jest definiowanie,
klasyfikowanie oraz rejestracja zmiennych ekonomicznych, natomiast ich
istota jest ustalenie zalezno$ci miedzy przyjetymi wielko$ciami. Wyniki
analiz retrospektywnych sg najczesSciej prezentowane w postaci iloScio-
wych zestawien opisujgcych stopienn aktywnoSci gospodarczej minionego
okresu. Analizy ex ante obejmujg wielkoSci, ktdre maja dopiero wystapié
W praktyce gospodarczej i ich celem jest badanie czynnikéw, ktére wpiy-
wajg na charakter przyjgtych zmiennych objasnianych. Rezultatem tych
badan sa okre§lone hipotezy dotyczace ksztaltowania sie procesu gospo-
darczego w przysztosci. Te formy prac analitycznych sa w wysokim stopniu
komplementarne, a miedzy nimi wystepuja okre§lone zwiazki przyczynowe.
Analizy ex post sg bowiem podstawa budowy diagnoz, ktdére odgrywaja
najistotniejsza rolg¢ w procesie poznawania i wyjasniania cyklicznie
powtarzajacych sie¢ oscylacji. W sensie teoretyczno-poznawczym sg one
podstawowym elementem prac analitycznych, pozostajac jednoczesnie w
okreS§lonym stosunku narzedno$ci do, majacych przede wszystkim znaczenie
praktyczne, a konstruowanych na podstawie wnioskéw ex ante, prognoz
sytuacji gospodarczej.

W procesie budowy analiz retrospektywnych wystepuja cztery nastgpu-
Jjace problemy badawcze, ktérych wiasciwe r%zwiazmie implikuje popraw-
nosé¢ metodologiczno-poznawczg tego typu prac :

- okreslenie przedmiotu badan analitycznych,

- zaaprobowanie pierwotnego materiatu empirycznego, ktéry bedzie
poddawany analizom, ‘

- przyjecie adekwatnych narzedzi i metod analiz iloSciowych, stuzg-
cych do przetwarzania pierwotnych danych cmpirycznych,

- spos6b interpretacji otrzymanych wynikéw prac analitycznych.

Celem ponizszego opracowania jest ustalenie i zbadanie poznawczo-
-metodologicznych  konsekwencji wynikajacych Z dominujgcych W

; ;
‘H. G rohmann: Statistik im Dienste von Wirtschaftswissen-

schaft und Wirtschaftspolitik - Einige methodologische Betrachtungen zu
ihren Zielen und Moglichkeiten, Allgemeines Statistisches Archiv, 1876
vol. 60, s. 328.
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koniunkturze gospodarczej neokeynesowskich i neoklasycznych teorii
wyjasniajacych wspéiczesne fluktuacje cykliczne w zakresie przedstawio-
nych powyzej trzech pierwszych, najistotniejszych elementéw sktadajacych
sig¢ na analizy ex post.

1. Teoretyczne implikacje w zakresie pojecia, budowy i
cech morfologicznych wspéfczesnych fluktuacji koniunktu-
ralnych

W literaturze przedmiotu mozna =znaleZé stosunkowo duzg liczbe,
niekiedy wzajemnie sig wykluczajgcych okreslenn wahan i powstajacych w
wyniku ich ksztattowania sig cykli koniunkturalnych . Klasyczng juz dzis
definicje zaproponowali A.E. Burns i W.C. Mitchell. Zgodnie z ich kon-
cepcja: 'Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agrega-
tach przedstawiajacych dziatalno$¢ gospodarczg naroddw, organizujacych
swojg produkcje przewaznie w przedsigbiorstwach; cykle skladaja sie =z
okreséw ekspansji, wystepujacych w tym samym czasie w wielu dziataniach
gospodarczych, wystepujacych po nich rdéwnie generalnych kryzysach,
zastojach oraz ozywieniach, ktére 1%gczq sige z faza ekspansji cyklu
nastepnego'" . Definicja ta jest pragmatyczng interpretacja cyklu ko-
niunkturalnego, traktowanego jako cigg zjawisk wystepujacych w gospo-
darce kapitalistycznej. Nie oddaje ona jednakze najistotniejszych cech
dotyczgcych jego genezy i mechanizmu ksztaltowania, zawiera jedynie
najbardziej ogélne pojecia traktujace o sekwencji kolejnych faz .

5Szeroki przeglad mozliwych okresleni wahan i cykli koniunkturalnych
znajduje sig¢ w pracach: Diagnose und Prognose als Wirtschaftswissen-
schaftliche Methodenprobleme, Berlin 1962, s. 463-472, 488-496; The
Business Cycle Today, Red. V. Zarnowitz, New York, NBER 1972, s. 39-49,
176-182.

6 ; ; .

A. F. Burns , W.C. Mitche l1 : Measuring Business
Cycles. Studies in Business Cycles. New York, NBER, 1946 NER2SEe ST,
Sformutowane okreSlenie jest zbiezne z definicjg G. Haberlera, ktéry
interpretowat cykl koniunkturalny jako ruch typu falowego, obejmujacy
system gospodarczy jako calo$é, przejawiajacy sig przede wszystkim w
wahaniach produkcji i zatrudnienia. G. Ha be r 1 e r: Prosperitdt und
PCepression. Eine theoretische Untersuchung der Konjunkturbewegungen.
Tiibingen 1955, s. 247, 535.

7 o
Na tym tle zdecydowanie bardziej pogigbiong w sensie wyjasniajgcym
definicje cyklu zaproponowat A. Szeworski, ktéry twierdzi, ze: "...cykl
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Ckre$lenie to nie jest takze adekwatne i nie opisuje ono specyficznych
cech  wspdiczesnych cykli koniunkturalnych. Dlatego I. Mintz
zmodyfikowata te¢ koncepcje, przyjmujgc jednoczesnie pojecie cyklu
wzrostu dla oznaczenia wspoiczesnego cyklu koniunkturalnego.
Zaproponowana przez nig definicja jest nastgpujaca: "Cykle wzrostu sg to
wahania w zagregowanych dziataniach gospodarczych. Sktadaja sie one z
okresu relatywnie wysokiej stopy wzrostu, wystepujacej w tym samym
czasie w wiekszosSci dziatan gospodarczych oraz z nastepujacego po nim,
rownie generalnego okresu niskiej stopy wzrostu, prowadzacego do fazy
wysokiej stopy wzrostu cyklu nastepnego' . Tak wiec, zdaniem I. Mintz,
wspéiczesny cykl koniunkturalny sktada sie jedynie z dwéch faz, a zasad-
nicza réznica migdzy nim a cyklem klasycznym wystepuje w zakresie kry-
terium wyodrebniania poszczegdélnych faz. W cyklu klasycznym podstawa
periodyzacji jest ogdlny kierunek zmian w dziatalno$ci gospodarczej. W
przypadku cyklu wzrostu kryterium wydzielania faz jest relacja danego
tempa zmian w dzia%a]noéci gospodarczej do przyjetego tempa normalnego
lub tempa Sredniego

W procesie szacunku tempa normalnego stosowane sa najczeSciej dwie
procedury statystyczne. W koncepcji pierwszej zaklada sie, Ze tempo to
Jjest identyczne z warto$ciami linii trudu, oszacowanymi w danym szeregu.
Kryterium periodyzacji jest w tym przypadku relacja wartodci empirycz-
nych do wartoéci oszacowanych. Cykle wzrostu wyodrebnione w oparciu o
otrzymane ilorazy migdzy wartofciami- empirycznymi a oszacowanymi nosza
nazweg cykli cdchylen. Istniejgce ograniczenia pierwszej procedury

koniunkturalny przedstawia sie jako wewnetrzny mechanizm rozwojowy
gospodarki kapitalistcznej, polegajacy na swoistej formie przejawiania
si¢ i przezwyciezaniu jej sprzecznosSci przez kryzys nadprodukcji'.
A. Szeworski: Cykliczny rozwdj gospodarki kapitalistycznej. W:
Ekonomia polityczna. Red. J. Lewandowski, W.B. Sztyber. Warszawa PWN, s.
336.

8 ; : . :

I. M in t z : Dating American Growth Cycles. W: The Business
Cycle Today ...op. cit., s. 41. Dokladniejsza charakterystyke ksztal-
towania sie¢ cyklu wzrostu zawiera definicja sformutowana przez Z. Ko-
walczyka. Twierdzi on, Ze w cyklu wzrostu:" ... wahania gospodarcze
przejawiaja sie nie w spadkach absolutnych wielkoéci ekonomicznych
(gtéwnie dochodu narodowego), lecz w zahamowaniach i przyspieszeniach
stopy wzrostu gospodarczego''. Z. Ko w a 1 ¢ z y k : Wahania koniunk-
turalne w gospodarce kapitalistycznej. W: Koniunktura gospodarcza ...op.
saleigned iy Sl

I. Mint z : Dating American Growth ...op. cit., s. 45.
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doprowadzily do opracowania drugiej metody szacunku tempa normalnego i
do powstania drugiego wariantu cyklu wzrostu, tj. cyklu kroczgcego . W
tym przypadku podstawg wydzielania faz cyklu jest stopa wzrostu
absolutnych warto$ci danego szeregu czasowego po wyeliminowaniu z niego
wahan sezonowych. Tempo normalne jest tutaj Srednim tempem wzrostu dla
catego badanego okresu.

Przyjmujgc mechanizm mnoznika inwestycyjnego-akceleratora jako
teorig wyjasniajgcg wahania koniunkturalne, mozZna stwierdzié, Ze istota
wspéiczesnego cyklu koniunkturalnego nie jest naruszanie rdéwnowagi
ogbélnej lecz kumulacyjne procesy zmian relacji miedzy wielko$cia popytu
efektywnego i globalnej podazy w warunkach niepeinego wykorzystania
czynnikéw produkcji . Cykl koniunkturalny jest w tym przypadku definio-
wany jako: ''wystepujgce w procesie wzrostu gospodarczgéf wahania w
relacji migdzy popytem efektywnym i potencjalng podazg" . Tym samym
jest to: "... ruch typu wahadiowego aktywno$ci gospodarczej, przejawia-
jacy sie w zmianach stopnia wykorzystania potencjatu produkcyjnego"ls.

Oprécz przedstawionych powyzej koncepcji cykli odchyled, cykli
kroczgcych oraz cykli w stopniu wykorzystania potencjaiu produkcyjnego w
praktycznych btadaniach stosowane s3 takZe inne okreslenia. Najbardziej
znane sa definicje oparte o wskazniki - agregaty jak np. GNP (w ujeciu
realnym lub nominalnym) stuzgce do wyodrebnienia oscylacji koniunktural-
nych lub bazujgce na pewnych zalozeniach dotyczacych przebiegu fluk-
tuacji itp.

Przedstawione powyzej wybrane okre§lenia wspdiczesnych wahan ko-
niunkturalnych, majgc charakter makrodynamiczny, wykazuja okreSlony
zwigzek 2z hipotezami modelowymi sformulowanymi na gruncie ekonomii
neokeynesowskie j lub neoklasycznej. Teoretyczna identyfikacja
istniejgcych definicji jest jednakZze stosunkowo trudna, gdyz nie

100g61na idea cykli kroczgcych, jak i ich nazwa zostala stworzona
przez M. Friedmana i A.J. Schwartz. M. Friedman, A.J. Schwartz, Money
and Business Cycles. Review of Economics and Statistics, vol. 45 nr
1/1963, s. 32-78.

11 g - : : ;
Por. P. P aw ows ki : BurZzuazyjne teorie cyklu koniunktu-
ralnego. W: Koniunktura gospodarcza ...op. cit., s. 120.

ZW swej definicji H. Giersch stosuje zamiast pojgcia cykl koniun-
kturalny okreslenie koniunktura. Na ten temat zob.: Diagnose und Pro-
gnose ... op. cit., s. 490,

thed ;
Ko Getsowainat, s D s SE0R DRtk s S HiE M et Wi el s B LD R ia Sl
Lexikon der Volkswirtschaft. Miinchen 1975, s. 273.
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zawieraja one wilasciwie najistotniejszych elementéw dotyczacych genezy i
mechanizmu fluktuacji cyklicznych, co z kolei jest podstawowa kwestig

" rozstrzygang w koncpecjach teoretycznych. Kolejnym czynnikiem utrudnia-

Jacym merytoryczng identyfikacje przyjmowanych w badaniach empirycznych
Cefinicji oscylacji koniunkturalnych jest duze zrdéznicowanie modeli
wyjasniajgcych ich mechanizm. Pomimo wystepowania pewnych cech wspdlnych
dla poszczegdlnych koncepcji, to jednak kazda z nich akcentuje inne
przyczyny powstawania fluktuacji. Tym samym inny jest proces ksztaito-
wania sig¢ elementéw skiadowych mechanizmu cyklicznego, a takzZe inne
cechy morfologiczne posiadaja wyodrgbnione wahania. Brak logicznej
sp6jnoSci miedzy poszczegélnymi teoriami, nieostro$é i wieloznacznosé
wystepujgcych w nich kategorii, a takze stosunkowo wysoki stopiefi abs-
trakcji tych rozwazaii uniemozliwia =zbudowanie jednego, wewnetrznie
spéjnego systemu pojeé i zaleznoSci, ktére mogiyby zostaé poddane ana-
lizom empirycznym. RéznorodnoSé hipotez teoretycznych prowadzi wiec do
powstania czasami odmiennych przedmiotdéw badan.

Stosunkowo najciekawszg poznawczo, a jednoczeSnie najblizszg idei
kierunku neckeynesowskiego jest koncepcja cyklu jako wahan w stopniu
wykorzystania potencjaiu produkcyjnego, funkcjonujacego w badanej gos-
podarce. Z kolei jej podstawowym mankamentem jest niedostateczna inter-
pretacja cech morfologicznych wspdiczesnych wahan. Pozostale wyodreb-
nione okres§lenia cykli koniunkturalnych majg przede wszystkim charakter
pragmatyczny i zawierajg one w sobie elementy, ktdére utatwié mogg iden-
tyfikacje cech budowy zewngtrznej, badZz tez formuluja one zasady doty-
czgce doboru szeregdw czasowych lub zaaprobowania odpowiednich narzedzi
statystyczno-ekonometrycznych stuzgcych do wydzielania i analiz fluk-
tuacji cyklicznych.

W procesie powstawania przedstawionych definicji wspdiczesnych
oscylacji dominujgcego znaczenia, jak sie wydaje, nie odegraty istnie-
Jjace neokeynesowskie czy neoklasyczne hipotezy teoretyczne, lecz czyn-
niki zwigzane bgdZz z zachodzgcymi przeobrazZeniami w procesie gospoda-
rowania (deformacja realnie wystepujacych wspdiczesnych cykli koniunk-
turalnych), badZz tez wzgledy formalno-statystyczne (dostepno$é do ade-
kwatnych danych empirycznych, za pomocg ktdérych moZna prowadzié krétko-
i Sredniookresowe analizy koniunkturalne, istnienie odpowiednich na-
rzedzi i metod statystyczno-ekonometrycznych umozliwiajgcych analize
cech morfologicznych cykli).

W procesie okre$§lania przedmiotu retrospektywnych badan empirycznych
istotne znaczenie odgrywa obok pojecia takze morfologia wspdiczesnych
cykli koniunkturalnych, ktéra oznacza budowg i formy przejawiania sig
poszczegdlnych elementéw dynamicznych proceséw koniunkturalnych. Anali-
zujgc implikacje poznawcze, dotyczace ksztaitu i cech budowy zewnetrz-
nej, wynikajace z neokeynesowskich i neoklasycznych modeli’ teoretycz-
nych, mozna stwierdzié, Ze sa one zardwno iloSciowo, jak i jakosciowo
znacznie ubozsze anizeli hipotezy teoretyczne f{oimuiujgce pewne zalez-
noéci przyczynowo-skutkowe migdzy analizowanymi zmiennymi.
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Najwigksze trudno$ci w interpretacji morfologii cyklu w aspekcie
rozwazan teoretycznych powstaja w analizie punktéw zwrotnych oscylacji
koniunkturalnych, ktérych witasciwa identyfikacja stanowi jeden z giéw-
nych warunkéw umozliwiajgacych empiryczne badanie innych cech morfolo-
gicznych. Pewne uwagi w tym zakresie sformutowal J.R. Hicks, ktéry
uwazal, ze charakter punktu zwrotnego wystepujacego na gérnej lub dolnej
granicy wahan zalezy od wartoSci wspdéiczynnika akceleracji i diugoéci
odroczen'ﬁ czasowego dostosowania dochodu narodowego do warunkéw gra-
nicznych . Tym samym istnienie badZz nie, okre$lonych zwrotdw zalezy w
nurcie neokeynescl)gskim od niekiedy arbitralnie przyjetych wartosci
parametréw modelu

Kolejnym, istotnym elementem budowy cyklu koniunkturalnego sa ich
fazy. Neokeynesowskie jak i neoklasyczne koncepcje teoretyczne pozwalaja
jedynie na ogdélny podzial cyklu na dwie czeSci: okres pomy$lnej koniun-
ktury oraz okres spadku gospodarczego. Spowodowane jest to przyjeta
koncepcja wyjasniajaca, zbudowana na bazie kumulacyjnych proceséw zwia-
zanych przede wszystkim z dziataniem mnoZznika inwestycyjnego i akcele-
ratora. Istniejgace hipotezy teoretyczne uniemozliwiajg sformulowanie
jednoznacznych kryteriow, za pomocg ktdérych mozliwe byloby przeprowa-
dzenie periodyzacji faz na dalsze podokresy.

Diugos¢ poszczegélnych faz cyklu koniunkturalnego, jak wynika z
neokeynesowskiego nurtu teoretycznego, jest réwna (okres trwania staty).
Jedynie wprowadzenie nieliniowej zasady akceleracji do mechanizmu ko-
niunkturalnego powoduje, ze cykl staje sie asymetryczny w zakresie
dtugosci, gdyz faza wzrostowa jest diuzsza anizeli faza spadkowa

W neokeynesowskiej teorii wahan koniunkturalnych stosunkowo naj-
wiecej uwagi poswigcono na zbadanie amplitudy oscylacji. W koncepcji
J.R. Hicksa jest ona okreSlona przez goérng i dolng granice fluktuacji,
przy czym w rozwazaniach tych szczegdélng uwage zwrdécono na zbadanie

14
J.R. Hick s : A. Contribution to the Theory of Trade Cycle,

‘Oxford 1950, s. 95-98.

15Na ten temat zob. takZze: A. H. H a n s e n : Toward a Dynamic
Theory of the Cycle. The American Economic Review, vol. 2, 1952, nr 2 s.
179; J.Os odcza ja: Od Keynesa do syntezy neoklasycznej. Analiza
krytyczna. Warszawa PWE 1977, s. 62-69.

6

Twércg nieliniowej zasady akceleracji byt: R. M. G oo d w i n:
The Non - linear Accelerator and Persistence of Business Cycles. "Eco-
nometria" vol. 19, 1951 s. 1-17.
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bariery gérnejll. Analiza procesdéw wystepujacych w fazie spadkowej oraz
doktadne okrﬁglenie dolnej granicy wahan jest zastuga przede wszystkim
4. Smithiesa . Skonstruowany przez niego i wbudowany v mechanizm akce-
eracji efekt zapadki powoduje, Ze gigbokoSé spadku podstawowych wiel-

—

koéci ekeonomicznych: konsumpceji i inwestycji jest w okresie f{azy spad-
kowej 1agodniejsza i spokojniejsza aniZeli w rozwazaniach J.R. Hicksa.
Powoduje to w efekcie Koficowym, Ze intensywnosé¢ wahafi cyklicznych w
okresie wzrostu jest wieksza zniZeli intensywno$é w okresie fazy spad-
kowej, a amplituda calego cyklu jest dodatnia. Tym samym wprowadzenie
efektu zapadki do rozwazan teoretycznych jest waZinym wkiadem do analiz
cech budowy zewnetrznej wspdiczesnych fluktuacji cyklicznych.

Przyjecie metodologicznego narzedzia jakim jest model sekwencyjny
pozwala na konstruowanie teoretycznychi przyczynowo-skutkowych zalez-
noéci, co umozliwia z kolei ustalenie hipotetycznych struktur .przed-
miotowych i czasowych wystepujgcych mig¢dzy badanymi zmiennymi . I w tym
przypadku mozna stwierdzié, Ze przede wszystkim ekonomia neokeynesowska
stwarza podstawy do dalszych empirycznych badan w tym zakresie.

Rozwazania teoretyczne nalezgce do nurtu keynesowskiego, tworzgce w
ekonomii zachodniej pewien model mechanizmu cyklicznege nie sg niestety
skonkretyzowane do konca. Zaréwno hbudowa zewngtrzna, jak i cechy morfo-
legiczne cyklu koniunkturalnego bedgce wytworem zalezrioSci skonstruowa-
nych w ramach tego kierunku w istotnym stopniu réznig sie¢ od faktycznego
ich przebiegu. Istniejace w literaturze [rzedmiotu koncepcje punktéw
zwrotnych bgdZz te:i kryteria periodyzacji .az na krotsze ckresy sg, jak
sie wydaje, efektem empirycznych uogdlniefi wynikajacych z rzeczywistego
przebiegu procesu cyklicznego, badi tez wynikajg one z prayjetych
ilo$ciowych metod wyodrebniania i analiz ich cech morfologicznych, a nie
sg one rezultatem rozwazan teoretycznych nalezgcych do ekonomii

keynesowskiej.

-
v

W ekonomii neokeynesowskiej gérna granica wybuchowych wahai ko-
niunkturalaych analizowana byta przede wszystkim za pomocg tzw. hipotezy
dostosowania kepitaiu. Na ten temat zob.: H. C he ne r y: Overcapa-
city and the Accelerator Principle. "Econometrica" vol. 20, 1950 nr 1,
s. 1-28; J. Kr om p ha r d t: Wachstum und Konjunktur. Crundlagen
ihrer theoretischen Analyce und wirtschaftspolitischen Steuerung.
Gottingen 1972, s. 180-187.
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A. Smithie s: Economic Fluctuations and Growth. W: Readings

in Business Cycles. London 1966, s. 39-78.

16 ; :
“Na temat modeli sekwencyjnych zob. m.in.: P. P aw t o ws k it
Burzuazyjne teorie cyklu koniunkturalnego ...op. cit., s. 107-118.




Wystepujace
warunkach peinej lub niepeinej informacji, doskonale elastycznych cen i
permanentnego stanu réwnowagi rynkowej wahania koniunkturalne sg wywoiy-

zgodnie z tezami nowej klasycznej makroekonomii, w

wane jedynie przez pewne zdarzenia bgdace cczekiwanymi badZ nieoczeki-
warnymi Eansekwencjami prowadzonej przez panstwo polityki kredytowo-pie-
nigznej . Proces ksztaitcwania si¢ i rozprzestrzeniania tych fluktuacji
jest determinowany albo opéinionymi zmisnami popytu, ktére indukuja
mechanizm mnoznika - akceleratora, albo dostosowaniem kosztéw do zmian
poziomu zatrudnienia lub do zmian zapaséw magazynowych. Prywatne pod-
mioty gospodarcze, oczekujgc wprowadzenia w zycie poszczegdlnych Srodkéw
polityki gospodarczej, podejmujg préby przystosowania sie do spodziewa-
nych konsekwencji. Wskutek tego w gospodarce wystepuja czysto nominalne
efekty zwigzane przede wszystkim z mechanizmem cenowym. Poniewaz jedno-
czeénie podmioty te nie sg w stanie rozréinié zmian absolutnych i wzgle-
dnych, a takze zmian majgcych charakter diugo- i krdétkookresowy, prowa-
dzi to do okreSlonych efektéw realnych, polegajgcych na zmianach poziomu
funkcjonujgcego kapitatu oraz do zwigzanych z nimi zmian pozicmu zatrud-
nienia i dochodu narodowego. Wahania realnych wielko§ci gospodarczych
majg charakter krétkookresowy. Wystepowaé one beda dopierc wéwczas, gdy
analizowane podmioty bedg faiszywie interpretowad efekty prowadzonej
pienigznej polityki gospodarczej, tzn. beda cone biednie reagowal na
pewne nieoczekiwane zdarzenia, zwigzane przede wszystkim z mechanizmen
cenowym. Tym samym cechy morfologiczne tak interpretowanych oscylacji
bedq zalezaty tylko i wylgcznie od charakteru zdarzein losowych, XKtdrych
poszczegblne podmioty gospodarcze nie sg w stanie nie tylko dokiadnie
orre$lié, lecz takZe nie moga one przewidziel okresu ich wystgpienia.
Tak wiegc neoklasycuna teoria oscylacji koniunkturalnych koncentruje sig
przede wszystkim na okre§laniu genezy ewentualnych odchylen od stanu
réwnowagi, natomiast kwestia ich morfologii jest wtérna. Problemy te nie
sg wilaSciwie analizowane, gdyz nie jest to mozliwe na gruncie przyjetych
przez ten kierunek zalozeni. Na bazie tych rozwazan jest zatem bardzo
trudno, a czasami jest to wrecz niemoZliwe wnioskowanie ¢ cechach budowy
zewnetrznej fluktuacji koniunkturalnych.

OSzerokie oméwienie modeli cykli koniunkturalnych nalezgcych do
nowej klasycznej makroekonomii znajdujg sie¢ w pracy: K. J a e g e r:
Die Konjunkturtheorie der neuen klassischen Makrookonomik. W: Perspek-
tiven der Konjunkturforschung. Red. G. Bombach, B. Gahlen, A.E. Ott.
Tiibingen 1984, s. 25-60.




2. Kryteria doboru i zawarto$¢ merytoryczna wskaZnikéw
koniunkturalnych w swietle hipotez teoretycznych

Istotnym problemem, ktéry nalezy rozwigzaé przystepujac do empirycz-
nych analiz morfologii wspdéiczesnych cykli koniunkturalnych jest dobdr i
zawarto§¢ informacyjna wskaznikéw przyjetych do tego typu prac.

Praktyczne badania wahan koniunkturalnych sg prowadzone w oparciu o
materiat empiryczny, tj. statystyczne szeregi absolutnych lub wzglednych
warto$ci, oddajace stan i kierunki zmian sytuacji gospodarczej w danej
gospodarce, branzy, galezi czy w przedsigbiorstwie. Poniewaz liczba
danych pierwotnych, wystepujacych w publikacjach statystycznych jest
zdecydowanie wieksza anizeli liczba zmiennych (objasnianych i objasnia-
jacych) teoretycznych mechanizméw cyklicznych rodzi sie potrzeba okre-
Slenia jednoznacanych kryteridéw doboru wskaznikéw, ktére w mozliwie
najpeiniejszym stopniu oddawaé beda i charakteryzowaé poszczegdlne
fragmenty proceséw koniunkturalnych. W$réd stosowanych wspéiczesnie
kryteriéw dominuja generalnie dwa wzgledy: istotno§é teoretyczna i
ekonomiczna danych oraz ich cechy formalno-statystyczne. Znaczenie tych
przestanek w ogdlnej strukturze zmienilo si¢ w czasie: o ile w okresie
miedzywojennym oraz w latach czterdziestych i piecédziesigtych prefero-
wano przede wszystkim wlasciwoSci formalne, Kktérymi odznaczaty sig
poszczegdlne szeregi czasowe, to w latach sze§cédziesigtych i siedemdzie-
sigtych akcentuje sig ich istotno§é ekonomiczng. Pomimo tych przewarto-
Sciowan w dalszym ciggu jedng z najistotniejszych kwestii pozostaje
ocena formalnej przydatno$ci szeregdw czasowych do analiz koniunktural-
nych. Niespokojny przebieg (w sensie zmiennosci) wigkszosci danych
statystycznych powoduje bowiem powstanie podstawowego pytania praktycz-
nego: kiedy obserwowang zmiane w ksztaltowaniu danego wskaZnika mozna
przyja¢ jako zmiane koniunkturalna, a kiedy jest ona powodowana jedynie
przez zdarzenia losowe. Generalna zasada stosowana w tym zakresie jest
taka, ze dany szereg jest tym bardziej przydatny w analizach praktycz-
nych im wiekszg role odgrywaja w nim elementy systematyczne, tj. sktad-
niki trendu i cyklu w stosunku do wahan nieregularnych. Statystycy =z
NBER zbudowali rozmaite procedury stuzgce do badania relacji miedzy
zmiennymi systematycznym%li losowymi. Jedng z nich jest metoda Month of
Cyclical Dominance (MCD) .

21Na temat tej metody zob.:J.S h i s k i n: Electronic Computers and
Business Indicators. W: Business Cycle Indicators, vol. 1. Contributions
to the Analysis of Current Business Conditions. Princeton 1961, s. 535-
-5463; Measuring Variability in Economic Time Series, Economic Trends, No
226/ 19723 Ch. C. R o b e r t s: Makrookonomische Koninukturindikatoren
fiir die Bundesrepublik Deutchland CIRET-Studien, 1975 nr 22, s. 57-60.
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Przyjete do analiz empirycznych wskaZniki koniunkturalne, charakte-
ryzujace poszczegdlne aspekty cykliczne pog%arzajqcych sie fluktuacji
mozna pogrupowaé wediug rozmaitych kryteridéw

Z punktu widzenia istotnoSci empiryczno-teoretycznej najwazniejszy
jest ich podziat wedtug:

- charakteru zawarto$ci informacyjnej,

- sposobu i podstawy empirycznej ich konstrukcji,

- relacji czasowej danego wskaznika w stosunku do rzeczywistego
ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej.

Przyjmujgc pierwsze z przegftawionych kryteriéw mozZna wyrdznic
wskazniki iloSciowe i jakoSciowe . Dysponujgc wskaZnikami, zawieraja-
cymi stosunkowo szczegdlowe informacje ekonomiczne mozna je w dowolny
sposéb agregowaé, otrzymujac w ten sposéb wskaZniki syntetyczne (zio-
zoné). Na podstawie drugiego kryterium moZna wydzielié indeksy zlozone
iloéciowe oraz indeksy zlozone jakoSciowe. Trzecia podstawa grupowania
ogdtu wskaznikéw przyjmowanych do analiz ogdlnogospodarczych wahan
koniunkturalnych umozliwia ich podziat na:

- wskazniki wyprzedzajace, ktére zapowiadajg pewne zmiany w sytuacji
gospodarczej,

- wskazniki jednoczesne, ktére sa zbieiZne 2z przyjetym szeregiem
odniesienia, charakteryzujgcym z zatozenia aktualny i rzeczywisty poziom
aktywnos$ci gospodarczej,

- wskazniki opdZnione, ktdére oddajg pewne opdéznienia w stosunku do
szeregu odniesienia w przebiegu procesu cyklicznego.

Wskazniki ilo$ciowe powstajace w drodze agregacji wymiernych, cza-
stkowych informacji ekonomicznych, pochodzacych od poszczegdlnych pod-
miotéw gospodarczych odgrywaja, jak do tej pory, dominujgca role w
praktycznych badaniach koniunktury gospodarczej. Publikowane sg przez
krajowe lub miedzynarodowe organizacje spoteczno-gospodarcze w postaci
wskaznikéw prostych lub zloZonych. WSréd wskaZnikéw ilosciowych

22
Szerzej na ten temat ton.: A. Byrt, Z. Kowalczyk,
M. Re k ow s k i: Metody badania koniunktury gospodarczej. W: Koniun-
ktura... op. cit., s. 385-400.

23w literaturze przedmiotu stosuje sie¢ takze zamiast okre$len wskaz-
niki "ilosciowe' i '"jakoéciowe' odpowiednio pojecia wskazniki "obiektyw-
ne" i “subiektywne'". W. W. S t r i g e 1: Qualitative Konjunkturindika-
toren, IFO - Schnelldienst" 1979 nr 35-36, s. 15.
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wykorzystywanych przede wszystkim w Europie Zachodniej do empirycznych
analiz koniunkturalnych dominujgca role odgrywaja dwa makroekonomiczne
indeksy: produkt narodowy brutto oraz produkcja przemystowa.

Wskazniki produktu narodowego brutto sg budowane na jednolitym
systemie definicji wielkosSci makroekonomicznych oraz na wspdlnych zasa-
dach ich empirycznej prezencji, tj. tworzone sa na bazie koncepcji
National Income Accounting. Pomimo, Ze prace teoretyczne, jak i empi-
ryczne zmierzajace do konstrukcji i metodologii liczenia dochodu narodo-
wego oraz jego poszczegdlnych komponentéw rozpoczely sie juz w XVIII
wieku, to jednakze zasady stosowane wspdiczedénie w tym wzgledzie sa
wynikiem dimpulséw wywodzgcych sig¢ 2z ekonomii stworzonej przez J.M.
Keynesa . Jedng 2z najwazniejszych implikacji wynikajacych z nurtu
keynesowskiego jest bowiem dyrektywa ujmowania gospodarki jako pewnego,
spéjnego organizmu, w ktérym ogdét zjawisk i proceséw jest wewnetrznie
powigzany. Stad tez zgodnie z tym postulatem w empirycznych analizach
procesdéw koniunkturalnych nalezy postugiwacé sie wielko$ciami globalny%g,
agregatami, wystepujacymi w skali catej gospodarki kapitalistycznej
Punktem wyjScia i warunkiem zrozumienia dziatania kazdego systemu gospo-
darczego jest zatem w ekonomii keynesowskiej kategoria dochodu narodowe-
go oraz zmienne powstate na skutek jej dekompozycji.

Pomimo, Ze produkcja przemysiowa nie jest centralng zmienng wyste-
pujaca w neokeynesowskich modelach teoretycznych, to jednak wskaznik
wolumenu produkcji przemysiowej jest drugim stosowanym w Europie Zachod-
niej makroekonomicznym miernikiem aktywno$ci gospodarczej. Indeksy te,
obejmujgc przemysi przetwérczy, goérnictwo i en%ﬁgetyke odzwierciedlaja
czeSciowe zmiany w wytworzonej, globalnej podazy
W pewnym stopniu oddaja one takze fluktuacje w zakresie popytu efektyw-
nego na $rodki produkcji i dobra konsumpcyjne w danej gospodarce, gdyz

215
Ibidem, s. 237.

25 2
Por. Z. Kowalczy k: Teoria J.M. Keynesa a rachunkowosé

spoleczna. W: Studia z historii mysli spoieczno-ekonomicznej. Migdzy-
uczelniane Zeszyty Naukowe nr 7, Krakéw 1963, s. 127-135; R. D o m a-
S z e w ic z: Finanse krajow kapitalistycznych.

Warszawa PWE 1985, s. 16-17.

6Szerzej na temat zawarto$ci informacyjnej wskaZnikéw produkcji
przemystowej zob.: Index Number of Industrial Production. Studies in
Methods. Statistical Office of the United Nations. New York 1950;
N. Her be 1: Indexziffern der industriellen Produktion als Indika-
toren der Konjunkturellen Entwickluug. Meisenheim am Glan 1977.
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zmiany produkcji przemystowej sa w bardzo wysokim stopniu indukowane
wczesniejszymi zmianami w poziomie popytu efektywnego.

Wskazniki jakoSciowe sa konstruowane w oparciu o niewymierne infor-
macje uzyskane w drodze bezpoSredniego i parmanentnego badania aktywno-
Sci gospodarczej, realizowanego za pomocg metody testu koniunkturalnego.
Ogélng przesianka teoretyczng przyjeta w procesie budowy i wykorzystania
ankiety koniunkturalnej jest wywodzaca sie jeszcze m.in. z prac W.St.
Jevonsa, A.C. Pigou, J.M. Keynesa, W.A. Johra, czy z dorobku tzw. szkotly
szwedzkiej teza, Ze ogdél proceséw gospodarczych, w tym takZze mechanizm
cyklu koniunkturalnego sa determinowane nie tylko przez czynniki obiek-
tywne ale takze sg uwarunkowane pewnymi psychologicznymi zachowaniami
poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych . Tak wiec zgodnie z ta teza,
aby méc w peini zidentyfikowaé wspéiczesne procesy koniunkturalne nalezy
badaé nie tylko wskazniki ilosSciowe, ale réwnie wazna, a byé moze w tym
przypadku wazniejsza jest znajomo$é subiektywnych ocen, oczekiwan i
zachowan pojedynczych producentéw i konsumentdw

Szczegdtowe hipotezy teoretyczne lezace u podstaw budowy i wykorzy-
stania wskaZnikéw jakoSciowych w badaniu fluktuacji koniunkturalnych
przyjmujq, ze dziatania i zachowania producentéw i konsumentéw w danym
okresie zalezg w wysokim stopniu od sformutowanych przez nich w momen-
tach poprzednich okreslonych ocen ~. Odczucia te sg formutowane najpierw
w postaci planéw dziatalnoSci gospodarczej, a nastepnie wystepuja w
dziataniach badanych podmiotéw. W statystykach iloSciowych zmiany tych
ocen i 0sgdéw mozna zaobserwowaé tylko posrednio, po upiywie okreslonego
czasu. Jezeli istnieje mozliwo§¢ natychmiastowego zaobserwowania, zbada-
nia i zagregowania subiektywnych opinii podmiotéw gospodarczych, tym
samym rodzi sie mozliwo$¢é uzyskania wskaZnikéw, ktdére beda wyprzedzaé
lub zapowiadaé péZniejsze dziatania producentéw i konsumentéw. Nie jest

7
- W. St. J e v o n s: Politische Okonomie. W: Ausgewdhlte Lese-

stiicke zum Studium der politischen Okonomie, vol. 7/1913, s. 196 i
dalsze; A. C. P i g o u: Industrial Fluctuations, London 1927, s. 79 i
dalsze; J. M. K e y n e s: Ogdélna teoria zatrudnienia, procentu i
pienigdza, Warszawa PWN 1956, s. 140-146; W. A. J o h r: Die Konjun-
kturschwankungen Tiibingen 1952, s. 588-618; J. N o w i ¢ k i: Szkoila
szwedzka w ekonomii politycznej. Warszawa PWN 1984, s. 118-139.

28 iy :
Por. W. H. S t r i g e 1: Konjunkturindikatoren aus qualitatven
Daten. W: Konjunkturindikatoren Gottingen 1975, s. 52-53.
29 : : : J
Por. W. H. S t r i g e 1: The Business Climate as a Leading
Indicator. Memorandum for the 17-th CIRET Conference. Vienna 1985, s. 7.




w

to mozliwe jedynie wéwczas, gdy dziatania nastgpujace po procesie
formuiowania opinii wystgpiag w tym samym momencie (miesigcu lub
kwartale) co proces Kksztaltowania ocen, badZ tez gdy w procesie
gospodarowania pojawig sig zjawiska przypadkowe, ktdére zakidcg wczedniej
ustalony i zggowiedziany przebieg dziatalnoféci np. strajki, anomalie
pogodowe itp. .

Powstanie idei budowy wskaZnikdw okreslanych jako ogélne, zloZone
lub syntetyczne, byto wynikiem dgZzenia w miare mozno$ci do adekwatnego
opisu calej zlozZonoSci procesu koniunkturalnego. U podstaw ich konstruk-
cji lezaly pewne przesilanki teoretyczne, formalne i praktyczne .

Istniejgce modele teoretyczne, wyjasniajgce wspéiczesne mechanizmy
cykliczne sg stosunkowo skomplikowane - w ich skiad wchodzi stosunkowo
duza liczba zmiennych objasniajgcych i objasnianych. ZlozZono§é przyczyn
fluktuacji, jak i samych zaleznoéci hipotetycznych, tworzagcych mechanizm
cyklu, wystgpujaca w modelach neokeynesowskich, jak i neoklasycznych nie
moze byé w adekwatny sposéb zmierzona w systuacji, gdy do ich analizy
bedg stosowane jedynie wskaZniki proste. Ta wtasno§é istniejacych teorii
spowodowala wystgpienie koniecznoSci zbudowania adekwatnych wskaznikéw-
-agregatéw, ktére ohejmowalyby dane empiryczne charakteryzujgce zmienne
begdgce pojedynczymi skiadnikami proceséw Koniunkturalnych. Fowstanie
wskaznikéw 2ziozonych jest zatem wynikiem staran o wypracowanle jednego
indeksu, Ktéry bylby w najwyiszym stopniu adekwatny do istniejgcych w
rozwazaniach teoretycznych kategorii ekonomicznych.

Obfitoéé materialu empirycznego, duze zréinicowanie czasowe, prue-
strzenne i merytoryczne poszczegdlnych szeregdéw czasowych, stosunkowo
mala ich reprezentatywno$é, wiarygodnoéé i aktualnoéé spowodowata takie
powstanie tendencji dc tego aby cykl keniunkturalny wyrazié za pomocy
jednej zagregowanej wielko$ci, otrzymanej przez polaczenie istniejacych
wskaznikdéw szczegdtowych.

Realizowana przez panstwo kapitalistyczne polityka gospodarcza
wymagata réwniez stosunkowo prostych i jednoznacznych wskazdwek kiedy i
w jaki sposéb reagowaé oraz jakie stosowal narzedzia w celu oddzialy-
wania nz zmieniajgce £ig¢ warunki popytowo-podazowe. Informacji tych nie

30 ; : : ;.

Powyisze stwierdzenia przyjmujace, Ze zachowania poszczegdlnych
b

podmiotéw sg zmienne w czasie obalajg ekceptowane w procesie budowy

modeli ekonometrycznych zaloZzenia, Ze poszczegdlni producenci i Konsu-

menci reaguja, zardéwno w badanym okresie, kK i w przyszicéci na pewne

A
okref§lone zmiany iloéciowe identycznie jak w przesztoéci.

a1
Li s vr 4 ¥ poiigy
Por. W. N e ubaue r: Zur Aggregation von Xonjunkturindika-
toren. Allgemeines Statistisches Archiv, vol, §%$/1¢73, . 177
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mogty udzielaé¢ fragmentaryczne dane empiryczne, charakteryzujace jedynie
pewne wycinki zjewisk koniunkturalnych.

Budowany w teorii koniunktury gospodarczej mechanizm wspéiczesnego
cyklu keniunkturalnego jest rozumiany jako cigg zdarzen w czasie, ktére
tworzg pewnag caloéé ¢ okre§lonej dynamice wewnetrznej. Pomiedzy poszcze-
gélnymi jego elementami wyetepujg nie tylke okreélene zwigzki przyczy-
nowo-skutkowe, lecz takze pewne wyprzedzenia i opdZnienia czasowe.
Podstawowym narzedziem badawczym, za pomocg ktdrego sg prowadzone tego
typu rozwazania, jak jui wspomniano wczedniej, jest model sekwencyjny.
Ogdlne przestanki metodologiczne, na bazie ktdérych budowano modele tego
typu byly podstawg konstrukcji nie tylko hipotez terytorialnych ale
jednoczednie zostaly wykorzystane do podziatu ogdétu zmiennych empirycz-
nych na takie, ktére wyprzedzajg okreslone zdarzenia konstruujgce cykl;
ktoére wspdlwystepujy, a jednoczeSnie najpeiniej oddajg rzeczywiste
wtaéciwoéci procesdw cyklicznych, a takze na takie, ktdére sg opéZnione w
czasie w stosunku do zasadniczych zélcinoécl, skladajgcych sie¢ na mecha-

nizm cyklu koniunkturalnego.

3. Metody wyodrgbniania wspéiczesnych wahan ko-
niunkturainych a modele teoretyczne

W istniejgcych wepdiczeénie cpracowaniach z zakresu wyodrgbniania i
badai wahan koniunkturalnych wystepuje cata gama procedur stosowanych w
tym wzgledzie. Szczegdlne znaczenie posiadajg tutaj jednakie statystycz-
no-ekonometryczne metody rozkladu szeregu czasowepo oraz procedury
szacunku stopnia wykorzystania zdolnosci wytwérczych istniejgcego apara-
tu produkcyjnego.

Tloéciowe metody rozkladu szeregu czasowego na elemeaty skiadowe
wywodzg sig z prac zapoczgtkowanych w Uniwersytecie Harvarda w Cam-
bridgeJL. Ewolucja powstalych wdwczas nerzedzi orsz metod postgpowania
jaka miata miejsce w tym zakresie spowodowana zostata kilkoma czynnikami
z ktérych, jak sie wydaje, trzy sg najwazniejsze. Pierwszym z nich jest
rozwdéj ogélnej teorii statystyki 1 wyodrgbnienie sig¢ jako nauki
ekonometrii wraz =z caltym materialnym zapleczem technicznym (maszyny
cyfrowe). Szybkie przemiany w procesach gospodarcwania, a W
szezegblnoéci delformacja wspdiczesnych wahain koniunkturalnych i powsta-
nie w zwiazku z tym empirycznej koncepcji cykli wzrostu byly kolejnym

3LTw6rca pierwszych statystycznych metod wyodrgbniania wahan ko-
niunkturalnych byl W.M. Persons. Na ten temat zob.: W.M. Per s on s:
Indices of Business Conditions. "The Review of Economic Statistics"
TOTTEL 19 LS e L
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czynnikiem przyspieszajacym rozwdéj narzedzi i procedur iloSciowych,
stosowanych w tego typu analizach. Wreszcie elementem sprzyjajacym
powstawaniu coraz bardziej adekwatnych instrumentéw analiz wahan cykli-
cznych bylo rosngce zapotrzebowanie organdv gospodarczych paistw kapita-
listycznych na szybka i wiarygodna informacje¢ o wynikach prac diagnosty-
cznych i prognostycznych. Tym samym wpiyw ogdlnej teorii keniunktury na
rozwdj statystyczno-ekcnometrycznych narzedzi rozkladu szeregdw czaso-
wych byl minimalny, gdyz np. keynesowskie hipotezy teoretyczne akcento-
waly przede wszystkim zmiany diugockresowe, bedace konsekwencjg dokonu-
jacych sie proceséw wzrostu gospodarczego oraz zwigzanych z nimi fluk-
tuacji koniunkturalnych, & pomijaty zupeinie problemy innych rodzajow
wahani gospodarczych. Z kolei w modelach neoklasycznych podkreSla sieg
znaczenie elementéw przypadkowych, zakiécajgcych stan rdéwnowagi, ktéry z
zatozenia byl immanentng cechg systemu kapitalistycznego.

W analizach stopnia wykorzystania dziatajgcego w gospodarce aparatu
produkeyjnego gidwnym problemem jest procedura szacunku potencjalnej
produkcji, ktéra mogtaby =zostaé wytworzona w gospodarce w sytuacji
peilnego wykorzystania wszystkich zmiennych i stalych czynnikéw produk-
cji. Ze wzgledu na charakter i zawarto§é informacyjng wskaZnikéw bedg-
cych podstawg szacunku potencjalnej wielko$ci produkcji istniejgce w tym
wzgledzie procedury moZzna pogrupowaé nastepujgco:

- metody oparte na parametrach funkcji trendu, ktére sg oszacowane
na empirycznych mieggikach iloéciowych, charakteryzujgcych wielkoéé
wytworzonej produkcji

- metody oparte na parametrach funkcji, ktére sg szacowane na mier-
nikach charaktery:uégcych wielko§é funkcjonujgcego w gospodarce kapitaiu

zmiennego i statego

33Najbardziej znang metoda nalezaca do tej grupy jest metoda trendu
po wierzcholkach. Na temat tej procedury zob.: L. R. K 1le in,
R. Summe r s: The Whorton Index of Capacity Utilization. Whorton
School of Finance and Commerce. Philadelphia 19663 J. Tay 1l or,
S. Mc. Kend r i ¢ k: How Should we Measure the Pressure of Demand.
"Lloyds Bank Review" 1975 nr 115, s. 13-27.
JHMetody naleiace do tej grupy omawiane sg m.in. w nastegpujgcych
pracach: D. Cr e a m e r: Capital and Output Trends in Manufacturing
Industries 1880-1948. Occasional Paper nr 41. New York NBER 19545 E.
K u h: Measurement of Potential Output. "The American Economic Review"
vol. 56/1966, s. 7593 L. R. K1l ein, R.S. Preston: Some New
Results in the Measurement of Capacity Utilization, "The American Econo-
mic Review" vol. 57/1967, s. 35-42.
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Wazno§é tych procedur wyodrebniania fluktuacji cyklicznych wynika
stad, ze w najwyzszym stopniu odpowiadaja one teoretycznym, keynesowskim
hipotezom teoretycznym o wspdiczesnych, ogdlnogospodarczych wahaniach
koniunkturalnych, interpretowanych jako fluktuacje w stopniu wykorzysta-
nia zdolnosSci wytwérczych aparatu produkcyjnego. Stad tez ten kierunek w
teorii koniunktury stworzyl® metodologiczng podbudowe do =zbudowania
iloSciowych procedur stuzgcych do szacunku trendu oddajgcego potencjalng
wielko§é produkcji, tj. dzigeki ekonomii keynesowskiej ' mozliwe byto
powstanie egzogenicznych metod szacunku trendu. Z kolei neoklasyczne
zatozenia o wysokim stopniu substytucyjnoSci miedzy czynnikami produk-
cji, o doskonalej konkurencji miedzy nimi w procesie gospodarowania byly
podstawg konstrukcji funkcji produkcji, ktéra stosowana jest réwnieéago
badania .stopnia wykorzystania istniejacych zdolnosci wytwérczych .
Zalozenia neoklasyczne byly, jak wynika z rozwazan wczesniejszych, takze
podstawa budowy wskaznikéw jakoSciowych, za pomoca ktérych sa analizowa-
ne zmiany w wykorzystaniu aparatu produkcyjnego. W obu tych przypadkach
wystegpuje zatem sytuacja, w ktorej neoklasyczna teoria i wynikajace z
niej konsekwencje metodologiczno-poznawcze sg wykorzystywane do budowy
procedur, za pomocg ktdérych sg analizowane zaleznoSci sformulowane na
gruncie ekonomii stworzonej przez J.M. Keynesa. Tym samym moZna stwier-
dzié, ze metody wyodrebniania wspéiczesnych fluktuacji koniunkturalnych,
polegajacych na wahaniach w stopniu wykorzystania istniejgcych zdolnosci
wytwérczych sa pewnym konglomeratem, w ktorych wystepuja zardédwno pier-
wiastki teoretyczne wiasSciwe dla ekonomii stworzonej przez J.M. Keynesa,
jak i elementy i zalozenia typowe dla kierunku neoklasycznego.

Uwagi koricowe

Przeprowadzona w opracowaniu analiza wpiywu dominujgcych we wspdi-
czesnej koniunkturze gospodarczej hipotez teoretycznych na poszczegdélne
elementy sktadowe retrospektywnych analiz empirycznych fluktuacji cykli-
cznych wykazata, Ze modele te wyznaczaja jedynie ogdlne zasady i kierun-
ki rozwoju badan tego typu. Stopienn determinacji stosowanych metod
statystycznych jest stosunkowo niski. Negatywna ocena powyzszych zalez-
noéci wynika z faktu, ze na podstawie rozwazan modelowych bardzo trudno
jest okre§lié sam przedmiot badan empirycznych. Istniejace w zachodniej

35Koncepcja funkcji produkcji omawiana jest m.in. w nastepujacych
pracach: P.H. Douglas, Comments on the Cobb-Douglas Production Function.
W: The Theory and Empirical Analysis of Production, vol. 31. New York-
-London 1967; J. Zagdérski, Neoklasyczna funkcja produkcji w teorii i
praktyce, Ekonomista nr 4/1967, s. 775-814, Zb. Czerwinski, Matematyka
na ustugach ekonomii, PWN Warszawa 1972, s. 351-359.
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literaturze przedmiotu definicje wspéiczesnego cyklu koniunkturalnego
nie zawieraja elementéw dotyczacych jego genezy lub mechanizmu. Sa to
raczej pewne uogdlnienia indukcyjne formutowane przede wszystkim na
skutek prowadzonych prac empirycznych. Istotng role w konstrukcji tych
okre§lefi odgrywaja takze wlasciwosci formalno-statystyczne stosowanego
materiaiu empirycznego. Natomiast teoretyczna identyfikacja przyjetych
definicji jest bardzo trudna. Stosunkowo najwyraZniejsze konsekwencje
wynikajgce 2z nurtu neokeynesowskiego widoczne sg w koncepcji wahan
wystepujacych w stopniu wykorzystania zdolnosSci wytwérczych istniejacego
aparatu produkcyjnego. £

Analiza neokeynesowskich i neoklasycznych hipotez teoretycznych
wykazata takze jak trudnym zadaniem jest wnioskowanie na ich podstawie o
budowie i cechach morfologicznych fluktuacji koniunkturalnych. Najsil-
niejsze uwarunkowania morfologii wspéiczesnego cyklu koniunkturalnego
dotycza struktury czasowej i przedmiotowej wahan. Niestety prawdziwosé
tych relacji mozna jedynie zweryfikowaé w drodze wnioskowania dedukcyj-
nego. Szansa empirycznego ich zbadania jest powaznie ograniczona, gidw-
nie przez wzgledy formalno-statystyczne.

Badajgc konsekwencje teoretyczne dla definicji oraz budowy i cech
morfologicznych cykli koniunkturalnych, moZna jednoznacznie stwierdzié,
ze zdecydowanie wieksze znaczenie w tym wzgledzie odgrywaja hipbtezy
wywodzgce sie z nurtu neokeynesowskiego. Postugujac sie 2zalezZnosciami
sformutowanymi na gruncie nowej klasycznej makroekonomii, jest czasami
wrecz niemozliwe wnioskowanie o wtasSciwo$ciach budowy zewnetrznej oscy-
lacji koniunkturalnych.

Istotnymi elementami statystycznych analiz  ex post wspéiczesnych
cykli koniunkturalnych sg kwestie wyboru wskaZnikéw empirycznych oraz
metod stuzgcych do wyodrgbniania wahan koniunkturalnych. Wérdd stosowa-
nych kryteridéw dominujg dwa: istotno§é teoretyczno-ekonomiczna danych
oraz wzgledy formalno-statystyczne. Pomimo, Ze znaczenie tych przestanek
ulega stopniowym przeobrazeniom, to jednak w dalszym ciggu przewazaja
wzgledy wynikajace 2z wtasciwos§ci statystycznych szeregdéw czasowych.
Jezeli nawet sg akceptowane w tych pracach pewne kwestie merytoryczne,
to bardzo czgsto nie okre§la sig¢ doktadnie, o jakie hipotezy tutaj
chodzi. Jest to szczegdlnie wazne obecnie, gdy liczba réznorodnych
modeli i wynikajacych z nich konsekwencji jest bardzo duza.

Przyjmowane do analiz ogdlnogospodarczych wahan koniunkturalnych,
wskazniki iloSciowe lub jakoSciowe sg w pewnym stopniu odzwierciedleniem
istniejacych koncepcji teoretycznych. Dane ilosSciowe dotyczace procesu
tworzenia, podziailu i zuzycia produktu narodowego brutto sg konstruowane
przede wszystkim w oparciu o zasady metodologiczne wynikajace z ekonomii
stworzonej przez J.M. Keynesa. Bazg teoretyczng, na ktérej jest zbudo-
wana idea wskaZnikéw jakoSciowych jest ekonomia subiektywistyczna,
chociaz i tutaj pewien wkiad miat J.M. Keynes. Powstanie i rozwéj inde-
kséw zlozonych jest takze wynikiem uswiadomienia sobie, w oparciu o
istniejace rozwazania modelowe, catej ztozonosci procesow
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koniunkturalnych. TIstnienie wskaznikéw wyprzedzajacych, opdZnionych i
jednoczesnych jest z jednej strony konsekwencjg negatywnych dosdwiadczen
wynikajgcych z barometru Instytutu Harvarda. Z drugiej strony jest to
rezultat przyjecia przez wspdiczesng teorie cyklu koniunkturalnego
modelu sekwencyjnego jako podstawy metodologicznej, na ktérej sa
formuiowane okreslone, hipotetyczne zaleznosSci przyczynowo-skutkowe.

Stopien determinacji metod statystycznych stuzacych do wyodrebniania

i analiz wspéiczesnych cykli koniunkturalnych przez hipotezy teoretyczne
jest rézny w zaleznoSci od tego jaka grupa technik podlega badaniu. W
przypadku metod rozkiadu szeregu czasowego dominujacym czynnikiem powo-
dujacym ich rozwéj byl postep w ogbélnej teorii statystyki i ekonometrii,
a takze konkretne wlasciwoSci i warunki przebiegu procesu gospodarowa-
nia. Wpityw teorii koniunktury na przeobrazenia w ramach tych procedur
byt, jak sie wydaje, minimalny. Zdecydowanie silniejsze konsekwencje
teoretyczne mozna zaobserwowaé analizujgc metody wyodrebniania wahan
koniunkturalnych, rozumianych jako oscylacje w stopniu wykorzystania
zdolno$ci wytworczych istniejgcego aparatu produkcyjnego.
Powstanie idei budowy tych procedur jest zwiazane przede wszystkim z
rozwazaniami J.M. Keynesa i jego kontynuatoréw. Ich rozwéj wynika jedna-
kze z dorobku ekonomii neoklasycznej, ktérej wytworem byia m.in. funkcja
produkcji. Réwniez metoda testu koniunkturalnego, bazujgaca na tezach
ekonomii neoklasycznej jest wykorzystywana do badan cykli wystepujacych
w stopniu wykorzystania zdolnoéci wytwérczych. W tym przypadku wystepuje
sytuacja, w ktdérej istniejgce instrumentarium narzedziwe stworzone po
czeSci na gruncie ekonomii neoklasycznej jest wykorzystywane do badania
cykli, ktérych geneza jest wyjasSniana poprzez tezy ekonomii keynesow-
skiej.

W zwiazku z powyzszym moZe powstaé pytanie: czy dotychczas istnie-
jace hipotezy teoretyczne moga przyczynié sie w przyszio$ci do doskona-
lenia obecnie stosowanych prac statystycznych. Na tak sformulowana
kwestie odpowiedZ nie moze byé niestety pozytywna. Wynika to stad, Ze
dalszy rozwéj analiz empirycznych fluktuacji koniunkturalnych mozliwy
bedzie m.in. tylko wéwczas, gdy nastapi konkretyzacja hipotez teoretycz-
nych. Niestety stopniowe przyblizanie rozwazan modelowych do rzeczywis-
tosci gospodarczej napotyka na nieprzekraczalng barierg formalng, wyni-
kajaca 2z niemozno$ci rozwigzania na gruncie dotychczasowego rozwoju
matematyki, coraz to bardziej skomplikowanych réwnan rézniczkowych i
réznicowych. Wydaje sie zatem, ze o tym, v jakim kierunku beda sie
rozwijaty prace statystyczne prowadzone w koniunkturze gospodarczej,
bedzie decydowal przede wszystkim rozwéj statystyki i ekonometrii.
Waznymi czynnikami bedq tutaj takzZe: przebieg proceséw wzrostu gospo-
darczego i wahan cyklicznych w poszczegdélnych krajach kapitalistycznych
oraz potrzeby polityki gospodarczej realizowanej przez poszczegdlne
rzady czy organizacje migdzynarodowe.
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THEORETICAL CONDITIONS OF RETROSPECTIVE ANALYSES OF MODERN CYCLICAL
FLUCTUATIONS

Summary

A general aim of the paper is to determine and investigate congni-
tive-methodological consequences which vresult from neo-Keynesian and
neo-classic theories pervading business conditions and explaning modern
cyclical fluctuations as far as their conception, morphological featu-
res, statistical indicators, and methods of retrospective analyses are
concerned.

Theoretical hypotheses which emerged in business conditions after
World War II determine only general principles and trends of development
in empirical studies. The determination of quantitative analyses 1is
relatively poor. A negative evaluation of the above-mentioned dependen-
cies results from the fact that the subject of empirical studies, i.e.
modern cyclical. fluctuations is very difficult to determine on the basis
of model investigations. Theoretically poorly justified are also the
criteria of selection, merits of business cycle indicators, and quanti-
tative procedures for distinguishing cyclical fluctuations.

Studying the consequences for retrospective empirical analyses of
modern cyclical fluctuations, one can explicitly state that models
originating from the neo-Keynesian tredn play a decidedly more signifi-
cant role in this respect than hypotheses formulated on the grounds of
the new classic macroeconomics.




