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Wprowadzenie

Ostatnie lata to okres duzych zmian w funkcjonowaniu jednostek gospodarczych
na rynku. Coraz czgéciej mozna zauwazyc, iz niewystarczajgca staje si¢ doskonata
technologia, wykwalifikowana kadra i skuteczny marketing, gdy jednostki musza
stawia¢ czola czynnikom, na ktére nie maja wplywu, a ktére nabierajg coraz wiek-
szego znaczenia. Mowa tu o ryzyku gospodarczym zwigzanym ze zmiang kurséw
walutowych, stép procentowych czy cen na rynkach towarowych.

Powyzsza sytuacja spowodowata dynamiczny rozwoj rynkéw finansowych, ktére
oferujg jednostkom gospodarczym wiele instrumentéw finansowych zaréwno pier-
wotnych, jak i pochodnych. Mozliwos¢ ich wykorzystania w praktyce pociagneta
za sobg konieczno$¢ wprowadzenia rozwigzan z zakresu wyceny i ewidencji instru-
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mentéw finansowych w rachunkowo$ci. Zatem rozpoczeto prace nad standardami,
ktére ujednolicalyby zasady wyceny, ewidencji i prezentacji instrumentéw finanso-
wych. Najwiegkszy wplyw na powstanie jednolitych regulacji w tym zakresie mialy:
Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KMSR -~ International
Accounting Standards Committee) oraz Rada ds. Standardow Rachunkowo$ci Fi-
nansowej (FASB - Financial Accounting Standards Board).

Po raz pierwszy zagadnienie instrumentéw finansowych zostalo uregulowane
w MSR nr 32 , Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja™, ktory zostat za-
twierdzony przez KMSR w 1995 roku. Jednak juz w grudniu 1998 roku wydano
MSR nr 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”

W Polsce kategoria instrumentéw finansowych zostala uregulowana przepisa-
mi znowelizowanej ustawy z dnia 9 listopada 2000 roku o rachunkowosci®. Ustawa
reguluje jedynie ogolne kwestie, natomiast szczeg6towe rozwigzania zawarte zo-
staly w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w spra-
wie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych?®.

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie istoty, klasyfikacji, metod
wyceny oraz zasad ewidencji i prezentacji instrumentéw finansowych, okreslonych
W polskich przepisach prawa bilansowego i Miedzynarodowych Standardach Ra-
chunkowosci, a takze dokonanie analizy podobienistw i r6znic pomiedzy polskimi
rozwigzaniami a przyjetymi w MSR w tym zakresie.

Istota instrumentdéw finansowych

Instrument finansowy jest to kontrakt, ktéry powoduje powstanie akty-
WOw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego mie-
dzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez
wzgledu na to czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma
charakter bezwarunkowy albo warunkowy®. Jednakze z powyzszej definicji wyla-
€zone zostaly ustawowo:

! Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci 2001, wydane przez Stowarzyszenie Ksiego-
Wych w Polsce za zgodg International Accounting Standards Board, London 2001, s. 707.
* Ibidem, s. 1071.
* DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186. Ustawa o rachunkowoéci, zwana w dalszej czeéci Usta-
W3,
* DzU nr 149 2 2001 1., poz. 1674.
DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186, art. 3, ust. 1, pkt 23.
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~ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

- umowy o gwarancje finansowe, ktdre ustalaja wykonanie obowigzkéw z ty-
tulu udzielonej gwarancji, w formie zaptacenia kwot odpowiadajacych stratom po-
niesionym przez beneficjenta na skutek niesptacenia wierzytelnosci przez dtuznika
w wymaganym terminie;

- umowy o przeniesienie praw z papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy
terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych uméw wymaga wy-
dania papier6w warto$ciowych w okreslonym terminie, réwniez wtedy gdy przenie-
sienie tych praw nastepuje w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez podmiot upowazniony na podstawie odrebnych przepiséw;

- aktywa i zobowigzania z tytutu programéw, z ktérych wynikajg udziaty pra-
cownikéw oraz innych o0séb zwigzanych z jednostka w jej kapitalach;

- umowy polgczenia spotek, z ktérych wynikaja obowiazki, okreslone w art. 44b
ust. 9.

Podobnie okreslono pojecie instrument finansowy wMSRnr 32, zgod-
nie z ktérym instrument finansowy to kazda umowa, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych w jednej jednostce gospodarczej i zo-
bowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego w drugiej jednostce gospo-
darczej.

Umowy dotyczjce towaréw, ktdre daja jednej ze stron prawo do dokonania roz-
liczenia w formie pienig¢znej lub za pomocg jakiego$ innego instrumentu finanso-
wego powinny by¢ wykazywane, tak jak gdyby byly instrumentami finansowymi,
z wyjatkiem uméw dotyczacych towaréw, ktore:

— zostaly zawarte i nadal spelniaja przewidywane przez jednostke gospodarcza
wymogi dotyczace zakupu, sprzedazy lub zuzycia,

- zostaly wyznaczone do spelniania tego celu w momencie powstania,

- majg by¢ rozliczone w formie dostawy towaréw’.

Zaréwno w definicji ustawowej, jak i tej zawartej w MSR nr 32 terminy ,.kon-
trakt” i ,umowa” odnoszg si¢ do porozumienia miedzy dwiema stronami, z ktérych
jedna przejmuje sktadnik aktywéw finansowych, druga za$ zobowiazanie finansowe
lub instrument kapitatowy.

W mysl przepisow ustawy aktywa finansowe s3toaktywa pieniezne, in-
strumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki, a takze wynikajace z kon-
traktu prawo do otrzymania aktywow pienieznych lub prawo do wymiany instru-
mentow finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach®.

Powyzsza definicja ustawowa zgodna jest z definicja aktywéw finansowych przy-
jeta w MSR nr 32, gdzie aktywa finansowe okreslono jako te, ktére majg
postac:

¢ MSRnr 32,s.712.
7 Ibidem, s. 712
8 DzU nr 113 2 2000 r., poz. 1186, art. 3 ust. 1 pkt 24,
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« $rodkow pienigznych,

« umownego prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych od innej jednostki gospodarczej,

« umownego prawa do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka
na potencjalnie korzystnych warunkach,

« instrumentu kapitalowego innej jednostki gospodarczej’.

Przez zobowigzanie finansowe -zgodniezprzepisamiustawy - rozu-
mie si¢ zobowigzanie jednostki do wydania aktywéw finansowych albo do wymiany
instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach'’.

Wedlug MSR 32 zobowigzanie finansowe jesttoumowne zobowig-
zanie do:

« przekazania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych innej jed-
nostki lub gospodarczej
lub

« wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka potencjalnie na nieko-
rzystnych warunkach!!.

Natomiast instrumenty kapitatowe to kontrakty, z ktoérych wyni-
ka prawo do majatku jednostki, pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wszystkich wierzycieli, a takze zobowigzanie si¢ jednostki do wyemitowania lub
dostarczenia wlasnych instrument6éw kapitalowych!?.

W MSR nr 32 instrument kapitalowy okreslony zostal jako kazda
umowa, ktéra dokumentuje istnienie udzialéw w aktywach jednostki gospodarczej
pozostatych po odjeciu wszystkich jej zobowigzan'?,

Jak wynika z powyzszych rozwazan, u jednej ze stron kontraktu pojawi sie sklad-
nik majatkowy w postaci aktywow finansowych, co bedzie miato odzwierciedlenie
W aktywach bilansu, u drugiej za$ pojawi si¢ instrument kapitalowy (element kapitatu
Wlasnego) badZ zobowigzanie finansowe, ktdre ujete zostang w pasywach bilansu.

Przyjmuje si¢, ze instrument finansowy jest kontraktem zawartym w formie pi-
semnej, gdyz umowa powinna zawiera¢ postanowienia dotyczace kwoty i terminu
oraz korzysci ekonomiczne w postaci aktywéw lub obowigzki wykonania $wiad-
Czen w postaci zobowigzan. Ustalone w formie pisemnej warunki umowy powin-
ny uniemozliwi¢ stronom uniknigcia skutkéw gospodarczych z tytulu zawartego
kontraktu'4.

* MSR nr 32, op.cit,, s. 712,
' DzU nr 113 z 2000 r,, poz. 1186, art. 3 ust. 1 pkt 27.
'' MSR nr 32, op.cit., s. 713.
* DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186, art. 3 ust. 1 pkt 26.
¥ MSR nr 32, op.cit., s. 713.
" Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci w praktyce polskich przedsigbiorstw, red. Z. Ko-
faczyk, Wyd. Forum, Poznar 2002, s. 87.
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Klasyfikacja instrumentdédw finansowych

Wieloé¢ i réznorodnosé¢ instrumentéw finansowych powodujg, iz zaréwno na ryn-
ku finansowym i kapitalowym, jak i w prawie bilansowym mozna wyrézni¢ dwa
podstawowe, kryteria, majace znaczenie w praktyce, a mianowicie:

- kryterium pochodzenia ekonomicznego,

- kryterium sposobu kwalifikacji ksiggowe;.

Ze wzgledu na pochodzenie ekonomiczne, instrumenty finansowe funkcjonuja-
ce na rynku kapitatowym dzielg si¢ na:

- instrumenty pierwotne,

- instrumenty pochodne,

- instrumenty ztoZone.

Pierwotne instrumenty finansowe charakteryzujg si¢ tym, ze re-
prezentujg wysoka plynno$¢ pozwalajacg na stosunkowo szybka ich zamiane na
érodki pieniezne. Instrumentami pierwotnymi sg aktywa i zobowigzania finanso-
we otrzymane lub zaplacone przez jednostke w ustalonej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, chociaz definicje w tym zakresie sg zr6znicowane.

Wedlug A. Helina, H. Sztuczyniskiej i J. Wasilewskiej do instrumentéw pierwot-
nych zalicza sie:

- $rodki pieniezne,

- umowne prawa do utrzymania lub przekazania srodk6éw pieni¢znych lub in-
nych aktywéw finansowych (pozyczki udzielone),

- nabyte dluzne papiery wartoéciowe (obligacje),

~ papiery warto$ciowe z prawem do kapitatu (akcje, udzialy)'*.

R. Doll zalicza do instrument6éw pierwotnych:

- gotéwke,

- weksle i czeki,

- obligacje,

- bony pieni¢zne,

- lokaty terminowe,

~- kredyty i pozyczki udzielone i otrzymane'®.

Iako przyklad instrumentéw pierwotnych MSR nr 32 podaje:

- naleznoéci,

- zobowigzania,

~ papiery warto$ciowe z prawem do kapitatu'’.

> A. Helin, H. Sztuczynska, J. Wasilewska, Rachunkowos¢ instrumentéw finan-
sowych, Wyd. ODDK, Gdarisk 2003, s. 14.

16 Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci w praktyce polskich, op.cit., s. 88.

17 Migdzynarodowe..., op.cit., s. 714.
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Natomiast ani ustawa, ani rozporzadzenie nie wyjasniajg i nie operuja pojeciem
pierwotnych instrumentéw finansowych.

Pierwotne instrumenty finansowe moga miec charakter pieniezny i niepieniezny.
Cechg pierwotnych instrumentéw finansowych o charakterze pienieznym jest to,
iz w wyniku wykonania kontraktu nastepuje zwrot z inwestycji dla ich posiadacza
i wydatkowanie $rodkéw pienieznych u zobowigzanego. Natomiast przy pierwot-
nych instrumentach finansowych o charakterze niepieni¢znym skutek przejawia sie
w uzyskaniu innych aktywéw anizeli §rodki pieniezne.

Pochodne instrumenty finansowe,zwaneréwniez derywatami lub
kontraktami terminowymi, to takie, ktérych wartos¢ jest uzalezniona od wartosci
tzw. instrumentu bazowego.

Kontrakt terminowy jest okre§lany jako instrument finansowy, ktérego cena
okreslona jest poprzez cisly korelacje z towarem, walutg lub innym instrumentem
finansowym'®.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia instrument pochodny to instrument fi-
nansowy, ktérego:

~ warto$¢ jest zalezna od zmiany wartoéci instrumentu bazowego, to jest okre-
$lonej stopy procentowej, ceny papieru warto$ciowego lub towaru, kursu wymiany
walut, indeksu cen lub stép, oceny wiarygodno$ci kredytowej lub indeksu kredyto-
wego albo innej podobnej wielkosci;

- nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych albo
warto$¢ netto tych wydatkow jest niska w poréwnaniu do wartosci innych ro-
dzajéw kontraktéw, ktérych cena podobnie zalezy od zmiany warunkéw rynko-
wych;

- rozliczenie nastapi w przysztosci®.

Powyzsza definicja w pelni jest zbiezna z definicjg zawarta w MSR nr 39, wedlug
ktérej instrument pochodny jest to instrument finansowy:

- ktérego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej,
ceny papieru warto$ciowego, ceny towaru, kursu wymiany waluty obcej, indeksu
ceny lub stop, klasyfikacji kredytowej lub indeksu kredytowego czy tez innej zmien-
nej (niekiedy zwanej elementem podstawowym);

~ ktéry nie wymaga zadnej inwestycji poczatkowej netto lub wymaga tylko nie-
wielkiej poczatkowej inwestycji netto w poréwnaniu z innymi rodzajami umaéw,
ktére w podobny spos6b reaguja na zmiany warunkow rynkowych oraz

~ ktérego rozliczenie nastapi w przysztosci®.

Z przedstawionych powyzej definicji wynika, iz warto$¢ instrumentu pochod-
nego jest uzalezniona od wartoéci instrumentu bazowego, ktérym moze by¢:

- stopa procentowa,

8 R. Huss ey, Oxford dictionary of accounting, New York 1995, s. 118.
1 DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 4.
% Miedzynarodowe..., op.cit., s. 1087.
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~ kurs gieldowy papieru warto$ciowego,

- cena towaru,

- kurs walutowy,

- indeks cenowy lub stép procentowych,

- ocena kredytowa lub indeks kredytowy.

Ponadto definicja zawarta w rozporzadzeniu zawiera zapis stanowigcy, iz do in-
strumentéw pochodnych zalicza sie¢ w szczegolnosci transakcje terminowe, takie
jak kontrakty forward lub futures, opcje oraz kontrakty swap.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia kontrakt forward jest to umo-
wa nakladajaca na jedng stron¢ obowiazek dostarczenia, a na druga - odbioru
aktywow o okreslonej ilosci, w okreslonym terminie w przyszltosci i po okreslo-
nej cenie, ustalonej w momencie zawierania kontraktu. Natomiast kontrakt
futures jestokreslany jako umowa o okre$lonej standardowej charakterystyce,
bedaca przedmiotem publicznego obrotu, nakladajaca na jedng strone obowig-
zek dostarczenia, a na drugg - odbioru aktywéw o okreslonej ilosci, w okreslo-
nym terminie w przysztosci i po okre$lonej cenie, ustalonej w momencie zawie-
rania kontraktu?!.

Jak wynika z powyzej przedstawianych definicji, migdzy datg zawarcia kontraktu
a datg jego realizacji wystepuje z gory okreslony uplyw czasu. Cena i termin reali-
zacji transakcji zostaje uzgodniony w umowie. Kontrahentom towarzyszy zazwy-
czaj dazenie do osiagniecia zysku wynikajacego z réznicy cen (kurséw) aktywow,
jaka wystepuje miedzy dniem zawarcia transakcji a dniem jej realizacji. Sprzedajacy
(zbywca) uwaza, ze cena (kurs) obnizy sie i w dniu realizacji kontraktu bedzie niz-
sza, natomiast kupujacy (nabywca) uwaza, ze cena (kurs) danych waloréw wzroénie
i w dniu realizacji waloréw bedzie wyzsza?.

Budowa kontraktéw forward i futures jest identyczna. Podstawowg cechg réznia-
ca je jest rynek, na ktérym dokonuje si¢ transakcji. Kontrakty futures s3 notowane
na gietdach terminowych, natomiast kontraktami forward obraca si¢ na rynku po-
zagieldowym. Z tego faktu wynikajg pozostale réznice.

Kontrakty forward s niestandaryzowane, zatem strony kontraktu uzgadniaja
ilo§¢, termin oraz cene dostawy instrumentu bazowego. Realizacja kontraktu na-
stepuje w momencie dostawy, zazwyczaj wraz z fizycznym dostarczeniem przed-
miotu kontraktu.

Kontrakty futures s3 standaryzowane, oznacza to, iz przedmiot, ilo$¢, termin
i spos6b dostawy okresla standard kontraktu?.

Kolejnym pochodnym instrumentem finansowym jest opcja rozumiana
jako kontrakt, w wyniku ktérego jednostka nabywa prawo kupna (opcja kupna -
call) lub sprzedazy - opcja sprzedazy (opcja sprzedazy - put) aktywéw podstawo-

2l DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 5, 6.
2 Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci w praktyce polskich..., op.cit., s. 89.
2 A.Helin,H. Sztuczynska,]. Wasilewska, op.cit., s. 31.
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wych po okreslonej z géry cenie i w okreslonym czasie*’. Opcja jest wiec umowa,
w ktorej jedna ze stron zobowijzuje sie za wynagrodzeniem (premia) do zawar-
cia w przysztoSci umowy sprzedazy okreslonego waloru po ustalonej cenie. Nale-
zy jednak zaznaczyc, iz nabywca opcji ma prawo (nie obowiazek) do wykonania
warunkéw umowy, natomiast wystawca (zbywca) jest zobowigzany wypelni¢ wa-
runki umowy.

Opgje dzieli si¢ na:

- opcje typu call (opcja zakupu) - nabywca ma prawo do nabycia instrumen-
tu bazowego, a wystawca jest zobowigzany go sprzedac po z gory okreslonej cenie
w ustalonym terminie;

- opgcje typu put (opcja sprzedazy) - nabywca ma prawo do sprzedazy instru-
mentu bazowego, a wystawca jest zobowigzany go naby¢ po z gory okre$lonej cenie
w ustalonym terminie;

Za otrzymang opcje nabywca placi premie, ktéra nie ulega zmianie bez wzgle-
du na to, czy posiadacz z niej skorzysta czy tez nie. Zatem dla posiadacza opcji
zawiera ona mozliwos¢ nieograniczonych zyskow, a ewentualne straty ograni-
czajg si¢ jedynie do wysokosci zaptaconej premii. Natomiast dla emitenta zysk
jest ograniczony do wysokoéci otrzymanej premii, a wielkos¢ straty trudna jest
do okreslenia®.

Kontrakt swap jest definiowany jako umowa zamiany przysztych platno-
sci na warunkach z gory okreslonych przez strony?*. W umowie strony okreslaja
w szczegolnosci takie elementy, jak:
waluta Jub waluty platnosci,

- stopa procentowa (stala lub zmienna),
podstawa oprocentowania,
termin rozpoczecia i zakonczenia kontraktu,

- termin i forma platnosci.

Wiréd kontraktéw swap wyrdznia sie:

- swap odsetkowy,

- swap walutowy,

- Sswap towarowy.

Swap odsetkowy to kontrakt polegajacy na zamianie okresowo placo-
nych odsetek przez dwie strony umowy w tej samej walucie i od tej samej kwoty.
Swap odsetkowy daje wigc mozliwos¢ zamiany ryzyka finansowego wynikajacego
za zmiany stopy oprocentowania.

Swap walutowy tokontrakt polegajacy na wymianie przyszlych platnosci
w réznych walutach oraz ewentualnym oplacaniu okresowych odsetek od wartoéci
nominalnej i ich splacie po ustalonym terminie.

2 DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 7.
% Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci w praktyce polskich..., op.cit., s. 91.
% DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 8.
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Swap towarowy tokontrakt, w ktérej strony zobowiazujg si¢ do wymiany
w okreslonym okresie cyklicznych ptatnosci, naliczanych na podstawie cen od ilo-
$ci danego towaru badz grupy towaréw.

Ztozony instrument finansowy jest to kontrakt sktadajacy sie
z instrumentu kapitalowego oraz zobowigzania finansowego lub zobowigzania
o innym charakterze?”. Natomiast zgodnie z definicj3 zaprezentowang w MSR zto-
zony instrument finansowy to instrument finansowy, ktéry z perspektywy wystaw-
cy jednoczes$nie ma w sobie elementy o charakterze zobowigzania i o charakterze
kapitatu®®. Instrument zlozony jest zatem kombinacja instrumentéw pierwotnych
lub instrumentu pierwotnego i instrumentu pochodnego. Przykladem potaczenia
pierwotnych instrumentéw finansowych moze by¢ kontrakt t3czacy cechy zobo-
wigzania finansowego i instrumentu kapitatowego, jakim jest wyemitowane obli-
gacje zamienne na akcje.

Kombinacjg instrument6w pierwotnych i pochodnych jest wbudowanie instru-
mentéw pochodnych w instrumenty pierwotne. Przykladem moga by¢ wyemito-
wane obligacje z opcja weze$niejszego wykupu.

Wbudowany instrument pochodny okredla si¢ jako wynikajagce
z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub calo$¢ przeplywow pienieznych
uzyskiwanych z umowy zmienia si¢ w sposéb podobny do tego, jaki powodowatby
samodzielnie instrument pochodny®. Przykladem wbudowanych instrumentéw
finansowych moga by¢ umowy, z ktérych nalezne kwoty s3 indeksowane (np. do
kursu wymiany waluty obcej, stopy procentowej, wskaznika inflacji).

Z instrumentem pochodnym wbudowanym w inny instrument mamy do czy-
nienia wtedy, kiedy instrument pochodny jest sktadnikiem mieszanego (facznego)
instrumentu finansowego, ktory zawiera instrument pochodny, jak i umowe za-
sadnicza™.

Zgodnie z kryterium sposobu kwalifikacji ksiegowej instrumenty finansowe dzie-
13 si¢ na cztery grupy, a mianowicie:

- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

~ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

~ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy?'.

W dniu nabycia lub powstania instrumentu finansowego jednostka gospodarcza
zobowiazana jest do zakwalifikowania go do jednej z powyzszych grup (kategorii).

Podobnie w MSR nr 39 dokonano klasyfikacji instrumentéw finansowych na

cztery grupy:

7 DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 9.
% Migdzynarodowe..., op.cit., s. 1400.

» DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 10.

% C. Kotyla, Zabezpieczenia w rachunkowosci, Wyd. ODDK, Gdansk 2003, s. 19.
31 DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 5 pkt 1.
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- skladniki aktywéw lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,

- inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

- kredyty i wierzytelnosci wiasne jednostki,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy?2.

Powyzszy podzial odzwierciedla cel nabycia instrumentu finansowego oraz
mozliwoé¢ i prawdopodobienstwo realizacji tego celu, a jednoczesnie umozliwia
dostosowanie do tego celu organizacje ewidencji ksiegowej, zaréwno syntetycznej,
jak i analityczne;.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu za-
licza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stano-
wig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienistwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekono-
micznych*. W ramach tej kategorii wykazuje si¢ réwniez instrumenty pochodne
(z wyjatkiem tych, ktére uznaje jednostka za instrumenty zabezpieczajjce).

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza si¢ zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papieréw warto$ciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostke
umowy sprzedazy krotkiej.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wltasnych zalicza
sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, aktywa finansowe powstate na sku-
tek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych?. Do tej
kategorii zalicza si¢ réwniez obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci zalicza si¢ niezakwalifikowane do kategorii pozyczek udzie-
lonych i naleznoéci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci splaty wartoéci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonym terminie korzys$ci ekonomicznych (np. oprocentowania),
w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza
i moze utrzymac¢ te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne®. Do tej kategorii
mozna zaliczy¢ réwniez diuzne instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy lub opcjg
kupna, ktére daja stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem
terminu, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac instrument do
terminu wymagalno$ci.

2 Miedzynarodowe..., op.cit., s. 1087-1088.
3 DzU nr 149 z 2001 r,, poz. 1674, § 6 pkt 1.
* DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 7 pkt 1.
% DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 8 pkt 1.
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Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zali-
cza si¢ pozostale aktywa finansowe niespelniajace warunkéw zaliczenia do innych

kategorii®.

Wycena instrumentdédw finansowych

Zakwalifikowanie instrumentu finansowego do odpowiedniej kategorii ma istotne
znaczenie dla jego wyceny, gdyz w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostat przypisa-
ny instrument finansowy, oraz od momentu wyceny stosuje si¢ rozne jej metody.

Wycena na dzien zawarcia kontraktu (wprowadzeniainstrumen-
tu finansowego do ksigg rachunkowych)odbywa si¢ wedtug nastepujacych zasad:

« aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej ponie-
sionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majatkowych;

« zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej uzyskanej kwoty
lub w wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych®.

Przy ustalaniu warto$ci godziwej nalezy uwzglednic¢ poniesione przez jednostke
koszty transakji, tj. koszty poniesione bezpoérednio w zwigzku z przeniesieniem,
nabyciem lub zbyciem aktywéw finansowych oraz zobowigzan finansowych (np.
prowizje maklerskie, oplaty gietdowe, prowizje za doradztwo).

Na dzien bilansowy wycenia sie instrumenty finansowe w zaleznosci
od kategorii danego instrumentu finansowego wedlug:

- warto$ci godziwej,

- skorygowanej ceny nabycia.

Za warto$¢é godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jakg dany sktadnik aktywow
mGglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakeji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigza-
nymi ze sobg stronami*.

Za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalong jako™:

- cene rynkows ustalong na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym na-
stepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg
ogolnie dostepne;

- oszacowang warto$¢ dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjali-
zowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi ( mozliwe jest osza-
cowanie przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tymi instrumentami);

36 DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 9.
7 DzU nr 149 z 2001 ., poz. 1674, § 13 ust. 1.

3% DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186, art. 28 ust. 6.
% DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, § 15.
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- 0szacowang warto$¢ przy zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny instru-
mentu finansowego, przy czym dane do modelu pochodzg z aktywnego regulowa-
nego rynku;

- publicznie ogloszong cene nier6znigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego albo ceny sktadnikéw zlozonego instrumentu finansowego, notowa-
nego na aktywnym regulowanym rynku (dla instrumentu finansowego, dla ktérego
nie istnieje aktywny rynek);

- o0szacowang warto$¢ za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

Skorygowang cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) okreéla sie jako
cene nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych
zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatko-
wa), pomniejszong o splaty wartosci nominalnej (kapitatu poczatkowego), odpo-
wiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej r6znicy miedzy war-
todcig poczatkowq skladnika i jego warto$cig w terminie wymagalnosci, wyliczong
za pomocy efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy aktuali-
zujace warto$¢,

Wykorzystywana przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia efektywna sto-
pa procentowa oznaczastope, za pomocg ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezacej warto$ci zwigzanych z instrumentem finansowym przysztych przepltywéw
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu wymagalnosci, a w przypadku in-
strumentéw o zmiennej stopie procentowej — do terminu nastepnego oszacowania
przez rynek poziomu odniesienia.

Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR) sktadnika
aktywow lub zobowigzania finansowego za dany okres*!.

Jak wezedniej wspomniano powyzsze kategorie wyceny sa stosowane w zalezno-
$ci od kategorii instrumentu finansowego. Zasady wyceny poszczeg6lnych kategorii
instrumentéw przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Kategorie instrumentéw finansowych i ich wycena

Kategoria instrumentu finansowego Wycena bilansowa
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe warto$¢ godziwa
przeznaczone do obrotu
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne skorygowana cena nabycia
Aktywa utrzymywane do terminu wymagal- skorygowana cena nabycia
nosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy warto$¢ godziwa

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

1 DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 12.
1 DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 11.
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Podobne zasady wyceny instrumentéw finansowych przyjeto w rozwigzaniach
MSR 39, dajac mozliwoé¢ wyceny zaréwno wedtug wartoéci godziwej, jak i wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Ewidencja 1 prezentacja instrumentdw
finansowych

Na dzien zawarcia kontraktu, emitent lub wystawca instrumentu finansowego po-
winien wprowadzi¢ do ksiag rachunkowych wyemitowany lub wystawiony przez
siebie instrument, a takze skladniki tego instrumentu, odpowiednio zakwalifiko-
wane do:

- kapitaléw wlasnych jako instrumenty kapitatowe,

- zobowigzan krétko- lub dlugoterminowych.

Z drugiej za$ strony nabyte aktywa finansowe nalezy wprowadzi¢ do ksiag ra-
chunkowych pod datg zawarcia badz rozliczenia transakcji.

Biorac pod uwage fakt, iz dzien zawarcia transakgji jest rézny od dnia rozliczenia
transakcji wydaje sie zasadne, aby ewidencja byta dokonywana zaréwno pod data
dokonania platnoéci (dzien zawarcia transakgji), jak i datg przejecia prawa wlasno-
$ci (dzien rozliczenia transakcji).

Ponadto wydaje si¢ réwniez celowe prowadzenie réwnolegle ewidencji bilansowej
i pozabilansowej. Prowadzenie kont pozabilansowych przewiduje MSR nr 32,

Instrumenty finansowe prezentuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jednostki,
jako konsekwencje uprzednich zapiséw na kontach.

Instrumenty finansowe ujmuje si¢ w bilansie w podziale na dtugo- i krétkoter-
minowe:

- waktywach - w pozycji ,, Aktywa finansowe’,

- w pasywach - w pozycji ,Zobowijzania finansowe”.

W bilansie jednostka gospodarcza powinna wykaza¢ aktywa finansowe i zo-
bowigzania finansowe w warto$ci uwzgledniajacej:

- skutki przeszacowania zaréwno aktywéw finansowych, jak i zobowigzan fi-
nansowych,

- odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw finansowych oraz zwigzane z tymi ak-
tywami nabyte kupony odsetkowe i przychody odsetkowe zwigzane z dtuznymi in-
strumentami finansowymi,

- odpisy amortyzacyjne oraz koszty odsetkowe zwigzane z tymi zobowigzania-
mi.

Réwniezw rachunku zyskow i strat nalezy wykazaé:
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- skutki przeszacowania aktywow finansowych, odpisy aktualizujace ich war-
tos¢ oraz przychody odsetkowe zwigzane z dtuznymi instrumentami finansowymi,
ktdre zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych:

+ w przypadku aktywéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia - jako
przychody lub koszty z tytutu odsetek,

« w przypadku aktyw6w finansowych wycenianych w warto$ci godziwej lub
cenie nabycia - jako przychody lub koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwesty-
cji,

~ skutki przeszacowania zobowijzan finansowych zaliczonych do kategorii
przeznaczonych do obrotu, w tym koszty odsetkowe - jako przychody lub koszty
z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji,

- skutki przeszacowania zobowiazan finansowych zaliczonych do innych kate-
gorii anizeli przeznaczonych do obrotu - jako przychody lub koszty z tytutu odse-
tek,

- wyniki ze sprzedazy oraz inne zyski i straty ustalone na dzieni wylaczenia
z ksigg rachunkowych aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych
do sprzedazy oraz przeznaczonych do obrotu - jako zysk lub strata ze zbycia inwe-
stycji.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach jednostka
gospodarcza jest zobowigzana do podania podstawowych informacji dotyczacych
posiadanych instrumentéw finansowych, a w szczegdlnoéci:

— liczb i wartoéci instrument6w finansowych,

~ metod wyceny,

- sposobow ujmowania skutkéw przeszacowywania,

- objasnienia do kazdej kategorii aktywow finansowych,

- okreslenia ryzyka zmiany stopy procentowej,

- okreslenia ryzyka kredytowego®.

MSR nr 39 zawiera rozwigzania dotyczgce ujawniania w sprawozdaniu finanso-
wym jednostki gospodarczej informacji dotyczacych instrument6w finansowych.
Po przeanalizowaniu przepiséw standardu mozna stwierdzi¢, iz rozwigzania przy-
jete w rozporzadzeniu wykazujg z nimi pelng zbieznos¢.

Zakonczenie

Dynamiczny rozw6j miedzynarodowych rynkéw finansowych spowodowat wzrost
liczby oferowanych na nich instrumentéw finansowych. Obok tradycyjnych instru-

2 DzU nr 149 2 2001 r., poz. 1674, rozdz. 5.
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mentéw pierwotnych coraz czedciej stosowane s3 instrumenty pochodne, majace
na celu zabezpieczenie jednostki przed ryzykiem finansowym.

Celem niniejszego opracowania bylo przedstawienie istoty, klasyfikacji oraz
metod wyceny i zasad ewidencji instrumentéw finansowych w $wietle przepiséw
polskiego prawa bilansowego i rozwigzan przyjetych w MSR, a takze dokonanie
oceny zbiezno$ci wspomnianych rozwigzan w tym zakresie.

Z przeprowadzonej analizy wynika jednoznacznie, iz polskie przepisy w za-
kresie instrumentéw finansowych nie odbiegaja od rozwiazan przyjetych w Miedzy-
narodowych Standardach Rachunkowoéci, a niekiedy sa wrecz identyczne. Trudno
w jakimkolwiek przedmiocie poréwnar stwierdzi¢ wyraZne réznice. Jezeli takowe sa
to wynikaja one z réznic w nazewnictwie, natomiast sama istota jest identyczna.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, iz polskie prawo bilansowe jest w pelni zhar-
monizowane z rozwigzaniami przyjetymi w MSR w zakresie instrumentéw finan-
sowych, co nabiera szczeg6lnej wagi w okresie, gdy Polska stala si¢ cztonkiem Unii
Europejskiej.
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