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W ostatnim 10-leciu nastapily powazne zmiany w poziomie i strukturze
oszczgdnosci. Zwigzane to bylo migdzy innymi z sytuacja gospodarcza kraju oraz
spadkiem zaufania ludnosci do instytucji oszczednoSciowo-pozyczkowych.

Analiza oszczgdnosci, ich poziomu i struktury jest szczegolnie przydatna w sytuacji
nierdownowagi rynkowe;j.

Jakkolwiek pojecie oszczednoSci wydaje si¢ byC jednoznaczne i intuicyjnie
zrozumiale, jednak w literaturze znalezC mozna doS¢ roznorodne definicje. Ekonomia
postuguje si¢ terminem oszczednoSci w znaczeniu potocznym, gdzie oszczgdzanie
oznacza rezygnacje z wydatkowama czesci biezacych dochodow na konsumpcje w
celu zaspokojenia potrzeb przysztych™. D

Jak wynika z definicji, w tym ujeciu kategorii oszczednosci, giowny nacisk kiadzie
sie¢ na przeciwstawnoS$¢ oszczednosci i konsumpcji. Inng definicjg, ktora podkresla
istotng ceche oszczgdnosci, a mianowicie ich ptynny charakter. Jest to nastgpujaca
definicja: oszczgdnosSci w danym momencie czasu sg to wszystkie Srodki pienigzne
posiadane przez ludnosc zardowno we wlasnym zakresie jak i w powolanych do tego
instytucjach™. 2

W ujeciu makroekonomicznym, oszczgednoSci reprezentuja t¢ czeSC dochodu
narodowego wytworzonego w danym okresie, ktora nie zostata wykorzystana na cele
spozycia, lecz zaoszczedzona, tzn. zainwestowana w Srodkach trwatych lub obroto-
wych, stuzacych rozwojowi produkcji i zaspokajaniu potrzeb spoteczefstwa w przy-
sztosci.

Natomiast oszczgdnoSci w wezszym ujeciu — oszczednosci pienigzne ludnosci wigzg sig
z problematyka rownowagi rynkowe;j.

1) K. Niedokos, Oszczednoci ludnosci, Bank i Kredyt nr 9, 1984, s. 304,
2) Z. Krasifiski, H. Mruk, Charakterystyka oszczednosci w PKO w Poznaniu i wojewddztwie, Biuletyn
Informacji Rynkowej dla m. Poznania 1/37, s. 5.
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Istota oszczedzania tkwi w Swiadomej, dobrowolnej rezygnacji z biezacej konsum-
pcji na rzecz przysziej i nie zalezy od formy w jakiej sa gromadzone zasoby pienigzne.

Bezposrednie czynniki, ktore wplywaja na wielkoS¢ oszczednoSci to poziom
dochodow ludnosci oraz skionno$¢ do oszczedzania. Nalezy dodac, ze skionnosc do
oszczedzania, ktdrg przejawiajg gospodarsiwa domowe, jest wypadkowa zardwno
subiektywnych aspektow wyboru, tj. motywow oszczgdzania, jak i obiektywnych
warunkow, w ktérych dane gospodarstwa pode]mUJ?) decyzje. Do tych warunkow
wplywajacych na proces oszczgdzania mozna zaliczyc:

— ahsolutng wielkos¢ dochodu na cztonka rodziny i jej zmiany w stosunku do okresow
przesziych;

— podziat dochodu migdzy rozne klasy, warstwy i grupy spoteczne;,

— zmiany sity nabywczej pienigdza;

— wysokoSc stopy procentowe;j;

— stopief dostgpnosci dobr i ustug;

— relacje cenowe;

— polityke podatkows;

— sytuacje polityczno-ekonomiczna.

Oszczgdnosci jako takie wywieraja duzy wplyw na gospodarke kraju. Nalezy
pamigtac, ze zaoszczg¢dzone przez spoteczenstwo kwoty pienig¢zne sg srodkami niejako
wypozyczonymi panstwu. Umozliwia to pafnstwu prowadzenie szerokiego frontu
inwestycyjnego, ale z drugiej strony wymaga utrzymania odpowiednich zapasow i
kontrolowania proceséw rynkowych. Wysokie oszczednosci. stanowig jednoczes$nie
potencjalne niebezpieczenstwo zachwiania rownowagi rynkowej droga gwaltownego
wzrostu popytu na skutek wycofanych przez spoleczenstwo oszczgdnoSci. Szczegblnie
w przypadku, gdy sumy zaoszczedzone s3 bardzo wysokie, drobne nawet zaburzenia na
rynku mogg spowodowac wycofywanie przez spoteczenstwo zaoszczgdzonych kwot. W
tej sytuacji przywrocenie rownowagi rynkowej jest niezwykle trudne. Dlatego tak
istotne jest utworzenie sprzyjajagcych warunkdéw do zwigkszenia skionnosci do
oszczedzania, a przez to zwigkszenia zainteresowania instytucjami oszcze;dnoscxowo-
-pozyczkowymi.

Jednakze sztywna polityka stopy procentowe] zmniejsza skionno$¢ do oszczg-
dzania, przez co dodatkowo poglgbia nierownowage rynkowa. Pordwnanie przyrostu
dochodéw ludnosci i wkiadéw oszczgdnoSciowych w latach 1970-1984 wskazuje na
istotny spadek skionnoSci do oszczgdzania w ostatnich latach.

W latach 1971-1975 nominalne dochody ludnosci wzrosty o 83,3%, oszczedno$ci za§
0 163,8%. Wspblczynnik przyrostowej skionnosci do oszczgdzania byt relatywnie
wysoki, wynosit bowiem 1,98.

W latach 1976-1979 dochody zwigkszyly si¢ o 51,6%, a oszczgdnosci juz tylko 0
50,8%. Wspbtczynnik przyrostowej skionnosci do oszczgdzania wynosit 0,98 i byt
dwukrotnie nizszy niz w poprzednim okresie.

W kolejnych la.ach 1980-1982 nominalne dochody osobiste ludno$ci wzrosty o
140%, oszczednosci zas tylko o 90%. Stad wspbiczynnik przyrostowej skionnosci do
0szczgdzania wynosit 0.6 i byt 1,6 razy mniejszy od wspbiczynnika w latach 1971-1975.
Wspétczynnik przyrostowej skionno$ci do oszczedzania w latach 1983-1984 wynosit

3 K. Niedokos, Oszczgdnosci ludnosci ... wyd. cyt.
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0,84. Wynikat on ze wzrostu dochodéw nominalnych ludnosci o 19,6% oraz
oszczgdnosci o 16,8%. Zmniejszenie skionnosci do oszczgdzania miato bez watpienia
negatywny wplyw na rownowage rynkowa. Gdyby zalozyc¢, ze przyrostowa skionnosc
do oszczedzania wlatach 1976-1979 utrzymataby si¢ na poziomie poprzedniego pigcio-
lecia, wowczas oszczednosci ludnosci w 1979 roku wyniostyby 610,4 mld zi. Wyniosty
za§ faktycznie 456,6 mld zt. Rdznica wynosi wigc 153,8 mld zt. Oznacza to, ze o taka
kwote zwiekszyt sie popyt ludnosci i wzrosty zasoby tzw. , goracego pienigdza”, ktory
aktywnie wplywa na sytuacje rynkows. Skionnos¢ do oszczgdzania zdeterminowana
jest wieloma czynnikami, nie tylko ekonomicznymi. Niemaig role odgrywaja tutaj
czynniki pozaekonomiczne, wérdd ktorych nalezy wymienic: tradycjg, czgsto uksztai-
towang historycznymi doSwiadczeniami, zwyczaje oraz indywidualne preferencje
ludnosci. Decydujagcy wplyw na poziom oszczednoSci majg jednak czynniki eko-
nomiczne. Mogg one sprzyjac wzrostowi sktonnosci do oszczgdzania lub powodowac jej
spadek, moga czyni¢ oszczgdzanie bardziej lub mniej oplacalnym. Wiadomo, ze
dlugoletnia stabilizacja gospodarcza i statoSC¢ waluty sprzyja oszczgdzaniu, natomiast
sztywna polityka stopy procentowej (jak juz uprzednio wspomniano) wplywa na
zmniejszenie optacalnosci oszczgdzania, a co za tym idzie — spadku zainteresowania
ludnosci lokowaniem pieniedzy w instytucjach oszczgdnoSciowo-pozyczkowych. W
gospodarce socjalistycznej w warunkach zrownowazonego rynku, procent od wkiadow
oszczednos$ciowych jest cena placong oszczgdzajacym za rezygnacje z biezacej
konsumpcji. Stawka oprocentowania w warunkach procesow inflacyjnych powinna
uwzgledniaé spadek sity nabywczej pienigdza. W warunkach wystgepowania procesow
inflacyjnych stawki oprocentowania wkiadoéw oszczgdnoSciowych zostalty znacznie
podwyzszone (najpierw w 1981 r., nastgpnie w 1982r.). Wprowadzajac nowe, pod-

Tabela 1
Nominalna i realna stopa procentowa w latach 1971-1984
Lata Przecigtna nominalna Wzrost kqsztéw Przecigtna realna
stopa procentowa utrzymania w % stopa procentowa
1971 3,5 -0,2 S/
1972 3,4 0,0 3,4
1973 34 2,6 0,8
1974 33 6,8 -3,5
1975 34 3,0 0,4
1976 3,4 4,7 1,3
1977 3,6 4,9 -1,3
1978 3,7 8,7 -5,0
1979 3,7 6,7 -3,0
1980 3,7 6,3 2,6
1981 5,5 24,0 -18,5
1982 8,5 101,4 92,9
1983 8,5 22,9 -14,4
1984 8,5 15,6 7,1
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wyzszone stawki oprocentowania wkiadow NBP chcial odciggna¢ z rynku ciagle
wzrastajagce nowe masy pienigdza oraz zainteresowaC ludnoS¢ instytucjonalnymi
formami oszczgdzania, a takze oslabi¢ skutki wzrostu kosztow utrzymania. Jak
wynika z tabeli nr 1, cel stawiany przez NBP przed nowymi stawkami oprocentowania
wkiadow oszczednoSciowych, nie mogt byc w peini zrealizowany, gdyz nawet
podwyzszone stopy oprocentowania tylko w minimalnym stopniu pokrywaly wzrost
kosztow utrzymania, urealniajgc wielkoS¢ nominalnych oszczgdnoSci. W warunkach
poglebiajacej si¢ nierownowagi maleje zaufanie do pienigdza, zmieniaja si¢ motywy i
cele oszczedzania. W tych warunkach NBP obok podjecia decyzji o podwyzszeniu
oprocentowania wkiadow podjat decyzje dotyczaca rewaloryzacji wkiadow oszczeg-
dnoSciowych znajdujgcych si¢ w bankach.

Analizujac wysokosc nominalnych wkiadow oszczednoSciowych zgromadzonych w
instytucjach oszczgdnosciowo-pozyczkowych w latach 1970-1984, nalezy zaznaczyc
fakt, iz w latach 1979-1980 dynamika wzrostu oszczgdnosci znacznie przewyzszala
dynamike dochodow osobistych ludnosci. Zjawisko to, szczegolnie ostro zarysowalo sig
w latach 1975-1980. Od roku 1980 zauwazalny jest wyrazny wzrost dynamiki docho-
dow, ktéry w znacznym stopniu przewyzsza przyrost oszczednosci (patrz wykres 1).

Inercja popytu powoduje znaczne opdznienie w zachowaniu ludzi wobec rosngcych
dochodow. Realizowaniwe uksztattowanego wcze$niej modelu konsumpcji powoduje,
Ze pozostaja czasowo wolne Srodki pienigzne, ktore lokowane na rachunkach powoduja
dynamiczny wzrost oszczgdnosci. Po uptywie pewnego okresu, ludnos¢ przyzwyczaita
si¢ do wysokiego tempa wzrostu dochodow, reagujac na rynku wzrostem wydatkow na
zakup dobr i ustug. W chwili, gdy tempo wzrostu dochodow uleglo ograniczeniu, popyt
powodowany sila swego bezwladu utrzymywatl si¢ na uksztaltowanym juz wysokim
poziomie. W tej sytuacji tempo wzrostu oszczgdnosci musiato byC znacznie mniejsze niz
tempo wzrostu dochodow.

Obok zjawiska inercji popytu na ksztaltowanie si¢ dynamiki oszczednoSci miata
rowniez wplyw szeroko pojeta sytuacja pieniezno-rynkowa oraz spoteczno-polityczna
kraju. Wzrostowi dochodéw nominalnych ludnosci nie odpowiadat wzrost dochodow
realnych, czego przyczyny tkwig w ciggtym wzroscie kosztow utrzymania (tabela 1)
Oraz niepewnej, nieustabilizowanej sytuacji rynkowej, wynikajacej ze zbyt malej
podazy towardw i ustug w stosunku do zgtaszanego zapotrzebowania.

Wkiady oszczgdnoSciowe sa elementem zasobow pienigznych ludnoSci, wsrod
ktorych obok wkiadéw oszczednosciowych, wystepuje rowniez gotowka. Zmiany w
poziomie i strukturze zasobdw pienigznych ludnosci przedstawia tabela nr 2 oraz
wykres 2.

Z przedstawionych danych wynika, iz udzial gotowki w strukturze zasobow
pienigznych w ostatnich latach znacznie wzrdst. Gotdowka w strukturze zasobow
pienigznych stanowita najwigkszy udziat w 1982 roku i wynosita 39% ogdtu zasobow
pienigznych, Zmianie ulegt rowniez udzial przyrostu oszczednoSci w przyroscie
Zasobow pienigznych ludnosci. O ile w poczgtkach lat 70-tych oszczgdnosci stanowily
W zasobach pienieznych ok. 70-80% (do 1975 roku), to w 1978 roku juz tylko 62,8%, a w
1980.udziat przyrostu oszczgdnosci w przyroscie zasobdw pienieznych byl wyjatkowo
niski i wynosit 45,7%. Tak wysoki udziat gotowki w przyroScie zasoboéw pienieznych
byl niewatpliwie jednym z istotnych sygnatéow do rozpoczecia dzatah w celu
Zmniejszenia zasobdw gotowkowych posiadanych przez gospodarstwa domowe. Najsku-
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Tabela 2
Struktura zasobéw pienigznych ludnosci w latach 1975-1984
Rok Udziat wktadow oszczgdnoSciowych Rok Udziat wktadow oszczednoSciowych
w calosci zasobow w % w catoici zasobdw w %
L
1975 70,6 1980 65,7
1976 66,7 1981 64,7
1977 69,9 1982 61,0
1978 69,2 1983 61,9
1979 68,7 1984 62,3

Zrédlo: dane NBP

teczniejszym chyba instrumentem okazala si¢ przeprowadzona w pierwszej polowie
1981 roku akcja przedptat na samochody. Miedzy innymi w'jej wyniku przyrost
wkiadow oszczgdnoSciowych w przyroscie zasobow pienigznych w 1981 roku wzrdst do

61,8%.

Innym sposobem przedstawienia zmian w poziomie oszczgdnosci w skali kraju, jest
analiza oszczednosci w przeliczeniu na 1 mieszkanca. W latach 1970-1984 wktady
oszczednosciowe przypadajace na 1 mieszkafica a zgromadzone w instytucjach
oszczgdnosciowo-pozyczkowych w skali catego kraju wzrosty 9,6 krotnie (w latach
1978-84 2,9 razy). I tak w 1970 roku wynosita 3.515 z1 /1 mieszkafica, w 1975 — 8.858 z,



104

1978 11.841 zt a w 1984 34.020 zt. Waznym podkreéienia jest fakt, iz przestrzenny
rozklad oszczgdnoSci przypadajacych na 1 mieszkafica jest nierownomierny. Dla
przykiadu postuzmy si¢ rokiem 1982. Przecigtny wkiad oszczgdnoSciowy na 1 miesz-
kafica w tymze roku wynosit 22.212 zt. Z danych udostgpnionych przez NBP wynika,
iz tylko w 22 wojewddzkich okrggach bankowych wkiad na 1 mieszkafica byl wyzszy
od sredniej krajowej, natomiast az w 27 byl nizszy. Najnizsze wkiady oszczgdnosciowe
na jednego mieszkanca byly w wojewodztwie warszawskim, gdzie znacznie odbiegalty
od $redniej krajowej i wynosity 35.182 zi.

Nastepna grupe tworza wojewodztwa szczecifskie i wroctawskie, w ktorych wkiady
sa rzedu 28 tys. zt. Najnizsze wkiady oszczgednoSciowe na jednego mieszkafica w 1982
r. wystepowaty w wojewodztwach: nowosadeckim, tarnowskim i kroSniefiskim. W
wojewoddztwach tych wkiady byly znacznie nizsze od Sredniej krajowej i wynosity: w
woj. nowosadeckim - 10.953 z, tarnowskim - 12.236 zt., a w krosnienskim - 12.458 zt.

Jak juz poprzednio zaznaczono, poziom oszczgdnoSci determinowany jest wyso-
koscia dochodu. Miedzy tymi dwiema kategoriami istnieje duza zaleino$¢ (wspdl-
czynnik korelacji dla lat 1978-1984 wynosi 0,994). W zwigzku z tym, ze place s3
elementem dochoddw, ciekawych wnioskow dostarcza nam ich przestrzenne porowna-
nie z poziomem oszczgdnoSci. Najwyzsze place wystgpuja w wojewddztwach:
katowickim, legnickim, konifskim oraz walbrzyskim. Wsrdd tych wojewodztw
wyrdznia si¢ wojewddztwo katowickie, w ktorym Srednia placa jest znacznie wyzsza
niz w pozostatych, oszczgdnoSci natomiast naleza do jednych z najnizszych w kraju.
Odwrotna sytuacja wystepuje w wojewddztwie warszawskim, gdzie oszczgdnoSci na je-
dnego mieszkafca s3 najwyzsze w kraju, natomiast Srednia ptaca nalezy do jednych z
najnizszych. Z przedstawionych danych wynika, ze rozkiad oszczgdnoSci na jednego
mieszkahca w ujeciu przestrzennym nie pokrywa si¢ z rozktadem przestrzennym plac.
Znajduje to swoje uzasadnienie w tradycjach panujagcych w poszczegdlnych
wojewddztwach, a dotyczacych oszczgdzania, jak rowniez w stylu zycia, modze,
nawykach, uwarunkowaniach geograficznych i historycznych, a takze w zaopatrzeniu
rynku w artykuty konsumpcyjne.

Na ogolng wielkoS¢ oszczednosci skladaja si¢ kwoty pienigzne gromadzone przez
ludnosc na roznych rachunkach, wsrod ktorych najwazniejsze to: oprocentowane,
platne na kazde zadanie, w tym rachunki oszczgdnoSciowo-rozliczeniowe, oprocento-
wane terminowe, systematycznego oszczedzania mieszkaniowe, przedplaty na
samochody, bony samochodowe. Przyjety okres obserwacji pozwala dostrzec bardzo
istotne zmiany, jakie nastapity w strukturze wkiadow. Jeszcze w roku 1970 najwyzsze
oszczednosci w PKO zgromadzita ludnoSc na ksigzeczkach oprocentowanych, ptatnych
na kazde zadanie (stanowily one 40% ogotu wkiadow oszczednosciowych). W roku 1982
udzial ten zmalat do okoto 33% i utrzymywat si¢ na tym poziomie do I pdirocza 1984.
Spadl rowniez udziat wkiadéw oprocentowanych terminowych: z 28% ogotu
oszczednosci w 1970 roku, do 15,2% w 1982 roku i 16,7% w I pdtroczu 1984 roku.

W omawianym okresie nastapit tez powazny wzrost udziaiu wkiadow na
ksigzeczkach mieszkaniowych: z 8.3% w 1970 roku do 11,4% w 1982 roku oraz do 10,9%
w I potroczu 1984 roku. Najwiekszym jednak wzrostem udzialu w ogblnej sumie
oszczednosci charakteryzuja si¢ przedplaty na samochody, ktore w 1970 roku
stanowity blisko 0% w stosunku do ogdtu oszczgdnosci, natomiast w 1982 roku udziat
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ten wzrost do 20,8%. Nowa forma oszczedzania, ktéra pojawita sie w 1980 r. byly
bony samochodowe. Wkiady na tych bonach w stosunku do ogotu wkiadow byty
bliskie zera. W roku 1982 nastapit wzrost — do 1,5%.

Jak widac z charakterystyki struktury wktadow oszczgdnoSciowych, w ostatnich latach
nastgpit bardzo powazny wzrost zainteresowania oszczgdnoSciami celowymi. Jest to
wynikiem wspomnianej juz uprzednio sytuacji rynkowej w naszym kraju. Ludnosc,
posiadajagc  znaczne kwoty pienigzne i chcgc jak najmniej stracic, lokuje je na
ksigzeczkach celowych, aby w ten sposob zapewnic zakupy dobr, ktore sa nieosiggalne
na rynku w wolnej sprzedazy. Spadek zainteresowania innymi wkiadami wynika z
braku zaufania ludno$ci do pienigdza, ktorego wartoSC realna w omawianym okresie
znacznie spadia.

Wzrost dochodéw osobistych ludnoSci przy jednoczesnym spadku skionnosci do
oszczedzania oraz przy — ciggle jeszcze — zbyt matej podazy towardw powoduje, jak juz
wWyzej zaznaczono, ze wzrastaja zasoby gotowkowe ludnosSci. ‘W latach 1975 — 1984
zasoby te wzrosty 5,5 raza. W 1975 r. zasoby gotowkowe wynosity 127.706 min zi., a w I
potroczu 1984 — 698.746 min zi.

NBP, chcac uczynic oszczgdzanie bardziej optacalnym, przeprowadzit w 1982 r.
jednorazowg rewaloryzacje wkiadow oszczednoSciowych. Wartos¢ wydanych bonow
rewaloryzacyjnych wraz z oprocentowaniem wynosi okoto 54,8 mld zt.

Z danych dotyczacych rewaloryzacji wynika, ze w skali kraju wskaznik
zrewaloryzowanych rachunkow ksztattuje si¢ na poziomie 52,7%. Ten, pozornie
niezbyt optymistyczny wskaznik, wynika z faktu, ze przewidywana liczba rachunkow
podlegajacych rewaloryzacji zawierata rowniez takie rachunki, ktoérych saldo 1gcznie z
odsetkami nie dawalo podstawy do wydania bonu rewaloryzacyjnego minimalnej
wartosci 100 zi.

Dla sytuacji pienigzno-rynkowej kraju wazna jest stabilnos¢ wkiadoéw oszcz¢dno-
Sciowych, ktora w ostatnich latach przedstawiata si¢ nastgpujaco: w 1979 — 543 dni, w
1980—563 dni, w 1981 —409 dni, w 1982~734 dni, a w 1984—618 dni. Z przedstawionych
danych wynika, ze najmniejsza stabilnosc wkiadow oszczgdnoSciowych miata miejsce
w 1981 roku. Jest to zwigzane ze wspomniang juz sytuacja polityczno-ekonomiczng
kraju, ze szczegblnym nasileniem si¢ procesow inflacyjnych. Wzrost oszczgednosci w
ciggu roku jest sumg przyrostow oszczgdnosci w poszczegodlnych miesigcach. Przyrosty
miesigczne nie s3 wielkoSciami statymi i wykazuja wahania (sezonowe). Wahania w
przyrostach oszczgdnosci maja charakter regularny i sa stosunkowo duze. Najwyzsze
wartosci osiggaja wskazniki sezonowosci dla miesigcy zimowych i wiosennych, nizsze
natomiast dla miesigcy jesiennych i letnich. Sezonowos¢ w miesigcach letnich wigze
si¢ z wyzszymi wydatkami ludnosci i jej wyjazdami na urlopy, natomiast sezonowos¢ w
miesigcach jesiennych wynika ze wzmozonych zakupdw roznych doébr, ktorych
konsumpcja roztozona jest na kilka nastgpnych miesigcy.

Dokonana analiza poziomu i struktury oszczednoSci w Polsce w latach 1970-1984
wskazuje na ich istotne zmiany, jakie zaszly w badanym okresie. Biorgc pod uwage
ogromne znaczenie oszczednoSci w utrzymaniu rOwnowagi na rynku wewnetrznym,
gleboka analiza i obserwacja tych zmian, jest niezbgdnym elementem ksztattowania
polityki rynkowe;j.



