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Wprowadzenie

Prezentowana monografia jest wynikiem badan prowadzonych przez zespot
pracownikéw Katedry Mikroekonomii Akademii Ekonomicznej w Poznaniu
w ramach realizacji projektu badawczego Komitetu Badan Naukowych nr
502C04321 pt. Wskazniki wyprzedzajgce jako metoda prognozowania koniunk-
tury w Polsce.

Glownym celem badan bylo zastosowanie wyprzedzajacych wskaznikow
gospodarczych do prognozowania koniunktury w Polsce. Zakres merytoryczny
badan obejmuje zagadnienia prognozowania gospodarczego, w szczegdlnosci
metodologie prognozowania w krétkim i srednim okresie. Duze znaczenie ma-
ja rowniez kwestie zwiazane z identyfikacja i wyodrebnianiem wahan aktyw-
nosci gospodarczej w Polsce po roku 1990.

Dla prognozowania koniunktury gospodarki polskiej wykorzystano me-
tod¢ wskaznikow wyprzedzajacych, ktora stosowana jest z powodzeniem do
przewidywania zmian aktywnosci gospodarczej w wielu krajach. Podzial wskaz-
nik6w koniunktury na zbiezne, wyprzedzajace i opOznione, zapoczatkowany
w okresie miedzywojennym przez Burnsa i Mitchella z Narodowego Biura Ba-
dan Gospodarczych (NBER), stworzyl bazg odniesienia dla wszystkich pozniej-
szych analiz ex post i ex ante cykli gospodarczych.

Wykorzystujac wskazniki wyprzedzajace do przewidywania zmian produk-
cji przemystowej oraz produktu krajowego brutto w Polsce, oparto si¢ zar6wno
na wskaznikach jakosciowych, pochodzacych z testu koniunkturalnego Glow-
nego Urzgdu Statystycznego, jak i na wskaznikach ilosciowych z wybranych
dziedzin aktywnosci gospodarczej. Okres badawczy rozpoczyna si¢ na poczatku
lat dziewieédziesiatych ubieglego wieku i konczy w roku 2002. -

Monografi¢ otwiera opracowanie ogolne autorstwa Marka Rekowskiego
pt. Wskazniki wyprzedzajqce w prognozowaniu cykli gospodarczych. Znajduje si¢
w nim krotka charakterystyka wspolczesnych cykli gospodarczych zaréwno
z punktu widzenia morfologii wahan koniunkturalnych, jak i aktualnych teorii
wyjasniajacych zjawiska cyklicznych zmian aktywnosci gospodarczej. Najwaz-
niejsza czgscia opracowania jest synteza dotychczasowego dorobku badawczego
w zakresie zastosowan wskaznikow wyprzedzajacych do prognozowania ko-
niunktury gospodarczej. Synteza obejmuje zasadnicze kwestie metodologiczne
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zZwigzane zZ prognozowaniem Kbniunktury, zwlaszcza za$ z przewidywaniem
punktéw zwrotnych cyklu gospodarczego. Jednocze$nie zawiera prezentacije
i wnioski z badan empirycznych, wykorzystujacych wskazniki wyprzedzajace do
prognozowania zagranicznej i polskiej koniunktury gospodarcze;.

Prognozowanie koniunktury gospodarczej jest specyficzna czescia pro-
gnozowania gospodarczego. Specyfika zmian aktywno$ci gospodarczej, przybie-
rajacych posta¢ wahan cyklicznych, wymaga stosowania odpowiednich metod
statystycznych i ekonometrycznych do sporzadzania prognoz koniunktural-
nych. Metody te odnosza si¢ w duzej mierze do analizy szeregdbw czasowych.
Rozw¢j informatycznych technik obliczeniowych pozwala na stosowanie coraz
bardziej wyrafinowanych metod analiz ex post i ex ante gospodarczych szere-
gow czasowych. Prezentacje oraz oceng¢ tych metod znajdujemy w kolejnym
opracowaniu pt. Prognozowanie koniunktury gospodarczej, przygotowanym
przez Wiestawa Luczynskiego.

Na bazie opracowan ogolnych sformulowano zalozenia metodologii pro-
gnozowania koniunktury gospodarczej w Polsce, ktora zastosowano w odnie-
sieniu do analizy prognostycznej roznych aspektow dzialalnosci gospodarczej.
Przyjete w badaniach metody wyodrebniania oscylacji cyklicznych oraz ich
prognozowania stanowia przedmiot opracowania pt. Metodologia identyfikacji
i prognozowanie wahan koniunkturalnych, autorstwa Jacka Jankiewicza, Stawo-
mira Kalinowskiego i Michata Kruszki. Sporo miejsca poswigcono sieciom
neuronowym, ktore zastosowano w oryginalny sposob do przewidywania ko-
niunktury dziatalnosci przemystowej, budowlanej oraz handlu zagranicznego.

Kolejne czesci monografii poswigcone sa wyodrebnianiu wskaznikow
wyprzedzajacych koniunktury poszczegolnych rodzajow dziatalnosci gospodar-
czej oraz ich zastosowaniu do prognozowania krotkookresowego za pomoca
przyjetych metod prognostycznych. Prognozy gospodarcze sporzadzane na
podstawie jakosciowych wskaznikow koniunktury sa przedmiotem dwoch
opracowan. Pierwsze z nich, pt. Wskazniki jakoSciowe testu koniunkturalnego
dla przemyslu przetwdrczego jako wskazniki wyprzedzajqce, autorstwa Aleksand-
ry Gawel, dotyczy zbadania przydatnosci prostych i zlozonych wskaznikow
jakosciowych, charakteryzujacych koniunkturg¢ polskiego przemystu prze-
tworczego, do prognozowania produkcji przemystowej ogolem oraz w od-
niesieniu do wybranych galezi nrzemyshu (przemyst spozywczy oraz przemyst
meblowy).

Wskazniki jakosciowe wykorzystuje rowniez Jacek Jankiewicz. W opraco-
waniu pt. Prognozowanie koniunktury budownictwa i przemysiu na podstawie
wskaznikéw jakosciowych przeprowadza on analiz¢ wyodrgbnienia cyklu refe-
rencyjnego produkcji budowlano-montazowej oraz wyprzedzajacych wskaz-
nikéw jakosciowych ogolnej dziatalnosci budowlanej. Wybrane na podstawie
testow istotnosci wskazniki wyprzedzajace stuza do prognozowania produk-




Wprowadzenie 9

cji budowlanej za pomoca modeli regresji wielokrotnej, a takze sieci neuro-
nowe;j.

Oprocz wskaznikow jako$ciowych do prognozowania koniunktury gospo-
darczej wykorzystano takze wskazniki iloSciowe z realnej sfery produkcjii, a tak-
ze ze sfery monetarnej. Pierwsze ujecie reprezentuje opracowanie Stawomira
Kalinowskiego i Anny Koztowskiej pt. Wykorzystanie wskaznikéw ilosciowych
Sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw do prognozowania koniunktury.
Autorzy wychodza z zalozenia, ze zmiany w sytuacji ekonomiczno-finansowej
przedsigbiorstw wyprzedzaja zmiany dynamiki gospodarczej w skali makro.
Sposrod wielu wskaznikow ekonomicznych i finansowych przedsigbiorstw prze-
mystowych wyodrebniono statystycznie istotne wskazniki wyprzedzajace w sto-
sunku do produkcji przemystowej oraz PKB. Wskazniki te wykorzystano do
prognozowania wielkosci referencyjnych, stosujac modele regresji oraz sieci
neuronowe. 3

Podobne zalozenia, odnoszace si¢ do wspolzaleznosci w czasie miedzy
agregatami produkcji przemystowej i PKB a wielkoSciami monetarnymi przyj-
muje Michal Kruszka w opracowaniu pt. Wahania koniunkturalne w sferze
Pieniqdza. Biorac pod uwage szereg zmiennych monetarnych (ilos¢ pieniadza,
depozyty, kredyty, oprocentowania itp.), autor poszukuje najlepszych statys-
tycznie wyprzedzen tych zmiennych w stosunku do cykli referencyjnych.
Wyodrebnione, wyprzedzajace wskazniki monetarne wprowadzone zostaty do
modeli prognozujacych krotkookresowe zmiany produkcji i PKB.

Zmiany aktywnosci gospodarki polskiej znajduja si¢ pod coraz wigkszym
wplywem koniunktury zagranicznej, zwlaszcza gospodarek stanowiacych rynki
zbytu dla polskich przedsigbiorstw. Waznym kanalem przenoszenia wahan go-
spodarczych migdzy krajami jest handel zagraniczny. Ryszard Stefanski i Lech
Wojciechowski w opracowaniu pt. Zagraniczne wskazniki jakosciowe i ilo$ciowe,
Wyprzedzajqce zmiany polskiego eksportu i importu analizuja oddzialywanie roz-
nych elementéw koniunktury zagranicznej na polski eksport i import, a takze
na produkcje przemystowa. Badania skoncentrowano na poszukiwaniu najlep-
szych wskaznik 6w iloSciowych i jakosciowych, charakteryzujacych koniunkture
zagraniczna, ktore z odpowiednimi wyprzedzeniami wplywaja na zmiany pol-
skiego handlu zagranicznego. Wskazniki te wykorzystano nastepnie do budowy
modeli prognozowania eksportu i importu.

Przeprowadzone badania oparto na iloSciowych i jakosciowych danych
statystycznych Glownego Urzgdu Statystycznego, Eurostatu, OECD oraz IFO
(Institut fiir Wirtschaftsforschung) w Monachium. Szacunki statystyczne wyod-
r¢bniania wskaznik 6w wyprzedzajacych i parametréw funkcji prognostycznych
wymagaty wielu podejs¢ iteracyjnych. W monografii zamieszczamy jedynie re-
zultaty ostateczne, nie przecigzajac zawarto$ci dokumentacja etapoéw posred-
nich. Syntetyczna prezentacje wynikow badan zawarto w zakonczeniu ksigzki.




