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POLITYKA KREDYTOWA BANKOW
WOBEC PRZEDSIEBIORSTW SEKTORA
NIEFINANSOWEGO W POLSCE

W WARUNKACH SPOWOLNIENIA
GOSPODARCZEGO

1. Mechanizm transmisji kryzysu na rynku subprime' na polski
System finansowy

Globalny kryzys finansowy i gospodarczy lat 2008-2009 wptynat na obnizenie
dynamiki wzrostu gospodarczego w Polsce oraz wywotal zaburzenia w funkcjono-
Waniu krajowych rynkéw finansowych. Ryzyko, ktorego zrodtem byty rynki glo-
balne, materializowato si¢ przy tym zaréwno za posrednictwem bezposrednich,
Jak i posrednich kanalow wplywu, chociaz skala ich oddzialywania byta bardzo
Zréznicowana (NBP 2008a, s. 84). Pierwsze dotyczg bezposrednich, bezwarunko-
Wych i warunkowych ekspozycji krajowych instytucji finansowych wobec zagra-
Nicznych kontrahentow i zobowiazan podmiotdow zagranicznych wobec krajowych
Instytucji finansowych oraz pozycji bilansowych i pozabilansowych w instrumen-
tach finansowych emitowanych przez podmioty zagraniczne. Wszystkie pozostate
kana%y, istotne dla oddziatywania skutkéw kryzysu na rynku subprime na polski
System finansowy, majg charakter posredni.

Bezposrednie kanaly oddziatywania oraz ich wptyw na stabilno$¢ systemu finan-
Sowego w Polsce w warunkach globalnego kryzysu zostaly przedstawione ponizej
(NBP 20084, s. 84-91; NBP 20094, s. 9).

: ' Kredyt subprime — kredyt podwyzszonego ryzyka, udzielony kredytobiorcy spetniajacemu co
Najmniej jeden z warunk6éw: brak, niepetna lub zta historia kredytowa (op6znienia w splacie lub nie-
Wyplacalnosé), staby scoring kredytowy, wysoki wskaznik debt-to-income (DTI), wysoki wskaznik

oan to value (LTV, powyzej 80%), denominowanie kredytu w walucie obcej lub brak weryfikacji
dochody klienta (Drewicz-Tulodziecka, 2008, s. 2).
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Kanat kredytowy obejmuje zmiany w obrebie kredytow udzielonych pod-
miotom zagranicznym (w tym dominujgcym), przyznanych im linii kredy-
towych i ztozonych w nich lokat, z pominigciem $rodkéw na rachunkach
nostro ze wzgledu na mozliwo$¢ natychmiastowego ich wycofania.

Na koniec czerwca 2008 r., czyli przed kulminacjg zjawisk recesyjnych
na $wiecie, wielkos¢ linii kredytowych udzielonych nierezydentom nie
przekraczata 10% sumy bilansowej najwigkszych bankow. Ekspozycje
kredytowe wobec tych podmiotéw nie przekraczaly wigc dopuszczal-
nego poziomu ryzyka. Mimo to dzialania nadzorcze KNF oraz dazenie
bankéw do utrzymywania ptynnych aktywow w walucie krajowej spowo-
dowaty znaczace obnizenie skali ekspozycji kredytowych, poczawszy od
IIT kwartatu 2008 r. Czynnik ograniczajacy wplyw kanatu kredytowego
stanowily réwniez umowy o kompensacji netto wzajemnych naleznosci
bankéw (close-out netting). W konsekwencji banki nie poniosty istotnych
strat z tego tytutu.

Kanat finansowania obejmuje zmiany w obrebie kredytow udzielonych ban-
kom krajowym przez podmioty zagraniczne (w tym dominujgce), przyzna-
nych przez nie linii kredytowych i zatozonych przez nie lokat (z pominig-
ciem srodkow na rachunkach loro).

Na koniec czerwca 2008 r. pasywa ogotem od zagranicznych podmiotow
finansowych byty nizsze niz 20% aktywow najwigkszych polskich ban-
kow i charakteryzowaly sie raczej dlugim pierwotnym terminem zapadal-
nosci. Skala krotkoterminowego finansowania byta na tyle mato znaczaca,
ze ryzyko wycofania finansowania nie znalazto negatywnego odzwiercie-
dlenia w poziomie ptynnosci bankow krajowych. Przeciwnie, od wrze$nia
2008 r. banki otrzymaty dodatkowe znaczace wsparcie ze strony instytucji
zagranicznych (przede wszystkim dominujgcych).

Kanatl rynkowy obejmuje zmiany otwartych pozycji bankow krajowych
w instrumentach finansowych, ktérych ceny wprost zaleza od ksztattowa-
nia si¢ czynnikow zagranicznych.

Polskie banki, wykazujgc duzg ostrozno$¢ w tym obszarze, nie utrzymy-
waly wiekszych ekspozycji w instrumentach finansowych powigzanych
z kredytami subprime. Na koniec czerwca 2008 r. jedynie 13% najwigk-
szych polskich bankéw miato dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez zagraniczne instytucje finansowe w wysokosci przekraczajacej 2%
aktywow i z tego tytutu poniosty niewielkie straty. ROwnocze$nie wzrost
wartosci papieréw skarbowych na rynku amerykanskim i europejskim miat
pozytywny wplyw na wyniki finansowe polskich bankow, utrzymujacych
je w swoim portfelu.
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Jak wynika z przedstawionej ogélnej charakterystyki, bezposrednie kanaty
Oddziatywania nie staly si¢ przekaznikiem zjawisk recesyjnych. Bardziej istotne
W ostatnich dwdch latach mechanizmy oddzialywania kryzysu subprime na pol-
ski system finansowy wigzaly si¢ natomiast z wystgpowaniem kanatéw posrednich
(NBP 20084, s. 91-96; NBP 20094, s. 9-10, 34; NBP 2009b, s. 57).

1) Kanat makroekonomiczny, obejmujacy wpltyw spowolnienia gospodar-

czego na rynkach zagranicznych na wzrost gospodarczy w Polsce i w kon-
sekwencji na polski system finansowy, okazat si¢ najwazniejszym mecha-
nizmem transmisji.
Ryzyko makroekonomiczne znaczgco wzrosto w ostatnim kwartale 2008 r.
1w duzej mierze zmaterializowato si¢ w kolejnym roku, w ktorym wszyst-
kie kraje UE — z wyjatkiem Polski — zanotowaly ujemne tempo wzrostu
gospodarczego (Srednio -4,1%). O skali zagrozenia §wiadcza wyniki gtow-
nych partneréw handlowych oraz najblizszych sasiadow Polski (tabela 1).
Konsekwencja spowolnienia gospodarczego w Polsce stato si¢ natomiast
pogorszenie jako$ci portfela kredytowego bankow, szczegolnie widoczne
w pierwszej potowie 2009 r. w sektorze przedsiebiorstw (tabela 2).

Tabela 1, Tempo wzrostu realnego PKB w latach 2008-2009 w wybranych krajach (w %)

\-—
2009
Kraj 2008 2009
I kwartal | II kwartal | III kwartal | IV kwartal
k
Polska 0,8 il 1,7 bd 1,7*
Czechy -43 4,7 -4,1 bd 48
Francja 0,4
Lotwa -18,7 =173 -19,3 bd -18,0%
Niemcy f2p PRy -7,0 4.7 1 5.0
Rosja 56 | -12.3 -14,3 92 2,6 bd
Stowacja 4577 3515 4.8 bd -5,8%
Stany Zjednoczone 1,1
Ukraina 0 TR 013 & -15,9 bd bd
Wielka Brytania 0,7
| Wlochy -1,0

e
ZSLacunck tempa wzrostu gospodarczego.

r6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych pochodzacych ze stron internetowych gtéwnych instytucji
Satystycznych w poszczegolnych krajach.
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Tabela 2. Wskazniki kredytow zagrozonych w latach 2008-2009 (w %)

—

Wskazniki Dynamika zmian
Kategorie kredytow ST
12.2008 | 03.2009 | 06.2009 | 09.2009 | 03.2009 | 06.2009 | 09.2009
Sektor niefinansowy
ogoltem 4,5 593 6,3 7,0 1,18 1,19 1,11
Przedsigbiorstwa 08
w tym: G2 7,9 10,0 10,8 1,27 1525 1%
— kredyty zlotowe 7,0 8,9 11,4 12,4 1527 1,28 1,09
— kredyty walutowe 3.8 5,3 6,3 6,5 1,39 | 1,19 | 1,03
Gospodarstwa domowe : 7
A 3,5 3.8 42 49 TT00T | SR TT 1AM 1T
o~ kredyty zlotowe 5,4 6,0 6,4 723 1811 1,07 l,|4
— kredyty walutowe 0,7 0,9 1,1 1,2 1,29 1,22 1,09

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: NBP (2009, s. 31).

2)

3)

? Pozyczki podporzadkowane facza w sobie cechy kapitatu wlasnego i kapitalu obcego.

Kanat kapitatowy (wlasnoéciowy) dotyczy zaleznosci polityki kapitatowej
bankdw-matek (polityka dywidend, powigkszania funduszy wiasnych) reali-
zowanej wobec krajowych bankow-spdtek zaleznych.

W ostatnim kwartale 2008 r. nastapit wzrost ryzyka zwigzanego z finansowa-
niem pozyskiwanym ze zrodel spoza kraju. Jednak mimo strat ponoszonych
przez wiele zagranicznych podmiotéw dominujgcych, wigkszos¢ polskich
bankéw zdecydowata o przeznaczeniu zyskow na powigkszanie funduszy
wiasnych — odpisy stanowity 70,3% zysku netto sektora bankowego, ktory
w 2008 r. ksztaltowat si¢ na poziomie 13,8 mld PLN. Dodatkowym zrédiem
funduszy wiasnych staly si¢ takze zobowigzania podporzadkowane?, kto-
rych warto$¢ w okresie wrzesien 2008 r. — wrzesiefi 2009 r. wzrosta niemal
o 1,8 mld PLN (z opcji takiej skorzystalo kilkanascie bankdw). Pozyczki
podporzadkowane dla inwestorow strategicznych sa dogodng formg doka-
pitalizowania bankow, poniewaz odsetki od nich stanowig w catosci przy-
chod inwestora.

Posredni kanal rynkowy wigze si¢ ze zmianami cen instrumentow finan-
sowych na rynku krajowym, wywolanymi sytuacjg na mi¢dzynarodowym
rynku finansowym.

Plynnos¢ rynku instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka rynkowego przez banki obnizyta si¢, zwlaszcza w pierwszej polo-
wie 2009 r. Jednak dzigki dostgpnosci dokapitalizowania ze strony spotek-
-matek oraz banku centralnego utrudnienia zwigzane z zarzadzaniem ryzy-
kiem kredytowym w duzej mierze zostaly zniwelowane. Rownocze$nie
wzrost awersji do ryzyka obserwowany w tym okresie przyczynit si¢ do
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znacznie glebszej deprecjacji waluty krajowej niz wynikatoby to z czyn-
nikéw fundamentalnych. '

4) Posredni kanal kredytowy obejmuje zmiany zdolnosci do sptaty zobowia-

zan przez rezydentéw splacajacych niezabezpieczone kredyty walutowe
(w tym mieszkaniowe), zalezne od sytuacji na migdzynarodowym rynku
finansowym.
W sektorze gospodarstw domowych wzrost obcigzen kredytowych wyni-
kajacy z deprecjacji ztotego w pierwszej potowie 2009 r. zostal w duzej
mierze zniwelowany spadkiem zagranicznych stop procentowych. Nato-
miast w sektorze przedsiebiorstw czgs¢ podmiotéw poniosta znaczne
koszty finansowe, zwigzane m.in. z deprecjacja waluty krajowej, speku-
lacjg na rynku walutowym oraz przeszacowaniem strategii zabezpiecza-
Jacych. Pogorszenie ich sytuacji nie ma jednak charakteru systemowego,
w zwigzku z czym ryzyko zagrozenia stabilnosci bankow jest w tym przy-
padku niewielkie.

5) Kanat zaufania dotyczy zmian wskaznikoéw zaufania do poszczegdlnych kra-
jowych instytucji finansowych oraz sektora bankowego jako catosci, na sku-
tek oddzialywania czynnikow zwigzanych z kryzysem na rynku subprime.
Oprdcz ryzyka makroekonomicznego w ostatnim kwartale 2008 r. wzrosto
ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania zagranicznego oraz wply-
wem kryzysu na rynkach globalnych na wyceny krajowych aktywow. Nie
mniej istotny okazat si¢ spadek zaufania uczestnikow rynku migdzybanko-
wego do spotek zaleznych globalnych instytucji finansowych o pogorszo-
nej sytuacji finansowej, niezaleznie od dobrej sytuacji finansowej spotek
zaleznych. Dodatkowym czynnikiem spadku zaufania stal si¢ upadek ame-
rykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers. Wszystko to spowo-
dowato ograniczenie ptynnosci rynku (ograniczenie limitow kredytowych),
a w konsekwencji wzrost konkurencji 1 premii za ryzyko kredytowe. Krot-
kookresowo — po informacjach o ztych wynikach finansowych bankéw glo-
balnych — spadto rowniez zaufanie klientow do bankéw dzialajgcych w Pol-
sce, czego efektem byt przejsciowy odptyw srodkéw ulokowanych w nie-
ktorych bankach. Zjawisko to nie doprowadzito jednak do probleméw ptyn-
nosciowych w sektorze bankowym.

Zaprezentowany powyzej mechanizm transmisji kryzysu na $wiatowych ryn-
kach finansowych wskazuje, ze stopien oddzialywania poszczegélnych kanatow
tranSmisji na stabilno$¢ systemu finansowego w Polsce jest zréznicowany i roz-
J“’ZOny w czasie. Pojawiajg si¢ jednak sygnaty, ze spowolnienie gospodarcze nie
bedzie si¢ dalej poglebia¢. Pozytywnym prognostykiem na najblizsze miesiace sa
M.in. oceny Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ktore wskazuja wyrazng
Zmiang tendencji w 11 i I1I kwartale 2009 r. — w kierunku zmniejszania si¢ ryzyka
Stabilnogci swiatowego systemu finansowego (tabela 3).




136

Joanna Swiderska

Tabela 3. Zmiany wskaznikéw ryzyka Swiatowego systemu finansowego w okresie

10.2008-10.2009

Wskazniki ryzyka 10.2008 — 04.2009 04.2009 — 10.2009

Warunki walutowe i finansowe l 1
Sktonnos¢ do podejmowania

ryzyka inwestycyjnego ! Il
Ryzyko makroekonomiczne 1 l

Ryzyko rynkoéw rozwijajacych sie "M Lk
Ryzyko kredytowe 1 l

Ryzyko ptynnosci “ fhll

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych International Monetary Fund (2009a, s. 52; 2009b, s. 48).

Poprawa sytuacji na krajowym rynku finansowym w drugiej potowie 2009 r. byla
przede wszystkim efektem wystapienia pozytywnych czynnikdw o charakterze glo-
balnym, w tym wzrostu skfonnosci do podejmowania ryzyka inwestycyjnego. Jed-
nak pomimo generalnie pozytywnych tendencji obroty na rynku migdzybankowym
wzrosty tylko nieznacznie, a banki nadal utrzymywaty podwyzszone spready, kon-
centrujgc si¢ przy tym na segmencie transakcji jednodniowych. Réwnoczesnie krot-
koterminowe ryzyko ptynnosci bankow ulegto obnizeniu, a wyniki finansowe zmniej-
szyly si¢ — odnoszac je do wynikow bankéw z Europy Zachodniej czy Standw Zjed-
noczonych —w relatywnie niewielkim stopniu. Zysk netto sektora bankowego w Pol-
sce w latach 2008-2009 pozostawat dodatni, a kwartalna dynamika zmian ksztatto-
watla si¢ na poziomie odpowiednio 30,213, 146, 110, 15, 206, 152%. Wynik netto za
trzy kwartaty 2009 r. w stosunku analogicznych kwartatéw roku poprzedniego zma-
lat o prawie 47% (NBP 2009, s. 8-9, KNF 2009, s. 3). Tendencja spadkowa zostata
z jednej strony wywotana wzrostem kosztow finansowania, a z drugiej — wzrostem
kosztow ryzyka kredytowego, bedacego naturalnym nastepstwem lagodnej polityki
kredytowej realizowanej przez banki w okresie szybkiego wzrostu gospodarczego-
Zmiany zachodzace w tym obszarze w obrebie segmentu przedsigbiorstw sektora
niefinansowego jest prezentowany w kolejnym punkcie artykutu.

2. Polityka kredytowa bankéw wobec przedsi¢biorstw sektora
niefinansowego’®

Tempo wzrostu wszystkich glownych kategorii kredytow dla sektora niefinan-
sowego od konica 2008 r. wykazuje tendencje malejaca, na koniec 111 kwartalu
2009 r. osiagajac poziom zblizony do stanu sprzed 4 lat. Roczna dynamika kre-

? Tres¢ artykutu w tej czesci zostala opracowana na podstawie (NBP, 2008-2009).
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dytow po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walutowych wynosita w tym
Czasie 9,6%, ale w sektorze przedsigbiorstw jedynie 1,1% (rysunek 1). Whasciwie
0d poczatku 2008 . popyt na kredyt ze strony przedsigbiorstw ewoluowat w kie-
Tunky zwigkszonego zapotrzebowania na kapitaty dtugoterminowe, przeznaczane
ha finansowanie inwestycji, kapitalu obrotowego i zapaséw. Dynamika zmian byta
Jednak malejaca, a w IV kwartale 2008 r. popyt na tego typu finansowanie w sek-
torze matych i $rednich przedsigbiorstw po raz pierwszy si¢ obnizyt. Krétkookre-
SOwe odwrocenie trendu nastgpito jedynie w II kwartale 2009 r. Zmiany po stro-
1€ popytu na kredyty krétkoterminowe, zwlaszcza w sektorze matych i srednich
Przedsigbiorstw, mialy w duzej mierze charakter wyprzedzajacy w stosunku do
kapitatsw dtugoterminowych.

 Wisposéb istotny ewoluowata réwniez podaz kredytéw zaréwno krotko-, jak
: dhlgOterminowych, bedaca konsekwencja zmian w polityce kredytowej bankow.
Na Podstawie ankiety NBP przesylanej kwartalnie do przewodniczacych komite-
t(?W kredytowych mozna okresli¢ tendencje zmian kryteriow i warunkéw udziela-
Nia kredytow wobec przedsigbiorstw sektora niefinansowego.

S

l—
ARAAAAAMAA -

1-2007 1-2008 1-2009

nffn Il

12006

sbiorstw

I kredyty dla przedsi

R.ys“nek 1. Tempo wzrostu udzielanych przez banki kredytow dla sektora
Mefinansowego (w %)
"odlo: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP oraz GUS

Kryteria udzielania kredytow wobec przedsigbiorstw w latach 2008-2009 byty
]S(yStematycznic przez banki zaostrzane (poza krétkoterminowg stabilizacjg w 11
Wartale 2008 r.), osiagajac kulminacje w IV kwartale 2008 r. (rysunek 2). Zmiany
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dotyczyty przy tym w poréwnywalnym stopniu wszystkich segmentow rynku:
zardwno matych i §rednich przedsigbiorstw, jak i podmiotéw duzych, zaréwno kre-
dytow dtugo-, jak i krotkoterminowych. Wyrazne zr6znicowanie polityki bankow
w tym zakresie nastgpito dopiero w II kwartale 2009 r., w ktorym male i $rednie
przedsigbiorstwa byty przez banki traktowane zdecydowanie ostrzej. Jednak wobec
nich znacznie szybciej nastegpowato rowniez wygaszanie tendencji zaostrzania kre-
dytow, poczawszy od drugiej potowy 2009 r. Przez caty 2008 r. oraz wickszg cz¢$¢
2009 r. zmiany kryteriéw udzielania kredytow dla sektora MSP nie odzwiercie-
dlaty przy tym przewidywan bankow z poprzednich kwartalow, zwlaszcza wska-
zujacych na spodziewane zlagodzenie kryteriow. Bardzo istotnym wyznaczni-
kiem polityki kredytowej bankéw jest oprocentowanie kredytéw. Poczawszy od
ostatniego kwartatu 2008 r. rednie oprocentowanie kredytow dla przedsiebiorstw,
zar6wno w rachunku biezagcym, jak i pozostatych, odzwierciedlato jednak op6z-
niong reakcje bankéw w relacji do zmian stop procentowych wprowadzanych
przez Radg Polityki Pieni¢znej. W 2009 r. mozna nawet mowi¢ o pewnej dycho-
tomii, poniewaz obnizaniu stop procentowych przez RPP towarzyszyta pewna sta-
bilizacja sredniego poziomu oprocentowania kredytow, z niewielkim odchyleniem
w kierunku wzrostowym.

1.2008 11.2008 111.2008 1V.2008 1.2009 112009 111.2009 1V.2009

‘A
”
.
.
,

0,0

-04

0,6

du 2e przedsigbi a kredyty krotk ¢ male i érednie przedsigbiorstwa kredyty
krotkoterminowe

————— du z¢ przedsigbiorstwa kredyty dlugoterminowe = = = maleidrednie przedsigbiorstwa kredyty

dlugoterminowe

Rysunek 2. Zmiany kryteriéw udzielania kredytow dla przedsi¢biorstw
sektora niefinansowego
Zré6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP
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Przyczyn zaostrzenia polityki kredytowej mozna wskaza¢ bardzo wiele, jed-
nak w najtrudniejszym okresie od potowy 2008 r. do potowy 2009 r. najwigksze
Zhaczenie — wedtug opinii respondentow bankowych — odgrywato ryzyko zwia-
Zane z dzialalno$cig gospodarcza, biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitatowa
banky, ryzyko branzy oraz zmiana udziahu kredytow zagrozonych w portfelu kre-
d)’tOWym. Zmiany presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw, zmiany popytu
Z€ strony przedsigbiorstw oraz decyzje NBP w zakresie polityki pienigznej byty
zkolei postrzegane jako najmniej istotne.

Zmiany w zakresie warunkow udzielania kredytow w sytuacji zagrozenia glo-
balnym kryzysem finansowym rozpoczety si¢ od zwigkszania przez banki poza-
Odsetkowych kosztow kredytu oraz podnoszenia marz kredytowych, obserwowa-
N€go zreszty juz od 111 kwartatu 2007 r. W pierwszej potowie 2008 r. towarzyszyto
temu jednak dalsze tagodzenie wymogow dotyczacych zabezpieczen kredytow dla
Przedsiebiorstw i zwickszanie maksymalnej dostgpnej kwoty kredytu (tabela 4).
Sytuacja odwrdcita si¢ dopiero w drugiej potowie roku, gdy okoto 4 bankow zde-
Cydowato sie rowniez na skrocenie maksymalnego czasu kredytowania.

Tabela 4, Zmiany warunkow udzielania kredytéw dla przedsi¢biorstw w latach
2008-2009

Przyczyna

03.2008 | 06.2008 09.20(& 12.2008 | 03.2009 | 06.2009 | 09.2009 | 12.2009

Marza

kredytowa H J 1k H W H ! 1
Marza
kredytowa
dla kredytow
Obarczonych
Wigkszym
Tyzykiem

Pozaodsetkowe
koszty kredytu
l]:/laksymalna
Wota
kredytu/linii s 1 ! Ak il — el 1
kredytowcj

Wymaganc

Zabezpieczenia T T ! W H W g !
Maksymalny
paes i ! ! ! e b s ne
kredytowania

E’PL warunki > ! ! 1l < ! > >

f,l ~ zaostrzenie, 1 — zlagodzenie, «» — wzgledna stabilizacja)
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.
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Przez pierwsze trzy kwartaly 2009 r. wszystkie warunki udzielania kredytow
ulegaty dalszemu zaostrzeniu, cho¢ w kilku przypadkach zmiany te byly na tyle
nieznaczne, ze mozna uznac je za wzgledna stabilizacje (dotyczy to m.in. maksy-
malnego okresu kredytowania czy pozaodsetkowych kosztow kredytu). Zmiana
warunkow kredytowania dotyczyta przy tym w rownym stopniu matych, $rednich
1 duzych przedsigbiorstw, wigksze roznice byty widoczne natomiast miedzy seg-
mentami kredytowania krotko- i dtugoterminowego. W koncéwcee roku warunki
dotyczace maksymalnej kwoty kredytu i okresu kredytowania oraz wymaganych
zabezpieczen pozostaty niezmienione przez zdecydowang wiekszo$¢ ankietowa-
nych bankow. Zaostrzenie dotyczyto gtéwnie marz pobieranych na kredytach o pod-
wyzszonym ryzyku (procent netto odpowiedzi -46%) oraz pozaodsetkowych kosz-
tow kredytu (procent netto -23%), nie bylo jednak znaczace. W przypadku marz
pobieranych na kredytach o normalnym profilu ryzyka odpowiedzi bankow byly
bardziej zréznicowane (niektore banki zdecydowaty si¢ na obnizenie marzy), co
moze $wiadczy¢ o wystepujacej ciggle niepewnosci co do perspektyw rozwoju
sytuacji gospodarczej.

3. Perspektywy zmian na rynku kredytowym w najblizszym
okresie

Odpowiedzi bankow wskazuja na zmniejszanie si¢ ryzyka zwigzanego z kredy-
towaniem konkretnych branz i najwiekszych kredytobiorcow, a takze zmniej-
szanie si¢ znaczenia jakosci portfela kredytow dla przedsigbiorstw (cho¢ rowno-
czes$nie nadal dla ponad 1/5 bankéw wzrost udziatu kredytow zagrozonych sta-
nowit w ostatnim czasie bodziec do zaostrzenia warunkow lub kryteriow udzie-
lania kredytu). Wzrost sredniego wspotczynnika wyptacalno$ci w sektorze ban-
kowym spowodowal natomiast, ze sytuacja kapitatowa w duzej mierze przestala
by¢ czynnikiem ograniczajacym podaz kredytu dla przedsigbiorstw. W pojedyn-
czych przypadkach bankéw o relatywnie wysokiej adekwatnosei kapitatowe]
moze nawet sprzyja¢ fagodzeniu polityki kredytowej (NBP, 2008-2009, s. 3-4).

Widoczne zaczynaja by¢ tendencje wzrostowe popytu na kredyt ze strony
przedsigbiorstw, gtdownie matych i $rednich, cho¢ nie dotyczy to wszystkich rodza-
jow kredytu. Po niewielkim odbiciu w drugim kwartale 2009 r. popyt na kredyty
dtugoterminowe ponownie si¢ obnizyt, przy czym spadek ten dotkngt gtownie
kredytow dla duzych przedsigbiorstw i byt silniejszy od przewidywan analitykow
bankowych. Jedng z mozliwych przyczyn tego stanu moze by¢ malejace zapotrze-
bowanie na finansowanie fuzji i przejeé, ale rOwniez wykorzystywanie w wigk-
szym stopniu alternatywnych Zrédet finansowania, w tym przede wszystkim $rod-
kéw wiasnych oraz emisji dtuznych i wlasno$ciowych papieréw wartos$ciowych.
Negatywnym zjawiskiem jest rowniez fakt, ze obserwowany wzrost popytu na
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kredyty dla przedsigbiorstw wynika przede wszystkim ze wzrostu zapotrzebo-
Wania na finansowanie zwigzane z restrukturyzacjg zadtuzenia przedsigbiorstw,
€0 moze oznaczaé¢ pogarszanie si¢ ich kondycji finansowej. W mniejszym stop-
Niu moze to by¢ zwigzane z zamiang zobowigzan z tytutu walutowych instrumen-
w pochodnych na kredyty, choé takiej mozliwosci nie mozna réwniez odrzucié.

Przewidywania bankow dotyczace polityki kredytowej na najblizsze miesigce
Wskazuja na mozliwos¢ tagodzenia kryteriow przyznawania kredytow krétkoter-
minowych, zaréwno dla duzych, jak i dla matych i §rednich przedsigbiorstw. Row-
Noczesnie jednak kryteria przyznawania kredytow dtugoterminowych dla obu grup
Przedsigbiorstw — wedlug zapowiedzi bankow — majg by¢ nieznacznie zaostrzone.
OCZekiwany jest rowniez dalszy wzrost popytu na kredyt — w wigkszym stopniu
kredytow krétkoterminowych oraz kredytow dla matych i srednich przedsigbiorstw
(NBP, 2008-2009, s. 5-6).
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LENDING POLICIES OF BANKS TO NON-FINANCIAL FIRMS
IN POLAND DURING THE ECONOMIC SLOWDOWN

Summary

Recent global financial crisis caused a disturbance in the functioning of national financial
markets, primarily through the indirect channels of transmission mechanism. One of its
consequences was an apparent downward trend in net income of banking sector. Conse-
quently, the lending policies of banks to companies have to deteriorate. Forecasts for the
next few months indicate a continuation of these trends over a long period of time and, at
the same time, a small mitigation of criteria for short-term loans.




