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1. Wprowadzenie

Gieldy towarowe, mimo stosunkowo krétkiej historii istnienia w Polsce, na
trwate wpisaly si¢ w polski rynek rolno-spozywczy. I cho¢ rola gieldy jako in-
stytucji rynkowej jest ostatnio czg¢sto umniejszana, to zauwazy¢ nalezy, iz pod-
mioty rynku rolno-spozywczego che¢tnie z niej korzystaja. Z badan przeprowa-
dzonych przez Katedr¢ Badan Marketingowych' wynika, iz co czwarta, co piata
firma tego sektora zawierata juz transakcje na gieldach towarowych, a blisko co
dziesiata skladata zlecenia (kupna lub sprzedazy), ktére jednak nie zostaty zre-
alizowane. Ponadto ponad 40% firm zasigga informacji na gieldach oraz anali-
zuje publikowane informacje gietdowe. W efekcie jedynie co trzecie przedsig-
biorstwo rolno-spozywcze nie miato do tej pory jakiegokolwiek kontaktu z giel-
da. Wyniki te pokazuja zasadno$¢ istnienia instytucji gieldowej w strukturze
polskiego rynku rolno-spozywczego. Pytaniem otwartym pozostaje jedynie, na
ile gietdy towarowe oddaja sytuacj¢ na calym rynku rolno-spozywczym, skoro
realizuja zaledwie niewielka cz¢$¢ obrotéw tego rynku. OdpowiedZ na to pytanie
nie jest fatwa, a opinie na ten temat sa podzielone. Przedstawiciele co drugiej
firmy rolno-spozywczej uwazaja, iz sytuacja na gietdach towarowych jest od-
zwierciedleniem koniunktury na rynku rolno-spozywczym, podczas gdy mene-

! Badania przeprowadzono na ogélnopolskiej prébie 334 przedsigbiorstw rynku rolno-spo-
zywezego na przelomie 2000/2001 roku w ramach realizacji w Katedrze Badan Marketingowych
tematu statutowego: Uwarunkowania rozwoju gield towarowych (51102-37).
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dzerowie co 6smego przedsigbiorstwa z tego rynku nie zgadzaja si¢ z ta opinia.
Ponadto dla co drugiego przedsigbiorstwa rolno-spozywczego ceny gieldowe sg
podstawa ustalania cen w poza gieldowych umowach handlowych, a dla co pia-
tej firmy taka podstawa nie sa. Mimo réznicy zdan nalezy przyjac, iz rozwdj
sytuacji na gieldach towarowych odzwierciedla jednak zmiany koniunktury na
calym rynku rolno-spozywczym, a ceny gieldowe stanowia podstawe¢ w obrocie
pozagietdowym. Ponadto przedsigbiorcy rynku rolno-spozywczego odczuwaja
brak opracowan dotyczacych koniunktury, a analiz¢ koniunktury trudno jest im
przetozy¢ na konkretne decyzje. Informacje o rynku rolno-spozywczym sg po-
strzegane jako nieuporzadkowane i trudno dostgpne, co zdecydowanie utrudnia
analiz¢ sytuacji na tym rynku. Stan taki stwarza zapotrzebowanie na prosty i jed-
noznaczny wskaznik umozliwiajacy oceng¢ koniunktury na rynku. Celem niniej-
szego opracowania jest prezentacja podstawowych zalozen budowy syntetycz-
nego wskaznika koniunktury dla rynku rolno-spozywczego w Polsce PIKROL?,
Wskaznik ten ma stuzy¢ nie tylko diagnozie sytuacji, ale tez pomdc w progno-
zowaniu zmian na tym rynku.
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Wykres 1. Stosunek przedsi¢biorcéw rynku rolno-spozywczego
do wybranych stwierdzen

Podstawg PIKROLU sg badania koniunktury na rynku rolno-spozywczym
prowadzone przez Katedr¢ Badan Marketingowych Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu od 1994 roku. Z uwagi na metodologi¢ badan sg to badania szcze-

? Petna nazwa wskaznika brzmi: Poznafski Indeks Koniunktury Rynku Rolno-Spozywczego
PIKROL.
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g6lne i niespotykane w skali kraju. Badania sa oparte na zatozeniu, iz gietdy to-
warowe, wykonujac swe statutowe funkcje, sa barometrem rynku, mimo iz reali-
zuja niewielka czg$¢ obrotéw calego rynku rolno-spozywczego. Tezg ta po-
twierdzajg zreszta zaprezentowane wyniki badan. Metodg badawcza zastosowa-
na w projekcie jest test koniunktury, metoda powszechnie znana i ceniona. Ba-
dania prowadzone sa metoda wywiadu bezposredniego opartego na standardo-
wym kwestionariuszu. Jednostka badania jest biuro maklerskie akredytowane na
gietdzie towarowej prowadzace dziatalno$¢ w zakresie produktéw rolno-spo-
zywezych. Z uwagi na relatywnie niewielka liczebno$¢ biur maklerskich jest to
badanie wyczerpujace, obejmujace wszystkie jednostki dzialajace na terenie
Polski’. Badanie polega na cokwartalnym monitorowaniu zmian, jakie zaszly na
gieldach towarowych i ich poszczegélnych rynkach, przy czym maklerzy pro-
szeni s o oceng zmian, jakie zaszly w ich biurze maklerskim. Ponadto, zgodnie
z zalozeniami metody testu koniunktury, maklerzy okreslaja jedynie kierunek
isile zmian w zakresie wybranych zmiennych. Badani udzielaja odpowiedzi
w skali pigciostopniowej. Na tej podstawie budowane sa salda koniunktury.
Przyjmuja one warto$ci od —100 do +100. Warto$ci ujemne oznaczajg pogorsze-
nie sytuacji w danym zakresie, natomiast dodatnie — jej poprawg. Im warto$¢
bezwzgledna salda jest blizsza 100, tym silniejsza jest intensywnoS$¢ zmian. Na
tej podstawie diagnozowana i prognozowana jest koniunktura na poszczeg6l-
nych rynkach i samych gietdach towarowych.

Przedstawione powyzej badania daly mozliwo$¢ budowy syntetycznego
wskaznika koniunktury dla catego rynku rolno-spozywczego. Wskaznik ten po-
zwala nie tylko na diagnoz¢ sytuacji, ale daje tez mozliwo$¢ przewidywania
przysztych zmian. Ponadto syntetyczny wskaznik koniunktury PIKROL, ze
wzgledu na swa specyfike i niewielky liczbg biur maklerskich, moze by¢ naj-
szybszym wskaznikiem klimatu na rynku rolno-spozywczym w Polsce. Aby jed-
nak wskaznik koniunktury trafnie sygnalizowat zmiany aktywno$ci rynku, musi
on spetnia¢ pewne warunki. Kazdy wskaznik powinien byc¢:

« istotny ekonomicznie — wskaznik powinien dobrze oddawac teoretyczne
aspekty przebiegu procesu koniunkturalnego;

« adekwatny statystycznie, reprezentatywny dla badanego procesu;

« konsekwentny, czyli charakteryzujacy si¢ zgodnoscig lub statym opéznieniem
w stosunku do faktycznych zmian klimatu gospodarczego;

« zgodny z przebiegiem cyklu w przeszlosci,

* Mimo iz w calym okresie badanym bylo to badanie wyczerpujace, czyli obejmowalo wszyst-
kie aktywne jednostki, to jednak ze wzgledu na likwidacjg kolejnych gield liczba badanych biur
maklerskich w ostatnim okresie znacznie spadia. Projekt badawczy realizowany jest w Katedrze
Badan Marketingowych w ramach tematu wlasnego: Tendencje zmian na rynku rolno-spozyw-
czym w $wietle badan gield towarowych (51103-152).
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* regularny, czyli nie zaklécony czynnikami losowymi;
» szybko dostepny i czgsto publikowany®.

Zalozenia te sa zgodne ze szczegétowymi kryteriami doboru wskaznikéw
koniunktury opracowanymi przez Bureau of Economic Analysis. R. Barczyk kry-
teria te dzieli na dwie grupy: kryteria istotno$ci teoretycznej i ekonomicznej oraz
formalno-statystyczne. Ponadto podkresla on, iz o ile jeszcze w latach 40.-50.
pod uwagg brano gtéwnie kryteria formalno-statystyczne, o tyle w latach 60.-70.
wyraznie na znaczeniu zyskata ekonomiczna istotno$¢ wskaznikow.

2. Dobor zmiennych do PIKROLU

Kwestionariusz ankiety, na podstawie ktérego prowadzone sa badania, zbu-
dowany jest z trzech czesci. W czesci pierwszej maklerzy proszeni sa o oceng
ogoélnego klimatu na gietdach towarowych poprzez okreslenie kierunku i sity
zmian migdzy innymi w zakresie $wiadczonych ustug, przyje¢tych zlecen, za-
wartych transakcji, liczby klientéw oraz ogélnej sytuacji finansowej firmy. Ana-
liza tych wielko$ci pozwala w pelni na ocen¢ aktywnos$ci biur maklerskich
w analizowanym okresie, jednak nie daje obrazu zmian na poszczegdlnych ryn-
kach. Dlatego w czesci szczegbtowej respondenci proszeni sq o okreSlenie
zmian, jakie zaszly na poszczegdlnych rynkach w zakresie:

* liczby ofert sprzedazy,

* liczby ofert kupna,

» liczby 1 warto$ci zawartych transakcji,
* cen.

Jednakze pelna analiza sytuacji na rynkach rolno-spozywczych wymaga cig-
gloéci obrotu. Warunek ten nie jest niestety spetniony przez wszystkie rynki.
W sumie w trakcie prowadzenia badan (czyli w okresie od 1994 roku) wyr6z-
niono az 15 grup towarowych o charakterze rolno-spozywczym. Obrét niekto-
rych z nich z czasem zanikal, co automatycznie eliminowato go takze z zakresu
przedmiotowego badan. Ostatecznie mozna wyr6zni¢ w zasadzie dwa rynki:

* rynek migsa,
* rynek zb6z.

Wprawdzie istnieje jeszcze kilka grup towarowych, ktére spetniajg warunek
podstawowy (ciggtos$¢ obrotu), jednak nie tworza one odr¢bnego rynku. Sa to:
ttuszcze, cukier oraz owoce i warzywa, ktére zaliczono do pozostatych grup.

*R. Barczyk, Zakres i formy empirycznych analiz koniunktury gospodarczej, w: Koniunktura
gospodarcza Polski. Analiza grup produktowych, red. M. Rekowski, Wydawnictwo Akademia,
Poznan 1997, s. 43.
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W trzeciej czgéci kwestionariusza znajduja si¢ cechy charakteryzujace jed-
nostk¢ badana. Zmienne te wykorzystywane sa do wazenia odpowiedzi oraz
w celach segmentacyjnych. W ten sposob biura wigksze, realizujace wyzsze
obroty, maja wigkszy wplyw na ostateczng oceng, czyli saldo koniunktury.

Z zaprezentowanego powyzej zakresu przedmiotowego wynika, ze badania
prowadzone sa bardzo szczegétowo. Obejmuja w zasadzie wszelkie przejawy
aktywnosci gield (w czgsci ogdlnej) oraz biur maklerskich (w czg¢sci szczegoto-
wej). I cho¢ wiele badanych cech jest dostgpnych w statystyce opisowej, to jed-
nak analizy takie nie sa prowadzone. Dotyczy to choc¢by liczby klientow (oraz
liczby nowych klientéw) czy liczby ofert kupna i sprzedazy. Wszystkie badane
cechy w wigkszym lub mniejszym stopniu oddaja klimat panujacy na gietdach
towarowych i ich poszczegdlnych rynkach. Z jednej strony daje to oczywiscie
ogromne wrgcz mozliwos$ci analiz, a z drugiej — patrzac zwlaszcza z punktu
widzenia celu niniejszego opracowania — stwarza problem wyboru cech do kon-
strukcji syntetycznego wskaznika koniunktury.

Prace nad PIKROLEM przebiegaty dwutorowo. W mys$l pierwszej koncepcji
wskaznik oparty jest na zmiennych o charakterze ogdélnym, znajdujacych sig
w pierwszej czgéci kwestionariusza. W tym przypadku jedynym problemem,
ktory nalezy rozwiazac, jest wybor cech i nadanie im okre$lonych wag. Nieco
bardziej skomplikowany jest drugi sposob, ktéry zaktada wyznaczenie w pierw-
szej kolejnosci syntetycznych wskaznikow dla poszczeg6lnych rynkéw (tu wy-
bér zmiennych i dobér wagi), a nastgpnie na ich podstawie budowg syntetyczne-
go wskaznika koniunktury dla calego rynku rolno spozywczego. Niewatpliwie
pierwsze podejécie jest prostsze, ale niewiele méwi o samym rynku. Drugi,
trudniejszy sposob, daje wigcej mozliwosci analitycznych i interpretacyjnych.

Z zalozenia PIKROL powinien by¢ zbudowany z kilku zmiennych. Zbyt
wiele zmiennych okre$lajacych bedzie jedynie utrudnialo szczegélowa analiz¢
sytuacji. Ponadto wybrane cechy powinny charakteryzowac si¢ mozliwie wyso-
ka zmienno$cia oraz niskim stopniem wzajemnej korelacji. W celu wyboru ze-
stawu zmiennych do PIKROLU obliczono wskazniki zmiennosci dla wszystkich
cech o charakterze ogélnym oraz wspélczynniki korelacji Pearsona migdzy tymi
cechami. Z obliczen tych wynika, iz analizowane cechy charakteryzuja si¢ gene-
ralnie niskim stopniem zmienno$ci oraz stosunkowo wysokim stopniem Kkorela-
cji. Relatywnie najwigksza zmiennoScia charakteryzujg si¢ cechy (uporzadko-
wane wedtug warto$ci wspélczynnika zmiennosci):

« transakcje ogdtem (V = 0,274),

* faczna liczba ustug (V = 0,271),

* faczna liczba transakcji (V = 0,259),

* og6lna sytuacja finansowa (V = 0,239).

Wszystkie te cechy dotycza oceny sytuacji. Ponadto w analiz tych wynika, ze
zmienne o charakterze prognostycznym przyjmuja zdecydowanie nizsze wskaz-
niki zmiennoéci niz zmienne diagnostyczne. Oznacza to, iz bez wzgledu na za-
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kres cech branych pod uwagg, a zatem czy bgda to wszystkie cechy, czy tylko
diagnostyczne, po pierwszej eliminacji za posrednictwem wspéiczynnika zmien-
nosci pozostaja jedynie wspomniane juz cechy o charakterze ocen rocznych.

Kolejnym etapem w procesie konstrukcji wskaznika jest wybor cech, ktoére sa
ze soba najmniej skorelowane. Gdyby liczbe cech zawezi¢ do trzech, to zestaw
takich zmiennych tworza:

* laczna liczba zlecen,
¢ taczna liczba klientow,
* laczna liczba transakcji.

Wspétczynniki korelacji Pearsona dla tych zmiennych generalnie sg wysokie
i ksztattuja si¢ na poziomie 0,44-0,65. Z drugiej jednak strony wybrane za po-
moca metod statystycznych zmienne zaskakujaco trafnie ujmuja koniunkturg na
rynku rolno-spozywczym w $wietle konstrukcji syntetycznego wskaznika dla
rynku. Wskaznik ten bowiem, przy zalozeniu przyjecia tych cech, bedzie zalezat
bezposrednio od trzech podstawowych obszaréw tego rynku. Transakcje i klien-
ci okres$laja terazniejszo$¢ tego rynku, natomiast zlecenia wybiegaja w przy-
szlo$¢. Zlecenia moga i powinny zaowocowac transakcjami, a rownocze$nie bez
zlecef nie ma obrotu na gieldach. Czas mig¢dzy zlozeniem zlecenia a zawarciem
transakcji wyznacza okres wyprzedzenia. Cho¢ nie mozna tego faktu pomijac, to
jednak w badaniach prowadzonych w odst¢pach kwartalnych odgrywa on nieco
mniejsze znaczenie.

Gdyby jednak zrezygnowaé z analizy stopnia zmienno$ci cech diagnostycz-
nych i wybér zmiennych do PIKROLU oprze¢ jedynie na jak najmniejszych
wspotczynnikach korelacji, okaze si¢, ze uktad wybranych cech niewiele si¢
zmieni. Bedg go tworzyly:

* liczba zlecen sprzedazy,
¢ faczna liczba klientow,
* faczna liczba transakcji.

Jedyna réznicg jest wymiana tacznej liczby zlecen na cechg bardziej szcze-
gotowa: liczbg zlecen sprzedazy. Jednakze wspétczynniki Pearsona w tym ukla-
dzie zmiennych sa zdecydowanie nizsze niz w pierwszym przypadku i ksztattuja
si¢ na poziomie 0,35 — 0,45. Z drugiej jednak strony cecha, ktéra zastgpita
taczng liczbg zlecen, liczba zlecen sprzedazy, charakteryzuje si¢ najmniejszym
wspoétczynnikiem zmienno$ci ze wszystkich branych pod uwage cech og6lnych.

Jeszcze innym, mozliwym sposobem doboru cech jest dobor ,,arbitralny” (na
podstawie merytorycznej przydatnosci). Dobér ten jest stosunkowo najtrudniej-
szy, poniewaz wymaga od badacza z jednej strony doskonalej znajomosci
zwiazkow przyczynowo-skutkowych wystepujacych migdzy cechami diagno-
stycznymi a cecha badang, a z drugiej intuicji. Czgsto sprowadza sig to do testo-
wania wielu uktadow zaleznosci, i to nie tylko w fazie konstruowania wskazni-
ka, ale i w p6zniejszych etapach. W procesie tym jednym z kluczowych proble-
moéw jest wybor ukladu odniesienia. W przypadku syntetycznego wskaznika dla
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rynku rolno-spozywczego opartego na badaniach biur maklerskich mozna wy-
znaczy¢ kilka uktadoéw odniesienia, czyli zmiennych lub uktadéw zmiennych, do
ktérych PIKROL bedzie lub moze by¢ poréwnywany. Sa to:

e koniunktura na gietdach towarowych,

e koniunktura na catym rynku rolno spozywczym.

W rzeczywisto$ci sg to pewne poziomy porownywalnosci wynikéw. Podsta-
wowym ukltadem odniesienia dla PIKROLU jest z racji jego budowy sytuacja na
gietdach towarowych. Podstawowymi cechami charakteryzujacymi poziom ak-
tywnosci tego rynku sg ceny oraz obroty. Jednakze PIKROL, zgodnie z intencja
jego tworcy, ma sta¢ si¢ wskaznikiem dla calego rynku rolno-spozywczego.
Aktywnos¢ tego rynku opisywana jest zaréwno przez dane statystyczne (GUS),
jak i przez badania empiryczne prowadzone przez os$rodki naukowo-badawcze
(GUS, IRG SGH). Metoda badawcza, wykorzystywana w tych badaniach jest,
podobnie jak w przypadku PIKROLU, metoda testu koniunktury, co zdecydo-
wanie utatwia porownywanie wynikow.

Wreszcie na syntetyczny wskaznik koniunktury PIKROL nalezy takze spoj-
rze¢ z punktu widzenia jednostki badanej. Jednostka badania w projekcie reali-
zowanym przez Katedra Badan Marketingowych Akademii Ekonomicznej
w Poznaniu jest biuro maklerskie akredytowane na gieldzie towarowej. Oceny
i przewidywania przedstawicieli biur maklerskich daja diagnozg¢ i prognozg sy-
tuacji na gietdach. Zachowujac ten schemat rozumowania mozna tak skonstru-
owa¢ syntetyczny wskaznik koniunktury, aby wyznaczal klimat rynku poprzez
pryzmat aktywnosci biur maklerskich.

Rozwazania te w konsekwencji prowadza do kilku wariantow syntetycznego
wskaznika koniunktury PIKROL 1-3 (serii A). Rozwazajac ponizsza propozycjg
nalezy mie¢ na uwadze, iz jest to pierwsza proba budowy syntetycznego wskaz-
nika koniunktury dla rynku rolno spozywczego, natomiast niniejsze opracowanie
ma na celu podsumowanie przeprowadzonych do tej pory prac. W efekcie wy-
znaczono cztery prototypy wskaznika:

* PIKROL 1 oparty jest na:
— ocenie tacznej liczby zlecen sprzedazy,
— ocenie tacznej liczby transakeji,
— ocenie ogblnej ocenie sytuacji,
— prognozie popytu na ustugi;
* PIKROL 2 oparty jest na:
— ocenie tacznej liczby zlecen kupna,
— ocenie tacznej liczbie zlecen sprzedazy,
— ocenie tacznej liczby klientéw,
~ ocenie warto$ci zawartych transakcji;
* PIKROL 3 party jest na:
- ocenie tacznej liczby ustug,
- ocenie tacznej liczby klientow,
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— ocenie tacznej liczby transakcji,
— ocenie wartos$ci zawartych transakcji.

Ponadto podj¢to probg stworzenia wskaznika, ktory miatby charakter wy-
przedzajacy. Tak powstata propozycja budowy PIKROL FUTURE opartego na:
» ocenie tacznej liczby zlecen sprzedazy,

« ocenie ogodlnej sytuacji finansowej,

* prognozie zmiany popytu na ustugi,

» prognozie liczby pozyskanych klientow,
» prognozie ogodlnej sytuacji finansowe;.

Interesujgcym sposobem wygenerowania cech diagnostycznych tworzacych
PIKROL jest oparcie si¢ na wynikach badan marketingowych. W prezentowa-
nych na wstepnie badaniach wéréd firm rolno-spozywcezych zadano takze pyta-
nie: co wedlug przedsigbiorc6w wyznacza koniunktur¢ na rynku. Zadaniem
respondentéw bylo wybranie trzech cech i uporzadkowanie ich wedlug wazno-
$ci. Analiza wynikow w tej czgs$ci wskazuje, iz koniunkturg na rynku rolno-spo-
zywczym w opinii przedsigbiorcow wyznacza gléwnie liczba klientéw, warto$¢
zawartych transakcji oraz liczba ofert kupna. Cechy te uzyskaly stosunkowo
najwigksza liczbg punktéw, co pozwolito stworzy¢ kolejny prototyp wskaznika
PIKROL oznaczony symbolem K33 (od kodu badania).
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Wykres 2. Cechy wyznaczajjce koniunkture na rynku rolno-spozywczym
w opinii menedzerow

Udzial poszczegdlnych zmiennych w syntetycznych wskaznikach wyzna-
czaja wagi i to one tak naprawdg okresla charakter zaprezentowanych propozycji
wskaznik6w. Problemowi wag zostanie poSwigcony kolejny rozdzial niniejszego
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opracowania. Wszystkie zaprezentowane dotad propozycje wskaznikéw po-
wstaly w ramach pierwszego podejscia do problemu budowy PIKROLU, opar-
tego na zmiennych o charakterze ogélnym. W podejsciu drugim podstawa do
budowy wskaznika jest sytuacja na rynkach towarowych. Jednostka badania,
biuro maklerskie, w czgsci szczegétowej badania ocenia i prognozuje zmiany na
poszczegblnych rynkach towarowych. Zadaniem respondenta jest ocena zmian
zaobserwowanych w swoim biurze, jednak w poréwnaniu z podejsciem pierw-
Szym znacznie zmniejsza si¢ znaczenie biura maklerskiego. W drugim podej$ciu
podstawg budowy wskaznika jest juz rynek towarowy, a nie biuro maklerskie,
cho¢ w dalszym ciagu biuro maklerskie jest jednostka badania. W tym podejsciu
w pierwszej kolejnosci zostang wyznaczone wskazniki koniunktury dla rynkow
towarowych, ktére z kolei beda stanowity podstawg do budowy syntetycznego
wskaznika koniunktury dla catego rynku rolno spozywczego. Sposéb ten, choé
nieco diuzszy, wymagajacy wigkszej liczby obliczen, stwarza mniej probleméw
badawczych w zakresie doboru zmiennych. Sytuacja na rynkach towarowych
jest w badaniach opisywana przez 5 cech (liczbg¢ ofert kupna i sprzedazy, liczbg
1 warto$¢ zawartych transakcji oraz przez ceng). W tym przypadku problemem
zdecydowanie istotniejszym niz dobor cech jest ich rangowanie.

3. Problematyka wag w konstrukcji
syntetycznego wskaznika koniunktury

W konstrukeji syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jednorodna, li-
niowg formul¢. Formuta ta jest zgodna ze wzorcem OECD, jest rowniez z po-
wodzeniem stosowana przez rézne osrodki naukowe, w tym przez Instytut Roz-
woju Gospodarczego SGH w Warszawie. Liniowo$¢ i jednorodno$¢ formuly
oznacza, iz:

n

G=Y a,W,

i=1
gdzie:
G - syntetyczny wskaznik koniunktury,
W, — saldo koniunktury i-tej zmiennej lub wskaznik koniunktury dla i-tego rynku

rolno-spozywczego,
a; —waga (ranga) i-tej zmiennej w syntetycznym wskazniku koniunktury.
Ponadto wsp6tezynniki wagowe spelniajg warunek:
n
Z a, =1 oraz a, >0.

i=1
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Mimo iz zalozenia te dotyczg ostatecznego syntetycznego wskaznika ko-
niunktury, to jednak wedtug nich konstruowane sg takze wskazniki dla gietdo-
wych rynkéw towarowych. Zatem:

gdzie:

k
b; >0 oraz bei =1.

i

Po wyborze cech najistotniejszym i kluczowym w calej pracy problemem do
rozwigzania jest nadanie odpowiednich rang zmiennym. W tym miejscu nalezy
podkresli¢, iz prezentowany nizej materiat stanowi podsumowanie pierwszych
spostrzezen na temat problematyki wag w konstrukcji syntetycznego wskaznika
koniunktury dla rynku rolno-spozywczego PIKROL. W pierwszej kolejnosci
podjeto prébg rangowania zmiennych w ramach ,I podej$cia”, opartego na
zmiennych o charakterze og6lnym.

Jednocze$nie w celu okreSlenia wpltywu wag na powstajacy prototyp PIK-
ROLU podj¢to prébg poréwnania tak skonstruowanego wskaznika ze wskazni-
kiem, ktéry powstal na bazie tych samych zmiennych, jednakze bez rangowania
ich udzialu. Wyniki tego poréwnania sa nieco niepokojace, poniewaz w zasadzie
system wazenia nie wprowadzil istotnych zmian do powstajacego wskaznika.
Wykresy wskaznika powstatego z wazonych zmiennych niemal pokrywajg si¢
z wykresami wskaznikéw liczonych jako $rednia warto$¢ wybranych sald ko-
niunktury. Stad nasuwajg si¢ dwa wnioski. Pierwszy, w zakresie doboru zmien-
nych — nakazujacy wigksza ostroznosé, a drugi co do sytemu wazenia — by¢ mo-
ze jeszcze wyrazniej nalezy réznicowa¢ wplyw poszczeg6lnych zmiennych na
ostateczng posta¢ wskaznika.

Niestety, rowniez generalnie niepomy$lnie wypada zestawienie prototypéw
wskaznikéw PIKROL1, PIKROL2 oraz PIKROL3. Wykresy wymienionych
wskaznikow sg bardzo do siebie zblizone. Mozna jedynie zauwazy¢, iz najwyz-
szg zmienno$cig charakteryzuje si¢ PIKROL3, co potwierdza takze odchylenie
standardowe oraz wskaznik zmienno$ci. Ponadto swej roli nie spehit takze
PIKROL - FUTURE. Nie zaobserwowano okresu wyprzedzenia, ktérym z zato-
zenia powinien charakteryzowa¢ ten wskaznik. Wprawdzie na tym etapie prac
nie weryfikowano zgodno$ci wskaznika z danymi statystycznymi, dlatego tez
nie mozna go na tym poziomie ostatecznie odrzucic.

Wobec braku wymiernych efektow prac ze staltym systemem wag w zakresie
I podejscia do problemu syntetycznego wskaznika koniunktury PIKROL, przy
prébach konstrukeji tego wskaznika poprzez wskazniki koniunktury dla rynkéw
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Wykres 3. Prototypy wskaznika PIKROL

towarowych (II podejécie) zastosowano koncepcje zmiennego wpltywu cech’.
Wisréd wielu metod zmiennego wplywu wskaznikéw koniunktury na warto$é
syntetycznego wskaznika dla calego rynku szczegd6lne zainteresowanie badaczy
wzbudzaja dwie:

* koncepcja , linii srodkowej”,

* koncepcja ilorazowych wskaznikéw wagowych.

Metody te pozwalaja przede wszystkim unikna¢ problematycznego doboru sta-
lego systemu wag dla zmiennych skltadowych, natomiast pozwalaja one uchwy-
ci¢ zmienny wplyw zmian aktywno$ci poszczegélnych rynkéw towarowych na
zmiany koniunktury calego rynku rolno-spozywczego. Ponadto uwzgledniaja
one takze wspélzalezno$¢ zmian aktywnosci poszczegdlnych rynkéw towaro-
wych. Niestety, pierwsza z wymienionych metod ma ograniczone zastosowanie.
Mozna ja stosowaé jedynie w okresie rozwoju, gdy wszystkie wskazniki ko-
niunktury przyjmuja warto$ci dodatnie. Rynek rolno-spozywczy nie spetnia tego
warunku, co uniemozliwia wykorzystanie tej metody.

Zmienny wplyw wskaznikow sktadowych w koncepcji ilorazowych wspot-
czynnikéw wagowych definiowany jest poprzez wzor:

% Koncepeje zmiennego wplywu wskaznikéw czastkowych opracowano na podstawie: K. Sta-
nek, Problemy konstrukcji syntetycznego wskaznika koniunktury dla gospodarki polskiej, w: Wyni
ki badan koniunktury gospodarczej w Swietle doswiadczen Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
red. K. Stanek, Prace i materialy IRG, SGH, Warszawa 1995, s. 21--35.
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gdzie:
G - syntetyczny wskaznik koniunktury,
W; — czastkowy wskaznik koniunktury.

Tak zdefiniowany syntetyczny wskaznik koniunktury dla calego rynku rol-
no-spozywczego sprawia, 1z jego warto$¢ zalezy bezposrednio od warto$ci bez-
wzglednej wskaznika dla i-tego rynku towarowego. Im wigksza jest ta wartosc,
tym wigkszy jest wptyw danego wskaznika na wskaznik syntetyczny. Ma to
takze swoje uzasadnienie merytoryczne dla rynku rolno-spozywczego. Poszcze-
gblne rynki towarowe charakteryzuja si¢ rézna aktywnoscia w réznych okre-
sach. W duzej czgsci jest to powodowane sezonowos$cia, chociaz nalezy zauwa-
zy¢, iz stosowana w badaniach metoda badawcza, a zwlaszcza roczny okres
poréwnan, eliminuje z zalozenia wplyw sezonowo$ci na oceng¢ dokonywang
przez respondentéw. W okresach nizszej aktywnos$ci jednego rynku zaintereso-
wanie uczestnikow moze wzbudzaé inny rynek towarowy. Czy to oznacza okres
nizszej aktywnos$ci dla gietd towarowych, czy rynku rolno-spozywczego? Ob-
roty zdaja si¢ tego nie potwierdzaé. Syntetyczny wskaznik koniunktury ze sta-
lym systemem wag bedzie w pewien sposéb usredniony, zatem nie bedzie od-
dawatl w pelni aktywnosci badanego rynku. W przypadku zastosowania koncep-
cji illorazowych wspoétczynnikéw wagowych relacje te sa fatwe do wychwycenia.
Tak skonstruowany wskaznik koniunktury jest wrazliwy i elastyczny.

Wykorzystujac koncepcje¢ ilorazowych wspétczynnikow wagowych, skon-
struowano syntetyczne wskazniki koniunktury dla rynku rolno spozywczego
bazujace na:

* dwoch podstawowych w rynkach towarowych (rynku zboza oraz rynku migsa),
» wszystkich rynkach towarowych.

Analizujac przebieg wskaznikéw budowanych na podstawie wszystkich ryn-
kéw 1 konstruowanych wylacznie na podstawie rynku migsa i zboza nalezy za-
uwazy¢, iz w obu przypadkach bardzo wyraznie zarysowane sg zmiany ko-
niunktury na rynku. Syntetyczny wskaznik koniunktury przyjmuje wartosci do
-50 do +60. Pierwsze wnioski wynikajace z wysokiej zmiennosci wskaznikow
dotycza interpretacji wynikoéw, czyli proby przetozenia liczb na poziomy wzro-
stu lub spadku w zalezno$ci od znaku przed wskaznikiem. Wysokie wahania
wskaznika znacznie utrudniaja identyfikacj¢ kierunku zmian zachodzacych na
rynku. Aby pokaza¢ gléwny kierunek zmian przy okazji prezentacji PIKOLU
(w obu wypadkach), wyznaczono tendencj¢ rozwojowa, wykorzystujac do tego
celu funkcj¢ wielomianowa. Sposréd zaprezentowanych propozycji zdecydowa-
nie bardziej przejrzyste wydaje si¢ rozwigzanie, w ktérym wskaznik oparty jest
na dwoéch podstawowych rynkach gietdowych (rynku migsa i zboza).
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Wykres 4. PIKROL konstruowany na podstawie wybranych rynkéw towarowych

anve—————

saldo konjunktury

SRR

8

RS S—_—y wizystkie rynki
70 = = = = = Wiclom (PIKROL wszystkie rynki)

=

'ed Vo4 195 1195 NG5 IVE5 196 1I'96 11196 IVO6  1'97 197 1197 IV'7 198 11'08  1II'98 I\V08 1'99 1199 189 V0 100 1100 1100 Voo 101

kwartal

Wykres 5. PIKROL konstruowany na podstawie wszystkich rynkéw towarowych
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4. Ocena sytuacji na rynku rolno-spozywczym
w okresie od III kwartalu 1994 roku do I kwartatu
2001 roku

Analiza przebiegu tego wskaznika pozwala wskaza¢ okresy wigkszej i mniej-
szej aktywnos$ci gietd towarowych. W calym okresie badanym, to jest od III
kwartatu 1994 roku do I kwartatu 2001 roku, mozna wyr6zni¢ kilka etapéw w
rozwoju sytuacji na rynkach rolno spozywczych:

e od III kwartatu 1994 roku do I kwartatu 1996 roku,

* od II kwartatu 1996 roku do II kwartatu 1997 roku,

» od IIT kwartatu 1997 roku do II kwartatu 1999 roku,

» od III kwartatu 1999 roku do I kwartatu 2001 roku.

W pierwszym etapie rozwoju, od III kwartatu 1994 roku do II kwartatu 1996
roku, na rynku rolno-spozywczym utrzymywata si¢ do$¢ pomyslna koniunktura.
Syntetyczny wskaznik koniunktury PIKROL ksztattowal si¢ w tym okresie na
poziomie od +12 do +55 punktéw, co oznacza stosunkowo wysokie tempo
wzrostu catego rynku (od minimalnego do istotnego wzrostu). Jednakze po-
mys$lna sytuacja na rynku rolno-spozywczym w tym okresie byla wynikiem
gtéwnie korzystnych zmian na rynku zboza. Wia$nie na tym rynku biura ma-
klerskie notowaly w tym okresie od umiarkowanego (saldo +20 punktéw) do
istotnego wzrostu wartosci zawartych transakceji (saldo +58 punktow). Natomiast
na rynku migsa wieprzowego w tym okresie biura maklerskie notowaty raczej
niekorzystne zmiany. Dotyczy to gtéwnie okresu od IV kwartatu 1994 do
I kwartatu 1995 roku, kiedy biura maklerskie odnotowaly umiarkowany spadek
wartos$ci transakcji zawartych na mi¢so wieprzowe (saldo ~20 punktéw). Jedno-
czeé$nie, analizujac dynamik¢ zmian zachodzacych na rynku rolno-spozywcezym
w okresie od III kwartatu 1994 do II kwartatu 1996 roku, mozna wyrézni¢ dwa
podokresy:

* podokres rosnacego tempa wzrostu rynku, trwajacy od III kwartatu 1994 roku
do II kwartalu 1995 roku; w tym czasie syntetyczny wskaznik koniunktury
wzrost z +20 punktéw do +55 punktéw,

» podokres malejacego tempa wzrostu rynku, trwajacy od III kwartatu 1995 roku
do I kwartatu 1996 roku; w tym okresie wskaznik PIKROL spadt do +12
punktow.

Niekorzystne tendencje zmian zarysowane na rynku rolno-spozywczym
w okresie od IIT kwartatu 1995 roku do I kwartatu 1996 roku nasility si¢ w ko-
lejnym wyréznionym okresie, od II kwartatu 1996 roku do II kwartatu 1997
roku, a malejaca dynamika wzrostu przeksztalcila si¢ w rosnacg dynamike spad-
ku podstawowych wielko$ci rynkowych. Byl to generalnie okres dekoniunktury
na rynku rolno-spozywczym, przy czym najmniej korzystne zmiany w tym okre-
sie odnotowano na rynku zb6z, gdzie saldo koniunktury warto$ci transakcji spa-
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dlo do poziomu —60 punktéw (w II kwartale 1997 roku). Oznacza to duzy spa-
dek wolumenu analizowanej wielkosci, a nie tylko spadek dynamiki. W tym
czasie pogorszenie sytuacji obserwowano takze na rynku migsa, jednakze przy-
jeto to wymiar jedynie stabnacego tempa wzrostu. Saldo koniunktury wartoéci tran-
sakcji na migso spadlo w tym okresie z poziomu wyraznego wzrostu
(w II kwartale 1996 roku +42) do poziomu bez zmian (w I kwartale — 7 punktéw).

Kolejny etap rozwoju przypadajacy na okres od III kwartatu 1997 roku do
IT kwartatu 1999 roku byl bardzo niejednorodny, cechowatly go czgste 1 dyna-
miczne wahania syntetycznego wskaznika koniunktury. Amplituda wahan
wskaznika w tym okresie siggata nawet 100 punktéw. PIKROL przyjmowat
w tym czasie bowiem wartos$ci od —40 (wyrazny spadek) do +60 punktéw (duzy
wzrost). W tym niezwykle burzliwym okresie, szczegdlnie w koncowej jego
fazie, nasilily si¢ korzystne tendencje dla rynku rolno-spozywczego. Wskaznik
koniunktury dla tego rynku w okresie od III kwartatu 1998 roku do II kwartatu
1999 roku wzrést z poziomu —40 punktéw (wyrazny spadek) do poziomu +40
punktéw (wyrazny wzrost). Niejednorodny charakter zmian syntetycznego
wskaznika koniunktury wynika z odmiennych tendencji, jakie wyodrgbnily sig
na rynkach zbozowym i mi¢snym. Podczas gdy na rynku zboza saldo koniunktu-
ry warto$ci transakcji charakteryzowalo si¢ rosnaca tendencja (saldo wzrosto
z poziomu —50 punktéw w II kwartale 1997 roku do poziomu +45 punktow
w III kwartale 1999 roku), na rynku mig¢sa dominowaly w tym czasie nieko-
rzystne tendencje (saldo wartosci transakcji spadio z poziomu +40 punktow
w II kwartale 1997 roku do —60 punktéw w III kwartale 1998 roku).
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W ostatnim wyodrgbnionym etapie rozwoju, w okresie od II kwartatu 1999
roku do I kwartalu 2001 roku, ponownie nasility si¢ niekorzystne tendencje.
W poczatkowym okresie (w zasadzie do III kwartatu 2000 roku) obserwowano
jedynie spadek dynamiki wzrostu, co przejawiato si¢ malejacym z okresu na
okres, ale dodatnim syntetycznym wskaznikiem koniunktury, natomiast od
IV kwartatu 2000 roku wskaznik przyjal wartoSci ujemne, co oznacza takze
nominalny spadek wielkosci rynkowych. W I kwartale 2001 roku natomiast
syntetyczny wskaznik koniunktury osiagnat najnizszy, dotad nie notowany, po-
ziom —80 punktéw (silny spadek). Ponadto niekorzystne tendencje w réwnym
stopniu wyodrebnity si¢ na rynku migsnym i zbozowym. Analiza wplywu od-
dzialywania poszczeg6lnych rynkéw na ostateczng posta¢ PIKROLU wskazuje,
iz wiodacg pozycje w ksztaltowaniu tego wskaznika ma rynek zbozowy, nato-
miast rynek migsny jest wyraznie rynkiem wspomagajacym.

5. Podsumowanie

PIKROL konstruowany na podstawie rynku migsnego i zbozowego jest sto-
sunkowo jasny i czytelny. Wydaje si¢ tez najlepszym rozwigzaniem spo$rod
zaproponowanych w niniejszym opracowaniu prototypow syntetycznego wskaz-
nika koniunktury. Zestawienie tak skonstruowanego wskaznika z dynamika ob-
rotow notowanych na Gieldzie Poznanskiej SA zapowiada stosunkowo duza
zgodnos¢ obu wielkosci przynajmniej co do kierunku zmian.
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Duza zaleta tego rozwigzania jest fakt, iz wskaznik ten powstaje w sposob
naturalny. Po pierwsze poniewaz decydujacy wpltyw na jego ksztalt maja pod-
stawowe rynki towarowe: rynek migsny i zbozowy, a po drugie za sprawg
zmiennego wplywu wskaznikéw sktadowych. Nie oznacza to jednak rezygnacji
z innych zaproponowanych rozwiazafn. Wszystkie one poddane zostang proce-
sowi weryfikacji.

Arkadiusz Kulig

Business conditions on the agricultural-food market in the
light of the assumptions for the construction of a synthetic

indicator of business conditions PIKROL
Summary

The main aim of the article is to define tendencies in the development of the agri-
cultural-food market in the years 1994-2001. The assessment of the situation on this
market is PIKROL - a synthetic indicator of business conditions constructed on the basis
of business surveys carried out on commodity exchanges. Such studies have been con-
ducted since 1994 by the Chair of Marketing Research at the University of Economics in
Poznan. Due to a pioneer character of the PIKROL indicator, the paper also presents the
main assumptions of the construction of this indicator. The problems of selecting and
ranking of the variables shaping the synthetic business conditions indicator for the agri-
cultural-food market — PIKROL - are also discussed. Therefore the article is of cogni-
tive-methodological character.

Considerations regarding the shape of the PIKROL indicator led to the concept based
on the two main agricultural markets: crops market and meat market. As regards the
system of weighing the share of variables, a concept of quotient weighing coefficients
was finally assumed. Preliminary results of the analyses show that the crops market has a
dominating influence on the final shape of the indicator while the meat market is of
supporting nature. Moreover, preliminary comparative analyses prove that the synthetic
indicator of business conditions shows relatively well the dynamics of changes in turno-
ver on Gielda Poznanska S.A. (Poznan Commodity Exchange) — a leader on the market.




