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Wstep

W ostatnich latach coraz wigcej uwagi poswigca si¢ inwestowaniu w krajach regionu
Azji 1 Pacyfiku. Dotyczy to zwlaszcza Chin oraz Indii jako tych panstw, ktore
wchodzg w skiad tzw. krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny). Jak zaznacza
Ferreira (2008), zainteresowanie lokowaniem kapitatu w tych krajach wynika z ich
potencjatu do szybkiego rozwoju gospodarczego, co przektada si¢ na rozwdj rynku
finansowego w danym kraju, a tym samym rosngce kursy akcji przedsigbiorstw
zarejestrowanych w tych panstwach i notowanych na lokalnych gietdach papieréw
wartosciowych. Celem niniejszego artykutu jest zaprezentowanie mozliwosci pol-
skiego podmiotu indywidualnego w zakresie inwestycji na rynkach krajow azjatyc-
kich. Zbadane zostaty te instrumenty finansowe, do ktorych dostep majga podmioty
indywidualne na rynku krajowym, przede wszystkim gietdowym. Ze wzgledu na to,
ze liczba 1 rodzaje dostgpnych instrumentéw podlegaja dynamicznym zmianom,
badanie w istotnej czgsci jest oparte na aktualnych zrédtach rynkowych.

1. Podmioty oraz formy inwestowania na rynku
mi¢dzynarodowym

Na rynku mie¢dzynarodowym, podobnie jak na krajowym, wystepuja zarowno
podmioty indywidualne, jak i instytucjonalne. Przy tym udzial podmiotéw indy-
widualnych w inwestycjach zagranicznych jest znacznie nizszy niz w przypadku
inwestycji krajowych. Jednoczes$nie w przypadku inwestycji zagranicznych, oprocz
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typowych podmiotow instytucjonalnych, jak fundusze inwestycyjne czy banki,
istotnym podmiotem sa takze przedsigbiorstwa.

W zakresie form inwestowania za granicg wyroznia si¢ bezposrednie inwestycje
zagraniczne oraz inwestycje portfelowe. Z punktu widzenia inwestora indywidu-
alnego, inwestowanie za granica dotyczy przede wszystkim inwestycji portfelo-
wych. Moga one by¢ dokonane, podobnie jak na rynku krajowym, bezposrednio
lub poprzez instytucje. W teorii finanséw wskazuje si¢ na korzysci, jakie wynikaja
z lokowania kapitatu na rynku nie tylko krajowym, ale takze zagranicznym. Zalicza
si¢ do nich przede wszystkim dywersyfikacje ryzyka poprzez nabywanie aktywow
w wielu roznych krajach (Reilly 1 Brown 2001). Lokowanie kapitatu na rynku mig-
dzynarodowym pozwala réwniez na osigganie wyzszych stop zwrotu przy zadanym
ryzyku badz obnizeniu ryzyka przy zadanej stopie zwrotu (Francis 2000).

Podmioty indywidualne dokonujg inwestycji zagranicznych gléwnie w formie
posredniej. Jak wskazujg Solnik i McLeavey (2009), pozwala to na zminimalizo-
wanie roznego rodzaju ryzyka zwigzanego np. z dostgpem do informacji, kosztami
transakcyjnymi, regulacjami prawnymi, zagranicznymi przepisami podatkowymi
czy brakiem znajomosci rynku danego kraju. Warto jednak zauwazy¢, ze inwestorzy
nadal s3 narazeni na ryzyko walutowe.

Wydaje sig, ze do najwazniejszych form inwestowania posredniego, dostepnego
dla podmiotéw indywidualnych za granicg zaliczy¢ mozna:

— certyfikaty i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych krajowych

1 zagranicznych;

— Exchange Traded Funds(tzw. ETF);

— fundusze hedge;

— akcje spotek zagranicznych notowane na krajowej gietdzie papierow war-

tosciowych, np. ADR w USA.

Najczesciej spotykang formg inwestowania zagranicznego przez podmioty
indywidualne jest nabycie certyfikatow lub jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych. Wybierane zatem s te fundusze inwestycyjne, ktorych strategia zaklada
lokowanie kapitatu na rynkach zagranicznych. Ten sposob inwestowania pozwala
na ominiecie wiekszosci barier inwestowania zagranicznego. Ryzyko, na ktore
dalej narazone sa podmioty, to ryzyko walutowe.

Inwestowac za granica mozna takze poprzez nabywanie Exchange Traded Funds.
Sa to dokumenty opiewajgce na papiery warto$ciowe wchodzace w sktad wybranego
indeksu i skladem waloréw idealnie go odzwierciedlajace (Nawrot 2007). Strategia
inwestycyjna ETF jest zatem stricte pasywna, a wyniki odzwierciedlajg zmiany
w danym indeksie. Zréznicowanie funduszy ETF jest duze, co zapewnia mozli-
wosé ekspozycji na wiele rynkow zagranicznych. Warto takze zauwazy¢, ze ETF,
jako fundusze o strategii pasywnej, wiaza si¢ z nizszymi kosztami, w pordwnaniu
z tradycyjnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Aby uzyska¢ ekspozycj¢ na rynki zagraniczne, podmiot indywidualny moze
takze naby¢ certyfikaty funduszy hedge. Jest to grupa funduszy, ktéra stosuje
wiele specjalistycznych strategii inwestycyjnych w celu osiaggniecia zyskow przy
jednoczesnym ponoszeniu minimalnego ryzyka. Sposrod strategii hedge z punktu
widzenia inwestowania zagranicznego najwig¢ksze znaczenie bedg miaty fundu-
sze stosujace strategie emerging markets, czyli lokowania $rodkéw na rynkach
wschodzacych.

Inng forma dokonania inwestycji zagranicznej jest nabycie akcji zagranicznej
spolki notowanej na krajowej gieldzie papierow wartosciowych. Przy czym nie
zawsze jest to mozliwe, gdyz tylko niewielka liczba zagranicznych spolek jest
notowana na gietdach innych niz rodzima. Najwiecej tego typu instrumentéw notuje
si¢ na gieldzie w Londynie oraz w Nowym Jorku.

2. Dostepne w Polsce formy inwestowania dla podmiotu
indywidualnego

Zaréwno w literaturze, jak i w praktyce coraz wigcej uwagi poswieca sie inwe-
stycjom zagranicznym. Dotyczy to takze rynku polskiego. Wsrdd inwestorow
wzrasta Swiadomos¢ korzysci, jakie daje inwestowanie w krajach innych niz Pol-
ska. Dotyczy to zwlaszcza rynkow rozwijajacych sie. To bowiem witasnie na tych
rynkach istnieje mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecigtnych stop zwrotu z inwestycji.
Wiele panstw zaliczanych do krajéw rozwijajacych si¢ pochodzi z obszaru Azji.
Niewatpliwie najwazniejszym z tych krajow sg Chiny, co wynika z ich szybkiego
tempa wzrostu gospodarczego w ostatnich latach oraz przede wszystkim potencjatu
ekonomicznego. Do innych azjatyckich krajéw rozwijajgcych sig, w ktérych warto
lokowac kapital ze wzglgdu na szybki rozwj, zalicza si¢ Indie, Koreg¢ Poludniowa,
Tajlandig, Malezj¢ (Kozun-Cieslak 2009). Waznymi rynkami inwestycyjnymi
w Azji sg takze rozwinigte rynki Japonii i Singapuru. Z punktu widzenia inwestora
indywidualnego, znaczenie ma nie tylko to czy kraj si¢ rozwija, ale rowniez, czy
istnieje mozliwos¢ dokonywania inwestycji w tymze kraju. Z tego punktu widze-
nia kluczowe znaczenie ma istnienie w danym kraju sprawnie dziatajacej gieldy
papieréw warto$ciowych. Zatem przy prezentacji mozliwosci inwestycji podmiotow
indywidualnych w regionie Azji skoncentruj¢ si¢ na tych panstwach, ktére maja
dobrze rozwinigty rynek gietdowy. Wsrdd nich s Japonia, Chiny, Indie, Tajlandia,
Korea Potudniowa i Singapur.

2.1. Polskie fundusze inwestycyjne

W Polsce na koniec kwietnia 2009 r. zarejestrowanych byto tgcznie ponad 500
funduszy inwestycyjnych (IZFA 2010b). Sposrod nich wyrézni¢ mozna kilka,
ktorych strategia koncentruje si¢ na lokowaniu §rodkéw w krajach azjatyckich.
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Zalicza si¢ do nich fundusze akcji krajow azjatyckich, fundusze zréwnowazone
inwestujgce w krajach Azji oraz fundusze stabilnego wzrostu inwestujace w krajach
azjatyckich.

Tabela 1. Polskie fundusze inwestujace kapital na rynkach azjatyckich

T Aktywa
i oo Dazya o (w ltyLN)
AIG Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich | AIG TFI 74 531 789
DWS Indie i Chiny ?:;/S AN 14 612 982
ING (L) Japonia ING TFI 396 362
ING (L) Nowej Azji ING TFI 234 291
Fundusze  "TNGFIQ Chiny i Indie USD ING TFI 38 062 351
2l Novo SFIO (Japonski) w likiwidacji Opera TFI 100914
Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu Pioneer Pekao TFI | 74 230 539
PKO Japonskiego Rynku Akcji PKO TFI 1982 375
PKO Matych Spotek Japonskich JPY PKO TFI 51 604 524
Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku TFI Allianz 1103 396
Fundusze
zroéwnowa- | AIG Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki AIG TFI 11 807 537
zone
Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku | Pioneer Pekao TFI | 202 228 370
;ig‘ijll:;zeo Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego | Pioneer Pekao TFI | 411 855 384
e KBC DALEKOWSCHODNI FIZ KBC TFI 70 436 228
| KBC Rynkéw Azjatyckich FIZ KBC TFI 37 511 996

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych IZFA, (2010).

Analizujac dostepne polskie fundusze inwestycyjne, mozna zauwazy¢, ze kapitat
lokowany jest przede wszystkim w Chinach, Japonii i Indiach. Niestety, nie istnieja
wystarczajaco szczegétowe dane, ale mozna przypuszczac, ze wigkszos¢ zainwesto-
wanego kapitatu jest w Chinach. Wynika to z kilku czynnikéw. Po pierwsze, rynek
chinski, a wraz z nim gietda chinska, rozwijat si¢ bardzo dynamicznie w ostatnich
latach. Jest to wyrazna roznica w stosunku np. do Japonii, gdzie zarGwno gospo-
darka, jak i gielda znajdowaly si¢ w stagnacji. Po drugie, na gietdzie w Chinach
notowanych jest wiele spotek o bardzo dobrych perspektywach rozwoju, a jedno-
czesnie, co wazne, wysokiej ptynnosci. Przy obecnej wysokosci aktywow funduszy
lokujacych w Azji inwestycja w wigkszos¢ spotek chinskich moze by¢ dokonana
bez ryzyka zwigzanego z wplywem takiego zlecenia na kurs akcji. Po trzecie, istot-
nym czynnikiem jest réwniez kurs juana. Jest on sztywno powigzany z dolarem
amerykanskim, co powoduje zmniejszenie ryzyka walutowego.
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1,19%

fundusze akcji B fundusze zrownowazone fundusze stabilnego wzrostu

Rysunek 1. Udzial poszczegdlnych rodzajow funduszy w calos$ci aktywow funduszy
azjatyckich

Zrédlo:jak w tabeli 1

Aktywa zgromadzone w funduszach azjatyckich na 31.12.2010 r. wynosza
tacznie 990,7 min PLN, co stanowi 1,07% aktywow funduszy w Polsce. Widaé
zatem, ze fundusze inwestujace w regionie Azji i Pacyfiku stanowig nisze, ktora
zainteresowana jest tylko niewielka grupa osob. Niski udziat w catosci aktywow
moze tez wynikaé z otoczenia rynkowego. Od 2007 r. na gietdach $wiatowych
dominujg spadki, co przektada si¢ na odptywy kapitatu z funduszy inwestycyj-
nych, zwlaszcza tych zwigzanych z wigkszym ryzykiem, a wiec takze azjatyckich.
Warto rowniez zauwazy¢, ze wigkszo$¢ z obecnie istniejacych funduszy azjatyc-
kich zostata utworzona w ostatnich 2—-3 latach. Zatem uptynat zbyt krotki czas,
przy dodatkowo niesprzyjajacych warunkach rynkowych, aby fundusze te zebraty
wigce] kapitahu.

Wydaje sig, ze z punktu widzenia podmiotu indywidualnego polskie fundusze
oferuja pewne mozliwosci lokowania kapitatu na rynku azjatyckim. Najwigce;j jest
funduszy akcyjnych, cho¢ trzeba zauwazy¢, ze aktywa niektorych z nich sg bardzo
male i nie przekraczaja 1 mln PLN. Najwieksze aktywa zgromadzone sg w fundu-
szach stabilnego wzrostu, ktorych strategia zaktada lokowanie kapitatu zar6wno
w instrumenty udziatowe, jak i dtuzne.

2.2. Zagraniczne fundusze inwestycyjne

Na polskim rynku oferowane sg rOwniez fundusze zagraniczne. Zwykle sg to fundu-
sze zarejestrowane w Luksemburgu, co pozwala na minimalizacj¢ obcigzen podatko-
wych. Dystrybucja jednostek tych funduszy odbywa si¢ poprzez oddzialy bankow,
ktdre z nimi wspotpracuja, lub za posrednictwem firm doradztwa finansowego. Warto
zwroci¢ uwage na to, ze oplaty za zarzadzanie w przypadku zagranicznych funduszy
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Tabela 2. Zagraniczne fundusze inwestycyjne dostgpne na polskim rynku

Fundusz inwestycyjny Waluta wyceny
Franklin Asian Flex Cap Fund USD
Franklin India Fund USD/EUR
Franklin Templeton Japan Fund USD/EUR
Templeton Asian Growth Fund USD/EUR
Templeton Asian Bond fund USD/EUR
Templeton Asian Smaller Companies Fund USD/EUR
Templeton China Fund USD
Templeton Korea Fund USD
Templeton Thailand Fund USD
HSBC GIF Asia ex Japan Equity USD
HSBC GIF Asia ex Japan Equity Smaller Companies USD
HSBC GIF Asia ex Japan Freestyle USD
HSBC GIF Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend USD
HSBC GIF Chinese Equity USD
HSBC GIF Hong Kong Equity USD
HSBC GIF Indian Equity USD
HSBC GIF Japanese Equity JEY;
HSBC GIF Korean Equity USD
HSBC GIF Singapore Equity USD
HSBC GIF Taiwan Equity USD
HSBC GIF Thai Equity USD
WIOF Central Asian Opportunities Fund USD
WIOF China Performance Fund USD
WIOF South-East Asia Performance Fund USD
WIOF India Performance Fund USD
WIOF Pakistan Performance Fund USD
BGF Asian Dragon Fund USD/EUR/GBP
BGF Asia Pacific Equity Income Fund USD
BGF China Fund USD
BGF India Fund USD/EUR
BGF Japan Fund JPY/EUR/USD
BGF Japan Small & MidCap Opportunities Fund JPY/EUR/USD
BGF Japan Value Fund JPY/EUR/USD
BGF Pacific Equity Fund USD/EUR/GBP
BGF Asian Tiger Bond Fund USD
Robeco Chinese Equities (EUR) EUR
Robeco MultiManager Asia-Pacific Equities (EUR) EUR
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund USD/EUR
Legg Mason Japan Equity Fund USD/EUR

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych ze stron internetowych Franklin Templeton, HSBC, WIOF,
Blackrock, Skarbiec, Legg Mason, http://www.franklintempleton.pl/pdf/full_prospectus_1109.pdf, http://
services.assetmanagement.hsbe.pl/fundspl/tiles/display?def=fonds.equity-pl, http://www.wiof.eu/pl/funds/
http://www.blackrock.pl/IndividualInvestors/FundCentre/Tools/FundFinder/index.htm?listtype=overview&fun-
d=&product=6&assettype=, http://www.skarbiec.biz/inwestycyjne-fundusze/robeco/, http://www.leggmason.
pl/Image/File/fundusze zagraniczne/2009 09 18 fundusze_zagraniczne.pdf [dostep:. 20.01.2010]
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s znacznie nizsze niz w przypadku polskich instytucji. Wysokie sa jednak optaty
manipulacyjne zwigzane z nabyciem jednostek. Co wigcej, okreslona jest minimalna
wartos$¢ pierwszej wplaty. Jej wysokos¢ jest zroznicowana w zaleznosci od kategorii
jednostek uczestnictwa. Srednia warto$é wynosi 1000-5000 EUR lub USD. W przy-
padku niektérych funduszy wymagana wielko$¢ wplaty moze by¢ znacznie wigksza'.

Cho¢ oferta funduszy zagranicznych w Polsce jest dla inwestorow ciekawa,
warto zaznaczy¢, ze liczba funduszy dostgpnych w kraju jest znacznie mniejsza
niz na Zachodzie. Wiele znanych funduszy jest w Polsce zupeknie nieobecnych,
np. Jyske czy Schroders.

Fundusze zagraniczne wyceniane sg najczgsciej w USD. Oznacza to, ze inwestor
narazony jest na ryzyko walutowe zwigzane z przeliczeniem wartosci jednostki
uczestnictwa z waluty obcej na walutg krajowa.

2.3. Exchange Traded Funds

W Polskim prawie nie wystepuje pojecie Exchange Traded Funds. Niezaleznie
jednak od prawnej definicji, nie wystepuja w Polsce fundusze, ktorych strategia
bytaby podobna do funduszy ETF, jakie istniejg na rynkach zachodnich. Pod-
miot indywidualny z Polski, ktéry chcialby lokowa¢ $rodki za posrednictwem
ETF, moglby to zrobi¢ jedynie poprzez nabycie ETF na zagranicznej gietdzie, np.
w Nowym Jorku badz Londynie.

2.4. Fundusze hedge

Podobnie jak w przypadku ETF, w polskim prawie nie ma poj¢cia funduszu hedge.
W zakresie stosowanych strategii mozna jednak wyrdznic kilka polskich funduszy
inwestycyjnych, ktore dziataja podobnie do funduszy hedge. Jednak zaden z tych
funduszy nie dokonuje inwestycji wylacznie na rynku azjatyckim. Ich strategie
zakladajag mozliwo$¢ inwestowania na wszystkich rynkach gieldowych. Udziat
inwestycji na rynkach azjatyckich jest relatywnie niewielki, ale co istotne, waha si¢
w zaleznos$ci od aktualnej sytuacji rynkowej. Ponadto ze wzgledu na koszty oraz
dostep do informacji kapital lokowany jest przede wszystkim w Chinach i Japonii.

W Polsce dostepne s3 zagraniczne fundusze inwestycyjne, z ktérych czgs¢
stosuje strategie podobne do charakterystycznych dla funduszy hedge. Jednak
z punktu widzenia formy prawnej, sa to zwykle fundusze inwestycyjne. Zostaly
one przedstawione w czesci dotyczacej polskich funduszy inwestycyjnych.

! Na przyktad jednostki uczestnictwa klasy I funduszy Templeton wymagaja pierwszej wplaty
w wysokosci 5 milionéw USD zob. http://www.franklintempleton.pl/pdf/full _prospectus_1 109.pdf
[dostep: 20.01.2010].
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2.5. Spolki zagraniczne

Z danych Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) wynika, Ze na pol-
skiej gietdzie papierow wartosciowych sg notowane 24 spotki zagraniczne. Jednak
zadna z nich nie jest spotka z kraju azjatyckiego. Wigkszos$¢ z nich to spotki polskie
zarejestrowane za granicg lub spotki z krajow europejskich (np. Austria, Czechy,
Ukraina) (GPW 2010a).

2.6. Strukturyzowane certyfikaty depozytowe

Jednym z dostepnych instrumentow inwestowania na rynkach Azji sa strukturyzo-
wane certyfikaty depozytowe (SCD) notowane na GPW. 15.06.2009 r. notowany
byl miedzy innymi certyfikat strukturyzowany o symbolu RCNIKAOPEN (GPW
2010b). Sg to certyfikaty wyemitowane przez Raiffeisen Centrobank AG, ktorych
warto$¢ odzwierciedla wartos¢ indeksu Nikkei 225 (GPW 2010b). Zatem certyfi-
kat ten pozwala na lokowanie kapitalu w 225 najwigkszych spdtkach japonskich
wchodzacych w skiad indeksu Nikkei. Instrument ten jest notowany na GPW
0d 9.07.2008 r. Jest on wyceniany w polskiej walucie. Waluta bazowa dla wyceny
Jjest jednak EUR, podczas gdy indeks Nikkei 225 wyceniany jest w JPY. Zatem
na ceng tego certyfikatu wptyw ma nie tylko zmiana indeksu Nikkei 225, ale row-
niez zmiany kursu walutowego zarowno JPY/EUR, jak i EUR/PLN. Istotne jest
rowniez to, ze ptynno$¢ certyfikatu na GPW, niestety, jest niewielka. Sredni dzienny
wolumen wyniost na koniec 2008 r. tylko 16 sztuk (GPW 2010c).

Z punktu widzenia inwestora indywidualnego, lokowanie kapitatu za posred-
nictwem tego certyfikatu wigze si¢ z koniecznoscig ponoszenia ryzyka rynkowego
(zmiany indeksu Nikkei 225) oraz ryzyka walutowego. Mozliwos$¢ nabywania certy-
fikatow na GPW pozwala jednak unikna¢ wielu probleméw zwigzanych z inwesty-
cjami zagranicznymi, przede wszystkim nizsze sg koszty transakcyjne oraz nie ma
koniecznosci posiadania wiedzy w zakresie uregulowan prawnych i podatkowych
obowigzujgcych w Japonii.

2.7. Ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe

Jedng z mozliwosci posredniego inwestowania na rynkach azjatyckich sa ubezpie-
czeniowe fundusze kapitalowe, nazywane takze ubezpieczeniami unit-linked. Zgod-
nie z Ustawg z 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Ustawa 2003) jest
to polisa ubezpieczeniowa na zycie. Tym, co ja wyrdznia jest to, iz ze sktadki ubez-
pieczeniowej nastgpuje wydzielenie tej czesci, ktora tworzy fundusz kapitatowy.
Jest ona nastepnie inwestowana zgodnie z przyjeta strategia w jednostki funduszy
inwestycyjnych. Co wazne, ubezpieczajacy ma mozliwos¢ decydowania, jak $rodki
z funduszu kapitatowego beda lokowane. Obecnie wiele zakladow ubezpieczen,
ktére oferujg tego typu polisy, zachgca klientow do samodzielnego podejmowania
decyzji, oferujgc szeroki wybor dostgpnych funduszy inwestycyjnych. Z punktu
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widzenia inwestora, czyli ubezpieczajacego, lokowanie srodkéw poprzez zakup
ubezpieczenia typu unit-linked wiaze si¢ z kosztami obejmujacymi zaréwno koszty
zarzadzania pobierane przez fundusze inwestycyjne, w ktore lokowane beda srodki,
jak 1 koszty zarzadzania zaktadu ubezpieczen. Wazng zaleta jest jednak mozliwo$¢
uniknigcia zaplaty podatku od osigganych zyskow. Wyplaty z tytutu swiadczen
ubezpieczen na zycie lub majatkowych sg zwolnione z podatku.

Tabela 3. Fundusze inwestycyjne lokujace w Azji, dostepne w ramach
ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych

Towar?ystw,o Nazwa funduszu inwestycyjnego WAL
ubezpieczen wyceny
BlackRock Asian Dragon EUR
BlackRock Asian Dragon USD
BlackRock Japan Small&MidCap Opportunities Fund USD
BlackRock Japan Small&MidCap Opportunities Fund EUR
Franklin India EUR
Franklin India USD
HSBC Indian Equity USD
AEGON HSBC Chinese equity USD
JPMorgan Pacific Equity Fund USD
Schroder Korean Equity USD
Schroder Pacific Equity EUR
Schroder Pacific Equity USD
Templeton Asian Growth EUR
Templeton Asian Growth USD%
Templeton China Fund USD
TU Allianz Prosperita Strategia Azjatycka PLN
Amplico Life AFK Akcji Chinskich i Azjatyckich PLN
TU ING UFK Invest Japan PLN
Nordea Dalekowschodnich Akcji Plus PLN
HSBC Akcji Azjatyckich z wylaczeniem Japonii PLN
Fidelity Akcji Chinskich PLN
Nordea e = T
Fidelity Akcji Indyjskich PLN
HSBC Akcji Japonskich PLN
HSBC Akcji Japonskich z wytaczeniem Japonii Typu E PLN
PKO Japonskiego Rynku Akcji PLN
aig Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego PLN

AXA posiada w ofercie takze fundusze Templeton Asian Growth i HSBC Indian Equity. Jednak poniewaz
sa one dostgpne takze w Aegon, nie zostaly zawarte w tabeli.
Zrodto: Gazeta Gietdy Parkiet nr 15 2 20.01.2010.
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W ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych dostgpnych jest wiecej
funduszy niz w przypadku rynku krajowego. Wystepujg tu zarowno fundusze
inwestycyjne krajowe, jak i zagraniczne. Przy tym warto zauwazy¢, ze wycena
funduszy jest dokonywana nie tylko w PLN, ale w przypadku zagranicznych fun-
duszy w EUR lub USD. Lokujac zatem kapitat w fundusze zagraniczne, inwestor
jest narazony na ryzyko walutowe.

Ponadto, podobnie jak w przypadku funduszy krajowych, mozna zauwazy¢,
ze najczesciej strategie opierajg sie na lokowaniu kapitatu w Chinach, Indiach
i Japonii.

Zakonczenie

Lokowanie $rodkéw finansowych na rynkach azjatyckich jest jedng z mozliwosci
poszerzenia zakresu inwestycji podmiotéw indywidualnych. Na rynkach zachodnich
dostepnych jest wiele instrumentéw finansowych pozwalajacych na inwestowanie
w krajach Azji i Pacyfiku. W Polsce dostgpno$¢ instrumentéw jest ograniczona.
Najwigksza rdznorodnosé i najszersze spektrum mozliwosci wystepuje w zakresie
funduszy inwestycyjnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
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THE AVAILABILITY OF INDIRECT INVESTING IN THE ASIA AND
PACIFIC REGION TO POLISH INDIVIDUAL INVESTOR

Summary

Financial instruments that allow investing in the shares of domestic and European compa-
nies are widely available in the polish capital market. However, in the last few years the
highest returns were achieved by the Asian stock exchanges, particularly the Chinese one.
Allocating capital to the shares listed in China or Hong Kong could secure higher returns
than that available in other regions of the world. The aim of this paper is to analyze the
accessibility and variety of instruments offered to polish investors that enable them to invest

in the companies listed in the region of Asia and Pacific. The main sources used were the 1
statistics provided by financial literature and materials issued by capital institutions such 1
as Warsaw Stock Exchange or the Chamber of Fund and Asset Management. On the basis
of the analysis it can be stated that the number and variety of analyzed instruments is lim-




Mozliwos¢ posredniego inwestowania na gietdowym rynku finansowym Azji i Pacyfiku 573

ited. There is no Exchange Traded Funds and Hedge Funds exposed to the Asian market
available. Similarly, there are no companies listed at the Warsaw Stock Exchange that are
registered in Asia or have their primary business activity there. However there exist 15
polish mutual funds as well as 26 unit linked investment funds allocating capital to Asian
markets. The foreign investment funds is the group of instruments that offer the greatest
variety and accessibility.




